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1 Allgemeines
1.1 Abgrenzung von Wirtschaftseinheiten

1 General Terms
1.1 Definition of Economic Units

Unternehmung (Unternehmen)

Ein Unternehmen ist eine unter einheitlicher und
selbstandiger Fihrung stehende wirtschaftliche,
finanzielle und rechtliche Einheit mit erwerbs-
wirtschaftlicher Zielsetzung. Eine Unternehmung
kann aus einem oder mehreren landwirtschaftlichen
oder gewerblichen Betrieben bestehen.

Betrieb

Organisierte Gesamtheit von Produktionsfaktoren
zur Erzeugung von ein oder mehreren Produkte.

o Nebenbetrieb
Eine technische oder organisatorische Produk-
tionseinheit, die in der Produktionmittelverwendung
vom Hauptbetrieb abhangig und diesem zu dienen
bestimmt ist, die sich in der Leistungserstellung
aber wesentlich vom Hauptbetrieb unterscheidet.

o Teilbetrieb
Ein mit einer gewissen Selbstandigkeit ausge-
statteter Teil des Gesamtbetriebes, der fiir sich
lebensfahig ist.

e Betriebszweig
Ein auf die Herstellung eines oder mehrerer Pro-
dukte ausgerichteter Teilbereich des Betriebes.
Der Betriebszweig ist definiert durch das Haupt-
endprodukt, z. B. Milchproduktion.

e Produktionsverfahren
Die konkrete Form der Herstellung eines Produkt-
es, beschrieben durch die Art, Menge und Wert
der erzeugten Produkte und der beanspruchten
Produktionsmittel.

Einteilung der Betriebe nach Erwerbscharakter

e Haupterwerbsbetriebe
Betriebsinhaber ist Gberwiegend im Betrieb tatig,
und das Erwerbseinkommen des Inhaberehe-
paares stammt Giberwiegend aus dem landwirt-
schaftlichen Unternehmen.

Die Haupterwerbsbetriebe gliedern sich in

* Vollerwerbsbetriebe
AuBerbetriebliches Erwerbseinkommen des In-
haberehepaares unter 10% des gesamten

10

Farm Business

A farm business is an economic, financial and legal
entity under a uniform and independent management
with the goal of profit making. A farm business may
consist of one or more agricultural or commercial
enterprises.

Farm

Total of organised production factors for the
production of one or more goods.

o Auxiliary farm
A technical or organizational sub-unit of production
which, although being dependent on the main
farm concerning the means of production is
designed to serve the main farm, but differs
considerably in its type of production.

e Farm section
A part of the farm which is economically viable on
its own and provided with a certain degree of
independence.

e Production branch
A portion of the farm geared to manufacture a
single product or several products. The branch is
defined by its main product, e.g. milk production

e Farm enterprise, farm activity
The concrete procedure of producing a certain
output, defined by type, quantity and value of the
goods produced as well as by the means of
production employed.

Farm classification according to income sources

e Full-time farms
The owner works predominantly on the farm and
the income of the owner couple is mainly derived
from the farm business.

Full-time farms are subdivided into

* Full-time farm without any or with little extra
of farm income
Non-agricultural income of the owner couple
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1 Conhw(nip hwulwgnipintabtp
1.1 SGuinbudwpnn unipjGyunlbph nwuwywnpgniip

Mpeanpustue

Mpeanpustme - 3To X039ANCTBEHHAsA, oMHaHCoBas 1
ropyandeckas eanHuLa ¢ NPonM3BoACTBEHHO-3KOHO-
MUYECKNMM LIENAMN, HaxoasLascs nog eamHbIM U
camocTosTernbHbIM ynpasneHnem. MNpegnpuartme mo-
XEeT COCTOATb U3 OAHOMO UM HECKOMbKUX CEMbCKO-
XO3SMNCTBEHHbIX UM NPOMbILLMIEHHbIX NPOU3BOACTB.

MpounsBoacTBo

OpraHun3oBaHHasi COBOKYMHOCTb MPOU3BOACTBEHHbIX
hakTopOoB ANA U3rOTOBMNEHUS OAHOIO UMK HECKOTMbKUX
BMOOB MPOAYKLMMN.

e [lodcobHoe rpou3eodcmeo
TexHuyeckasa unu opraHm3aunoHHada Npon3BoACTBEH-
Haa eanHunua, 3aBMcnMmMmasa B UCNosnb3oBaHUM Npon3Boa-
CTBEHHbIX CpenCTB OT OCHOBHOIO npoun3soacTea 1 npea-
Ha3Ha4dyeHHasaA on4a ero OﬁCJ‘Iy)KVIBaHVIFI, HO CyLLeCTBEHHO
oTnnyawwancda ot OCHOBHOIo npoun3soacTtea Npon3Bo-
ONMbIMU paﬁOTaMVI n npenocrtaBnaeMbiMU yCcrnyramu .

o Qunuan
YacTb 00uiero npeanpusaTus, HaaeneHHasi onpe-
OEeneHHON caMOCTOATENbHOCTLIO, KOTOpas MOXeT
CylLlecTBOBaTb aBTOHOMHO.

o Ompacnbs npoussodcmsa
MopobnacTtb NpeanpuaTUS, OPUEHTUPOBAHHAS Ha
N3roTOBMEHME OAHOMO UM HECKOSbKUX NMPOAYKTOB.
OTpacnb npon3BoAcTBa onpeaenseTcsi OCHOBHbIM
KOHEYHbIM NPOAYKTOM, HanpuMep, MOSOKOM
(Mpon3BoaCcTBOM MOJIOKA).

o [Ipou3sodcmeeHHbiIl npouecc
KOHKpeTHBIN NpoLecc U3roTOBIMEHNsT NPOAYKLMM,
onpegensieMbiin BUOOM, KONIMYECTBOM M CTOUMOCTbBIO
BblpabaTbiBaeMOoM NPoayKUMM N HEOOXOANMBIX
cpencTs Npou3BoACTBa.

Knaccudmkaumsa KpecTbAHCKUX XO3SACTB NO
XapakTepy goxoaa
* KpecmbsiHCKUe x03silicmea, OCHO8HOU 00x00
Komopbix ¢ghopmMupyemcsi 3a cHem cesibCKOXO-
3slicmeeHHoOU desimesibHOCMU
Bnageneuy xo3sicTBa paboTaeT NpenMyLLECTBEHHO
Ha X03alCcTBe, U OX04 CeEMbM BrnagenbLa nocTy-
naeT NPeENMyLLECTBEHHO OT CENbCKOXO3ANCTBEHHOM
AeATeNbHOCTU. BblleykasaHHble KpeCTbsSHCKNE
X035NCTBa AenATCs Ha:
* KpecmbsiHcKue xo3siticmea, eecb 00X00 KOMmo-
pbix hopMupyemcsi 3a cHem cesibcKoxossticm-
g8eHHoU dessimenibHOCMU.

LYwqdwyGpwnienLu

Ywadwybpwniejntup wpnwnpwnunbuwyuwl bywnwy-
utp hElnwwunnn lnuntbuwywu, $htwlvwywl b hpwyw-
pwlwywu Jhwynp E, npp ginuyned £ vhwulwywl b hup-
Uncpnyu juwnwywnpdwl Ukppn: Uju Yupnn £ pwunyugwé
Lhut] gjntnunbnbuwywu yuwd wprnyntbwpGpwywl

JGY ywd uh pwuh wpwnwnpnipntuhg:

UpwnwnpnipinLu

Upwnwnpnipjwlu gnpénulbph yuguwybpwyywéd wdpnn-

onLe)ntl’ Lwywwnwlwninnywd Uty ywd dh pwuh inGuwyp

wnpunwnpwuph wpwnwnpnijwun:

o  Odwlnwl wnwnwnnnie/ntl
SEhuuhjwywu ywd Yuwqlwybpwywwl wpnwnpwlwl
dhwynp, npintn wpunwnpniejwlu Uhgngubph oguw-
gnpénudp Juwhugwé £ hhdbwlywU wpwnwnpniejntuhg W
npp bwhiwwnbujwé £ yepghuhu odwunwyGint hwdwn,
uwywjl twwbu tnwpptpyned £ hhduwywlu wpunwnpnt-
pintuhg' hpwywlwgynn w2huwwinwuplutpny W Jwwnnig-
ynn Swnwjniejntbutnny:

o Uwulwanin
Cunhwuntp yuquwybpwnipjwl wnwbduwgywsd unn-
pwpwdwunid, npu odnywé E npnawyh hupunipnejunt-
pjwdp W Ywpnn E gnjuwnllt, wnwUdhl:

o Unuwnnnipul Ajnin
Qtnuwnyniejwl® UGY Ywd Uvh pwUuh inbuwyh wpunw-
nnwuph pnnwnpyuwdp qpwnynn wpnwnpwywu
Jdhwynp: Upinnwnpniejwl §ninp puncpwagnpyned £ hn
hhduwlywU wpnwnpwywl nunnyuéntejwdp,
ophuwy® yweh wpwnwnnnteinLu:

o Unwnwnnwlwl gnnoplpewg
Upwinwnpwlgph pnnwpyuwl npnwyh gnpéplpug,
npp puntpwagnynid £ pnnupyywd wpnwnpwuph b
wUuhpwdtn wpunwnpnipjwlu Uhengubph
wnGuwyny, pwluwyny nL wpdtpny:

QnLnughwlwlu wnuwmbuntejnllutph
nwuwywnpgnidlu pun Glwdnh wnpjniph
o Qrunuwghwlpwl wnlunbunignt6Gen, npnlg
Glywdinh hhoGwlwl wnpinipp gnuipuwanbunbuw-
ywl gnnpdncGbnynt 06 ¢
Suwnbuntejwl uGthwjwlwwntnpu w2uwwnnud £ wnwyt-
lwwbu nuwnBuntpntunwd W Upw punnwuhph GYwUnt-
np hhdbwywunwd gnjwunid £ gjninwinunGuwywu
gnpénilbnie)ntlhg: Lawd gjntnughwywu nbwnbunt-
pinLUlGpp pwdwuynud U
o Qninwghwlwl wnbinbunyayniilin, nnnlig Gwdinh
upwly wnpninp gninuwnlbinbuwlwl gnpdncubng-
fynLlul E:
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1 Allgemeines
1.1 Abgrenzung von Wirtschaftseinheiten

1 General Terms
1.1 Definition of Economic Units

Erwerbseinkommens

* Zuerwerbsbetriebe
Alle anderen Haupterwerbsbetriebe mit Anteil
des aulerbetrieblichen Erwerbseinkommens
des Inhaberehepaares von 10 bis unter 50%

Nebenerwerbsbetriebe

Alle anderen als Haupterwerbsbetriebe;
Betriebsinhaber ist Giberwiegend aulerbetrieblich
tatig und/oder das Erwerbseinkommen stammt
Uberwiegend aus auferlandwirtschaftlichen Quellen.
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amounts to less than 10 % of total income

e Full-time farms with a substantial amount of
off-farm income
All other full-time farms with a share of the non-
agricultural income of the owner couple
between 10 and under 50 %

Part-time farms

All remaining farms; owner works predominantly
outside the farm and/or the income is mainly
derived from non-agricultural sources.



1 O6wme NOHATUSA
1.1 Knaccudukaums Xo3ssncTBYIOLLMX CYGBHEKTOB

1 Conhw(nip hwulwgnipintabtp
1.1 SGuinbudwpnn unipjGyunlbph nwuwywnpgniip

Hoxon cembn BnagensLa, opmMmpyroLLMncs 3a
CYeT HEeCENbCKOXO3SIMCTBEHHON OEATENBHOCTMY,
coctaensieT meHee 10% obuero goxoaa

KpecmbsiHCcKue xo3siicmea co 3HadyumerbHou
dosiell 00xo0008, hopMUPYIOUUXCS 3@ cHem He-
cernbcKoxo3sticmeeHHoU desimenibHoCcmu
OcTarnbHble KpeCcTbSHCKUE X035IMCTBA, J0X04
ceMbU BrnagenbLa KOTopbIX, (POPMUPYIOLLMIACS
3a CYET HeCenbCKOXO3ANCTBEHHOW AesTenb-
HocTwu, coctaenseT 10-50% obwero goxoaa.
lMpednpussmusi ¢ onosIHUMeNbHbIM
doxodom

Bce opyrue, kpome npeanpuUsTUn ¢ OCHOBHbIM
noxogom. Bnagenew paboTtaeT npenmyLLeCTBEH-
HO He Ha NpegnpPSaTMK, U/MNn AOXO04 NOCTynaeT B
OCHOBHOM HE U3 CENbCKOXO3ANCTBEHHBLIX MCTOY-
HUKOB.
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Suwnbuntejwl uGthwywuwwhnpng punwUuhph ng
g/ntnununbuwlwl gnpéniutnie)niuhg dlwynp-
ynn GUwuntinp Ywaqunid £ punhwuncp Bywdunh
Jhugl 10% -p:

o Qninwghwlhwl wnbinbunyayniilibn, nnnlig Ghwdinh
qquih dwuh wnpnipn ng gninuwiinlbnGuwlywl gnn-
ontlibnupynil £
Suwnbuntejwl uGthwywuwwhnpng punwUuhph ng
g/ntnununbuwlwl gnpéniutnie)niuhg dlwynp-
ynn GUwuntinp Ywaqunid £ punhwuncp Bywdunh
10-50%-p:
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1 Allgemeines
1.2 Produktionsfaktoren

1 General Terms
1.2 Production Factors

Produktionsfaktoren

Produktionsfaktoren dienen der Erstellung betrieb-
licher Leistungen. Sie werden wie folgt eingeteilt:

e Guter (Boden und Besatzvermdgen)
o Dienste (Arbeit und Dienstleistungen)
¢ Rechte (Lieferrechte, Nutzungsrechte, Lizenzen)

Frihere (volkswirtschaftliche) Einteilung:

e Boden

e Arbeit

o Kapital

Produktionsfaktoren: Giiter

a) Boden
Betriebsflache (BF)
Sie umfasst die selbstbewirtschaftete Flache
(Eigentumsflache zuzilgl. Zupachtflache abzgl.
verpachtete Flache) einschlielich Altenteiler-

und Deputatland sowie an andere zum Abweiden
oder Abernten Uberlassene Flachen.

Die Betriebsflache wird unterteilt in

landwirtschaftlich genutze Flache (LF)

e Ziergarten, Rasen, Parkanlagen
¢ nicht genutzte, aber landwirtschaftlich nutzbare
Flache (z.B. Sozialbrache)

o forstwirtschaftliche Nutzflache (FN)

o Gewasser (bewirtschaftet)

e Gewasser (nicht bewirtschaftet)
e (Od- und Unland

e Wege-, Hof-, Gebaudeflachen

e sonstige Flachen (Graben, Hecken, Knicks)

Landwirtschaftlich genutzte Fldche (LF)

Sie wird unterteilt in
¢ landwirtschaftlich genutze Ackerflachen
e gartenbaulich genutze Ackerflachen
e Obst- und Gemuseflachen
in Haus- und Nutzgérten
e Dauergrinland
¢ Obstflachen

Production factors

Production factors serve the production of farm
produce and services. The factors are classified into:

e commodities (land and assets)
e services (labour and services)
¢ legal rights (Marketing rights, usage rights, licenses)

Former (macroeconomic) classification:
e land

e labour

e capital

Production factors: Land & Assets
a) Land

Total farm area

This comprises the self-cultivated area (property
area plus area taken on lease less area leased
out) including areas owned by the retired farmer
as well as other areas committed for grazing or
harvesting

The total farm area is divided into:
e agriculturally cultivated area (AUA)

e ornamental gardens, lawns, parks
e agriculturally utilisable area not cultivated
(e.g. "social" fallow)

o forest area (FA)

e ponds, lakes and rivers (cultivated)

e ponds, lakes and rivers (not cultivated)
e wasteland

e roads, yards, buildings

o other areas (ditches, hedges)

Agriculturally cultivated area (ACA)

It is subdivided into

e agriculturally utilised arable area

e horticulturally utilised arable area

¢ fruit and vegetable plots in house- and kitchen-
gardens

e permanent grassland

e orchards
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1 O6Gwume noHATUA
1.2 dakTopbl NpoM3BOACTBA

1 COnhwGnip hwubwgnipntGltp
1.2 Upuinwinpnipjwb gnpénbOGpp

dakTopbl NPOU3BOACTBA

dakTopbl NPON3BOACTBA CIY)XaT AJ1st N3TOTOBMNEHUS!
npoayKumn, ToBapos 1 ycnyr. dakTopbl Npon3BoacTBa
Aensitcs Ha:

e 3eMna N UMYLLECTBO
e TpyA W ycryru
e Mpaea (NpaBa NOCTaBKW, NOSIb30BAHMWS, JIMLEH3NN)

MpexHasa (MakpoaKoOHOMMYEeCKas) Knaccmdukaums:
e 3emns

* TpyA
e Kanutan

MpousBoacTBeHHbIE (haKTOpbI: 3eMnsA U unmvyuwecTteo

a) 3emns
3emnu cenbckoxo3silicmeeHHo20 3HavYeHus1 (3C3)

OHun BKMOYAKOT CaMOCTOATENBHO 0bpabaTbiBae-
Mble nnowaamn (CobCTBEHHbIE, NIOC apeHAOBaAH-
Hble, MMHYC CAaHHbIE B apeHay), BKI. Haaenbl npe-
cTaperbiM Nuuam ¥ y4acTku, BblAerNeHHbIe B CHET
3apnnaThl, a Takke 3eMesbHble Y4acTKU npegHasHa-
YeHHble A1 Bbiaca U CEHOKOCHbIE Yrofbsi.

3eMrnn cenbCKOX03NCTBEHHOMO 3HAaYEHNsI OENSTCA Ha:
® obpabaTtbiBaemble cenbckoxosancTeeHHble yrogps (CY)

e LBETHUKM, ra30Hbl, NapKu

e He NCMOoNb3yeMble, HO MPUroAHbIE ANl CENTbCKOro
XO035IMCTBA 3eMeNbHbIE Y4acTKM (Hanp., NycTyto-
LMe No coumnanbsHbIM NpUYnHam)

e necHble yrogbs (JTY)

e BO[Hble yroabsi (MCNonb3yembie)

e BOAHble yroabs (He UCMOSb3yeMble)

e Heynobbs, 6pocoBbie 3eMIun

e [10pOru, 4BOPbI, 3eMIN N0, NOCTPONKaMM

e [1po4yme nnowagn (KaHaBbI, KyCTapHUKN, XXNBble
naropoan).

O6pabambieaeMbie ceslIbCKOX0351LicM8eHHbIe

y200bs (CY)

OHun pensaTca Ha:

® CEeNIbCKOXO3SNCTBEHHbIE MAXOTHbIE Yroabs

e MaxoTHble 3eMNK Nog cagamm 1 ArogHNKamm

e riowagu nog cagamMmu 1 oBoLamMm Ha oropogax
1 npuycanebHbIX yyacTkax

e [OCTOSIHHbIE KOPMOBbLIE Yroabsi

e 3eMerbHble y4acTku noa ppyKkToBbIMU

Upwunwnpnigjwb gnpénGatpp

Upwnwnnniejwl gnpénultpp Swnwjnid GU wwnpwuplutph,

wpunwnpwlph pnnupydwl, w2uwwnwluputph uwwnwnpdwl

U Swnwjnipjnituutph Jwwnnigdwl hwdwp: dwlp pwdwl-

ynwJ U’

e hnnh LW wpwnwnpwywl gniph

e wphluwwnwlpubph W SwnwjnipinLtuukph

e hpwyntuplbph (wunwwpwpdwl, oginwghpsdwl
hnwyntpbtn, |hgtlghwbtn)

Lwhyhu (Jwypninunbuwywl) nwuwywnpgndp®

e hnn

e whuwwnwlup

e Lwwhuuw

Upwnwnpniejwl gnpénultpp. hnn L wpnwnpwywl gnyp

w) £nn

Ynnuwinbinbuwlywl Lpwlhwlhnipywl hnnbpp (L)
LUbpwnnid BU hupunipnyu dpwyynn hnnwwnwpwént-
pInLUUEGPp (UGthwlywU hnnwwnwpwénipntuutnp, gnidw-
pwé Jupdwynipjwdp yepgdws, hwuwéd Jupdwywne-
pjwdp npywd hnnwnwnpwénientlutpp), Ubpwnjw* UG-
Swhwuwyutphu hwnywgynn L wohuwwnwuph Jupbw-
npnipjwl nhdwg wnpynn hnnwwnwnwénwenlultpp, hug-
wbu bwl' wpnunwywjptpp W juninhwpputnp:9ynLnw-
inuntGuwywl Lpwlwyntpjwlu hnntpp unnpwpwdwu-
Jniu Gu.
o gJnnwununbuwlwl Jpwyth hnnwwnwnwénie)nLu-
utph (QU3)
e Swnlwungutnh, qwgnultph, wjghutph
e joqlnwgnnpdynn, uwlwju gjntnuinuwn. hwdwnp whunw-
Uh hnnwwnwpwdénie)nLultph (op.' ung. Wwwndwnub-
pny gognwgnpdynn hnnwwnwpwoénteniultn)
e wlwnwnwjhU nnunGunipjwl hnnwwnwnwéniejnltultph
(CY))
* 9nwjhU tnwpwépltnh (ogunwgnpéynn)
e 9npwjhu lnwpwoéplbph (wuogwnwagnndbih)
e huwd nL punwwu hnnbph
e dwlwwwnhUbph, pwytnh, 26UpEph W 2hunLejnLultph
nwy ginuynn hnnwwnwnpwénipyntulutph
e wj| hnnwwnwpwénLenLtUUEph (ppwligplbp, pthnLnubp,
ysunwuh gwluywuwwuwn):
Ymnuwinbinbuwlywl Hwlbyh hnnuwwnwnpwdnipinlllEnn
QuU3)
Unnpwpwdwuynid u*
e J2wyynn ywpblwhnntiph
* wjghltiph tnwy gunliynn ywuptiwhnnbph
e wuwnwuwnt wjghutph W pwlgwnpwungutph
nwl ginudnn tnuwdbpd hnnwwnwpwénpnLtlukph

o Wunwlwu ogunnwagnpédwl puninhwpputnh
e wwnwuwnt wjghutph
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e weinbaulich genutze Flachen e vineyards

o Hopfenflachen e hop growing area
e Baumschulflachen e tree nurseries

e Flurholzflachen e woods

Gesamtfutterflache (GF) Total Forage Area

It is subdivided into
e main forage area

Sie wird unterteilt in
e Hauptfutterflache (HF)

Dauergriinland (ohne Streuwiesen) und
Ackerfutter

Zusatzfutterflache (ZF)

Marktfriichte, die als Nebenleistung Futter liefern
(z.B. Zuckerriben, Kohl, Grassamen) und
Futterzwischenfrichte.

b) Besatzvermogen
Das Besatzvermdgen wird gegliedert in

Gebéude und bauliche Anlagen
Wirtschaftsgebdude, Werkwohnungen, von
Dritten bewohnte Betriebsgebaude;

Wege, Silos, Hofbefestigungen, Klaranlagen.
Vom Betriebsinhaber und von Altenteilern
bewohnte Gebaude sind dem Haushaltsbetrieb,
aus praktischen Grinden jedoch im
allgemeinen dem Betrieb zuzurechnen.

Bodenverbesserungen

= Meliorationen

Dauerkulturen

mit wiederkehrenden Leistungen, z.B. Obst,
Reben, Hopfen

Maschinen und Geréte

Hierzu gehdrt auch der steuerliche Begriff der
"Betriebsvorrichtungen" (mit Boden oder
Gebaude verbundene Anlagen, soweit sie nicht
zu den baulichen Anlagen gehdren).

Vieh
Der Viehbestand kann - gegliedert nach Alters-,
Gewichts, oder Nutzungsklassen - in Stiick,

permanent grassland (excluding litter meadows)
and area for forage crops.

Supplementary forage area

marketed products that supply fodder as
by-products,(e.g. sugar beet, cabbage, grass
seeds) as well as forage catch crops.

b) Assets

16

The assets are subdivided into
o buildings and structural installations:

farm buildings, farm cottages, farm buildings
occupied by third party;

Roads, silos, yards, sewage plants.

Residential buildings occupied by the owner and
retired farmer are to be included in the private
household, however they are usually attributed
to the farm for practical reasons.

land improvement

= Soil amelioration

permanent crops

with repeated harvests, e.g. fruit, vines, hops

farm machinery and equipment

This also includes the fiscal term 'operational
equipment' (installations, which are connected to
land or buildings, but do not belong to structural
installations).

livestock
Livestock can be stated per capita or as livestock
units (LU), classified according to age, live
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OepeBbaAMU
e 3eMellbHble y4acTK1 Nof BUHOrpaaHUKaMu
e 3eMerlbHble y4acTku nogd XMenem

® 3eMelibHble Yy4aCTKm nog apeBeCHbIMU
NMMTOMHUKaMW
e J[ipeBeCHble N KyCTapHUKOBbIE HaCaXXaeHUA

O6uwasi nnowadb Mod KOPMOBbLIMU KyJsibmypamMu

O6wasa nnowagb genureca Ha:

e OCHOBHYH KOPMOBYIO nnowage:
NOCTOSIHHbIE KOPMOBbIE YroAbs (UCKI. Mano-
NPOAYKTUBHbLIE) M NMAaxXOTHbIe 3eMMNM Mo KOPMO-
BbIMW KynbTypamu

e [OMOMNHUTENbHYIO KOPMOBYIO NoLLaak:
KynbTypbl Ha Npodaxy, AaloLime O4HOBPEMEHHO
KOpM (Hanp., caxapHas cBekna, kanycra, CeMeH-
Hble TPaBbl) U MPOMEXYTOYHbIE KOPMOBbIE
KYNbTYpbl.

6) UmywectBO

WmyLlecTBO AenuTcs Ha:

e 30aHus U nocmpouKu:
XO35IMCTBEHHbIE NOCTPOWKM, 3aBOLACKOE XUIbe,
NPON3BOACTBEHHLIE 34aHNS C MPOXUBAHNEM
TPeTbUX NUL; 4OPOrK, CUMNOCHbIE BalLlHW,
MOLLiEHbIE ABOPbI, OTCTOMHUKK. XKnnbe Bnagesnb-
La u npecrapenbixX nuL cnegyeT OTHOCUTb K
[OMaLLUHEMY XO3SNCTBY, OAHAKO U3 NpakTnyec-
KNx coobpakeHnii X OTHOCAT K NpeanpuUdaTuio.

e YnydweHune 3emMerb
= Menvopauus

e [loCTOSIHHbIE KYNbTYpbI
C NOBTOPSIIOLLIENCS NPOOYKTMBHOCTBIO, HaMp.:
pPYKTbI, BUHOTPAA, XMErb

e MawwnHbl 1 06opyaoBaHUS
Cioa OTHOCAT Takxe M NoHaATMe "onepaLunoHHoe
obopyaoBaHue", Crnorb3yemMoe B LIENsX Hanoro-
obnaxeHus (06opyaoBaHuNs, CBA3aHHbIE C 3eM-
new unu 3gaHnsiM1, ecriv OHM He OTHOCSTCS K
CTPOUTENbHBLIM COOPYXXEHUSM).

e CkoT
MoronoBbe ckoTa MOXET YYUTbIBATLCS B rof10-
Bax, ckotoeamHuuax (CE), B cooTBeTCTBUM C BO3-

fuwnnnh wjghltph

qwjintyh Jwydwl nnwy gnnuynn hnnwwnwpwéntpnLu-
utph

inuywpwulbph tnwy gunuynn hnnwwnwpwénpinLtuukph

thwjwnnwujnieh unwgdwl bywwnwyny hhduwnpywéd
nuywpyutph tnwy gunuynn hnnwwnwnwénienltultph

Ubnwyhl Wwlhwpnyubnph wtnwly qunnliynn punhwuntp hnnw-
wnwnwoénpinlilbnn

COanhwbnip hnnwwnwnpwénentbbbpp unnpwpwdwbynid GO

yGpwjhu vwywpeniutph nmwy gnuynn hhduwywu hn-
nwwnwnpwénLejntlubn: PwqUwdjw funinhwnppubn (pw-
gwnnipjwdp ng wpnntuwybun Jwlywpnyubph Jwpgw-
gGwnhuutph) L YEpwihu Jpwlwpnyubph tmwy gnuynn
JwnpGwhnnbn

yYEpwjhu Vpwlwpniubph nwy gnudnn (pwgnighs hnnw-
nwpwénip niuutn: Snijwjwhwudwl hwdwp bwhiw-
nGujwd wpinwnpwup, nphu gniqwhbn, npwbtu Gpypnp-
nwjhu wpunwnpwup, unwgynid Euwl E wbwulwybn
(on." 2wpwnh Gwyuntin, Ywnwup, gwundh funw), hug-
wbu bwl Gpynt hhduwywu J2wywpniubph Jhel gwl-
dnn YEpwjhlu dpwlwpentjubn:

P) Upwnwnpwlwl gnipp
Upwnwnpwywb gnyp GG.

2GUpENL nL phlintintLLGNN.

inunbuwlwu Lpwlwynipjwl Ywnnigutbn, inunbuntejwu
w2huwwnwyhgutiph Yynnuhg qpwntigywé plwywpwultn,
Gnpnpn wladwug Ynndhg qpwnbgywé wpnwnpwywl 2h-
uncpjniuutp, Swuwwwphubp, uhinuh wnwpwyutn, pw-
y&n, ynintnh, qups Ywjwuutbn: Sunbuntejwl ubthwyw-
Uwwhpng W en2wyh wugwé wphuwwnnnutph ynnuhg
gpwnbgywé puwlwpwulbpu wuhpwdtwn £ yGpwagpb
nlUwjhu nunbGunirjwup, uwlwju gnpslwlwu Ljwnw-
nnidutphg GluGny* yGpghuutnu unynpwpwn ybpw-
agnynid BU gjntnughwywl inbunGuniejwlp:
Innwpwnpbwyndp

= JGhnpwghwl

Uownwlwu Jpwlwpnyubpp,

npnup ptpp GU twihu Ynhuynn wwppbpwywuniejwdp
on.' ywnnwuwnnt wywpnijubpp, uwnnnp, qwjnLtyp
UbpGLUwubtpUu nL uwppwynpnidubpp

Ujuintn £ uGpwnynid bwl hwpydwl bywwnmwyny Yhpwn-
ynn «gnpéwnuwywl uwppwynpnidubp» hwulwgniejnt-
Up (hnnh W 2EUptph hbwn Juwwé uwppwynpnidutpp,
npnup 2huwpwpwywl Ywnnigubp sGu:

YGunwuhubpp
Uuwulwgjuwpwlwyp Ywnnn £ hwpqwnyt| gintiulibpny
(WwyJwlwlwl giniu)’ pun tnwphpwjht fudph, eunwuh



1 Allgemeines
1.2 Produktionsfaktoren

1 General Terms
1.2 Production Factors

Vieheinheiten (VE) angegeben werden.

o Mehrjéhrige Kulturen
mit einmaliger Endnutzung, z.B. Baumschulen,
Stauden

e Feldinventar
alle heranwachsenden einjahrigen

Pflanzenbestande bzw. die flr ihre Produktion in

die Nutzflachen eingebrachten Aufwendungen
e Vorréte
Materialien (Zukaufsvorrate, d.h. dem
Produktionsprozess dienende Einkaufsguiter,
soweit sie nicht zu den Geraten und dem Vieh
gehdren) und Produkte des Betriebes (zum
Verkauf bestimmte Produkte = Endprodukte
und zur innerbetrieblichen Verwendung
bestimmte Produkte = Zwischenprodukte).

e Finanzvermégen.

Dienste

a) Arbeit

Arbeit umfasst die selbstandige, auf einen Wirt-
schaftszweck ausgerichtete Tatigkeit des Unter-
nehmers und seiner Familie und die - in der Regel
weisungsgebundene - Tatigkeit von Arbeitneh-
mern. Maleinheiten sind die Arbeitskrafteinheit
(AK) und die Arbeitsstunde (AKh). Als Anhalt
kdnnen dienen
e 1AK = eine das Jahr voll im Betrieb tatige
Arbeitskraft
e Umrechnung bei nicht standigen Kréaften:
1AK = 2.200 entlohnte Stunden pro Jahr
2.000 geleistete Stunden pro Jahr
¢ Umrechnungen nach dem Alter:

14 bis 16 Jahre: 0,7 AK
16 bis 65 Jahre: 1,0 AK
Uber 65 Jahre: 0,3 AK

Einteilung der Arbeitskréfte in

¢ entlohnte und nicht entlohnte

o standige und nicht standige

o familieneigene und familienfremde

o vollbeschaftigte und teilbeschaftigte

o regelmafig und unregelmalig beschaftigter Ar-
beitskrafte.

Einteilung der Arbeiten in
e termin- (zeitspannen-)gebundene Arbeiten

¢ nicht termin- (zeitspannen-)gebundene Arbeiten

weight or use.

e perennial crops
with a single harvest (e.g. tree nurseries, shrubs)

o field inventory
all annual plants in growth, or the investment
made on farmland for crop production.

o stocks
materials (bought-in stocks, i.e. intended for the
production process, as far as they are not part of
equipment or livestock) and farm produce
(products intended for sale = end products and
those intended for use on the farm = intermediate
products)

e financial assets

Labour & Services

a) Labour

Labour refers to the self-employed work of the
entrepreneur and his family directed towards the
economic goals as well as the work of employees,
which is generally bound by directives. Labour
is measured in labour units (standard man-year)
and man hours. The following may serve as
indicators:
e 1 labour unit = employee working on the farm
during one full year
e Conversion factors for temporary employees:
1 labour unit = 2.200 paid hours per year
2.000 working hours per year
¢ Conversion factors concerning age groups:
14 to 16 years: 0,7 labour units
16 to 65 years: 1,0 labour units
over 65 years: 0,3 labour units

The work force can be differentiated into:

e paid and unpaid labour

e permanent and temporary labour

o family and hired labour

o full-time and part-time labour

¢ labour employed regularly and irregularly

The work functions are classified into:
e work bound to a specific deadline period for
its completion
e work, not bound to a specific deadline or period
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pacTHbIMW rpynnamMu, X1BbiM BECOB, Hanpasne-
HMEM MCNONb30BaHNS

e MHoronetHue KynbTyphl
C OAHOPAa30BOW KOHEYHOW NpoayKumen (Hanp.,
OpeBECHbIE MUTOMHMWKN, MHOTONETHUKMN).

e [lonesow nHBEHTapb
Bce pacTtyline ogHoroamyHble NOCEBbLl PaCTEHNIA,
UNn BCe 3aTpaThbl, BIOXXEHHbIE B MOCEBHYIO
nnowaae Ans ux NnpousBoacTea.

e 3anacebl
MaTepuansbl (3akynneHHble 3anachbl, TO eCTb TOBa-
pbl, UCNOMb3yeMble B NPOVM3BOACTBEHHOM MpPO-
uecce, He oTHOCcALLMECS K 060pyAOBaHUIO U CKO-
TY) U NpoAyKUMs NPON3BOACTBA (TOBapbl Npea-
Ha3Ha4YeHHble ANs NPOAAXW = KOHEYHasi NPOAYK-
UuS 1 NpOAYKUMS NpedHa3HadYeHHas 4 BHYT-
PEHHETO MCNOSb30BaHNS = NPOMEXYTOYHasi Npo-
aykums).

e ®uHaHCOBbIE aKTUBDI

Tpya v ycnyru

a) Tpya
Tpyn BkntoyaeT B cebst caMoCTOATENbHYIO Aes-
TenNbHOCTb NPeAnpPUHMMATENS U ero cembM, npecrne-
OYIOLLYHO XO3SINCTBEHHbIE LIeNN, a Takke pe-
rynupyemyto AesaTenbHOCTb HaeMHbX pabounx.
EanHnuen namepeHus sBnseTcs eamHula paboyen
cunbl (PC) n pabouun vac (PY).
OcHoBaHWeM ansi pacyeTa MOXET CIyXUTb:
e 1PC=  paboyas cuna, 3aHsTas BeCb
rog Ha nNpeanpusaTUn.
e PacueT HENOCTOSIHHOW paboyen cunbl:
1PC = 2.200 onnavvBaembIX 4acoB B rof,
2.000 oTpaboTaHHbIX YacoB B rog.
e Pacuet no Bospacrty:

14 — 16 neT: 0,7 PC
16 — 65 ner: 1PC
crtapwe 65 net: 0,3 PC.

Knaccugbukayusi paboyeli cusbi:

e oOnnayvBaemMasi u HeonnavMBaemas;

e [OCTOSIHHAsI U HEMOCTOsIHHAS;

e CeMeWHasi 1 HaeMHas;

e 3aHATas MOJIHOCTbIO, YACTUYHO 3aHATas;

e perynsapHoO u HeperynsapHo 3aHaTasa paboyas
cuna.

Knaccugpukayusi pabom :
e CBsI3@aHHbIE CO CPOKOM (Meproaom);

e He CBsI3aHHbIE CO CPOKOM (Nepuroaom);

pw2h b oginwgnpédwl nunnywénipjwu:

PwgUwdjw Jwlwpntjubpp

Jhwlywg yepguwywl wpwnwnpwupny (on."
inuywpwuutn, pwgdwdjw hwgwaaghubn):

Twwwihu gnipp

pninp Jhwdjw Jwlwpniubph gwupwinwpwéntpnLu-
Utpp W npwug wpunwnpnipjwl hwdwnp uGpnpywéd
dhgongutpu nu dwhuubkpp:

Muwwnubpp

3nudp, Ujnebn, (dGnppEpynn wwpwpnubn, wjuhupl® wp-
nwnpwywl gnpéplupwgnid ogunnwaghpéynn wwpwlp-,
utp, npnup s&U yEpwptnynid uwppwynpnidutphu no
yEunwuphutphl) L wpunwnpwup (Jwawnrph hwdwn Lw-
fuwwnbujwé wypwuplbp = yEppUwlwl wpunwnpwup
L UGpnunGuwywl ogunwagnpddwl hwdwn UwhiwwnGu-
Jwé wpunwnpwlp = wlwywnun wpunwnpnie)nil):

dhuwluwywl wynmhyutp

Whuwwnwup U éwnw)jnLejnilubn

w) Uzluwwnwbp

Uphuwwnwupp UGpwnnud £ dGnUwpywwnhpng W upw pu-

wnwlhph' munBuwywl bywwnwyutphu nunnywé hupunt-

npntju gnpéniLubnLe niup, hugwybu bwle Jupant wphuw-

nnnutph ywunuwywpgywé gnpéniutinie)nilp:

Quithdwl Jhwynp E dhwynp wpuwwnnidp (UNL) W

w2uwwnmwdwdwuwyp (Ud):

Swdwndwl hhdp Jwpnn GU hwunhuwlw

1UNL = wupnng lnwnpyw pupwgpntd

ogwnwgnpdywé wphuwinnidp

Ng 2unnwywl w2tuwwnnidh yGpwhwdwny

1UNL = nwpbywl Jupdwwnn. 2200 wphuwnwdwd
nwnBEljwl yuwunwnpywsé 2000 wpuwnwdwd

JEpwhwdwny pun tnwphph

14-16 nwpGlywu 0,7 Unt
16-65 lnwnptlywu 1 Une
65 lnwpGywuhg pwpén 0,3 Unt

Wuwwnnidh nwuwlwngnidp'’

Jwpawwpynn U sgwpdwinpynn,

daunwlywl b dwdwlwywynp,

pUnnwublywu L Jwnpant,

tnhy qpwnyws, Jwulwyhnptl gpunywé
w2fuwwnnidh wunuwynnp W ng uwlnuwynn
gpwnywénipnLu:

Wluwwnwlplbnh nwuwlwngnedp

w2iuwwnwlp, nph hwdwn uwhdwuywé E yuwnwnpdwu
npn2wyh dwuytun

w2iuwwmwlp, nph hwdwn uwhdwuywé £ uwnwnpdwu
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¢ laufende (regelmafig anfallende ) Arbeiten.

Aufwands- und Bedarfs-Begriffe:

o Arbeitszeitaufwand
Ist-Wert in Zeiteinheiten

o Arbeitszeitbedarf
Soll-Wert in AK

o Arbeitskrafteaufwand
Ist-Wert in AK je Betrieb
o Arbeitskraftebesatz
Ist-Wert je ha
¢ Arbeitskapazitat
Gesamtes Arbeitsleistungsvermégen eines
Betriebes oder einer Einheit
o Arbeitszeitspanne

Der fir bestimmte Arbeiten verfugbare Zeitraum.

Zeitspannen:
Frihjahrsbestellung (FB)
Hackfruchtpflege, Heuernte (HH)
Getreideernte (GE)
Frihgetreideernte (FG)
Spatgetreideernte (SG)
Hackfruchternte (HE)
Frihherbstarbeiten, Ernte u. Bestellung (FH)
Spatherbstarbeiten, Ernte u. Bestellung (SH)

b) Dienstleistungen
Abgabe von Teilen des Produktionsprozesses an
andere Unternehmungen, z.B. Mahdrusch,
Erstellung einer Buchfiihrung.

for completion
e regular work

Terms related to input and demand of labour:

e labour input
actual input measured in units of time
¢ |abour demand
planned (anticipated) amount of man power
measured in man days or man hours
¢ input of labour units
actual number of labour units per farm
o labour units per hectare
actual labour units per hectare
¢ labour capacity
total operational capacity on a farm orin a
sub-unit
e time-span
period of time available for specific operations

Time span:
spring cultivation
root crop cultivation, hay-making
grain harvest
early grain harvest
late grain harvest
root crop harvest
early autumn work
late autumn work

b) Services

Outsourcing of parts of the production process
to other businesses, e.g. combine harvesting,
bookkeeping

Rechte Legal rights

Aus Rechten leiten sich Anspriiche auf bestimmte Legal rights define claims to certain output/services or
Leistungen oder Leistungsmaoglichkeiten her, z.B. potential output/services, e.g. equity holdings;
Beteiligungen; Brennrechte, Lizenzen; Liefer-, distilling rights, licenses; marketing rights,
Abnahmerechte, Kontingente; Uberfahrrechte, right of purchase, quotas; right-of-way, right of
Weiderechte, Nutzungsrechte. grazing, right of use.
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e Tekywue (NPOBOAMMbBIE PErYNSIPHO).

lMoHssmus 3ampam u nompebHocmeu:

e 3aTpaTbl paboyero BpeMeHu:

OEeCTBUTENbHAs OLeHKa B eAMHNLIAX BPEMEHW;
e MOTPeBHOCTb B paboyemM BpeEMEHMN:

3agaHHbIN nokasaTtenb PC;

e 3aTpaTbl pabo4en cunebi:
dakTndeckoe Hanuune PC B X0391CTBE;

e [MJIOTHOCTb paboyen cunbl;
hakTU4eCcKuii NokasaTesnb Ha rekrap;

e 00bem Tpyaa:
obuwaa Tpyaosas BelpaboTka
npeanpusaTUs NN NoApasneneHus;

¢ MNPOAOIMKUTENBHOCTL paboyvero BpeMeHM
BpeMS NpoBeAEHNS onpeaeneHHbIX paboT

Ce30HHble paboTbl (nepnoabl BpeMeEHN):
BeCeHHsIa nocesHas (BIM);
yxop, 3a nponaLtuH. KynbTypamu, ceHokoc (IM1C);
ybopka 3epHoBbIX (Y3);
ybopka paHHuX 3epHoBbIX (YP3);
ybopka no3aHmx 3epHosbix (YI13);
ybopka nponatuHbix (YI);
paHHMe oceHHMe paboTbl, y6opka,
noces (POP);
no3gHne OCeHHne paboTbl, y6opka 1
noces (MOP).
6) Yenyru
Mepenaya yacTn NPOM3BOACTBEHHOTO NpoLecca
OPYrMM NpeanpusiTusm, Hanp., KoMGanHMpoBaHue,
BeAeHue byxydeTa.

MNpaBa

lMpaBa no3BonsAT TpeboBaTb onpeaeneHHbIX BUA0B
OEeSATENbHOCTY UM BO3MOXHOCTU UX BbIMOJTHEHWS,
Hanp. akuumn (naesoe yyacTtue), NpaBoO BUHOKYPEHMS,
NYLEH3MKn, NpaBo NOCTABOK U 3aKyrMoK, KBOTbI, MPaBo
npoesaa, Npaso Bbinaca, NpaBo NONb30BaHKS.

npn2wyh dwuytun
e plpwghy (Ywunuwynp) w2uwnwlp
Jwuljwgnipnlbubn dwuubnh U wwhwlpwnlyh
Ybppbmwy
e whiwwnwdwdwuwyh dwhuu
thwuwnwgh' wpnwhwjinywsd vhwynp dwdwuwyny
e whuwwnwdwdwlwyh wwhwlugwpy
wwuwjhu® wpunwhwjnywé dhwynp wpuwwnnidny (WNL)

e whuwwnnidh Swhuup®
inuwnbunie)niunid wnjw thwunwgh wphuwwnnidp
e whuwwnnidh wnlwnteinLup
JBY hEywnwnph hwyny
e whuwwnwlph Swywip
inuwnbuniejwl Ywd wnwudhu Jhwynph nno w2huwwnwu-
pwjhU hgnpntejnLup:
e whuwwnwdwdwlwyh inlnnnipjnitup
npn2wyh w2tuwwnwuplubph hwdwnp wuhpwdtwn
dwdwlwywhwwnywép
UtgnuwjhUu w2tuwwnwup
Jwn qupUwlwjhl w2fuwwnmwlpubn
wpdwwnwwwnninutph Jawynid, unuinhniud
hwgwhwwnhlwjhu Lwywpniutph pppwhwywp
Jwnwhwu hwwnhy.Jowywp. pGppwhwy.
nLwhwu hwwnhy.dpwlwp. pGppwhwdwp
hGnwwnp Jawywpniubph pGppwhwywp
Juwn wuwlwjhb wpuwwnwupltn,
pGppwhwywp W gwup
nL wolwlwjht w2huwwnwlupltn,
pGppwhwywp W gwup
p) Swnuw)nLpjntulbp
UpwnwphU (w)j| lnuwnbGuntp)ntultph) Uhgngutph Ukpgpws-
ynedp wpunwnpnipjwl gnpdplurwgh vh dwuh hpwyw-
Uwguwl dwdwuwy, op.' ptppwhwywph Ywd funinhuéh
w2fuwwmwlpubnh yuquwytGnpwnudp hwdwwywunwupuwlu
nbGhuuhywh dhengny, hw2dwwwhwywlu hwagwndwu
Jwnntup:
bpwyniuputp
Ppwyntupltpnp uwhdwunwd U ywhwUuglubn npn2wyh wn-
nwnpwlph (Swnwjniejntllutnh) UWwndwdp ywd hbwpw-
ynpnipinil ypghuutnhu dtnppbpdwl hwdwp, on.' pwdlt-
nndubpp (pwdlbdwubpp), wiynhniwjhu fudhgpubinh wpunw-
nnntRjwU hpwynibpp, |hgtughwutnp (wpwnnuwantpp), dw-
nwlywpwpdwu W gudwl hpwyniupp, pynnwubpp, dwlw-
wwnhutnphg, wpninwyw)ptiphg ogwnytint hpwynilpp, og-
nwaghnpsdwl hpwyniupp:
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2 Wertermittlung
2.1 Allgemeine Wertbegriffe

2 Valuation
2.1 General Terms on Valuation

Verkehrswert

= Marktwert

= gemeiner Wert

Wert eines am Markt beschafften Gutes (Bezugs-
wert) oder Wert fir ein am Markt abgesetztes Gut
(Absatzwert).

Bezugswerte

e Anschaffungswert
= Ankaufswert

Zum Anschaffungszeitpunkt tatsachlich gezahlter
Preis zuzlglich Anschaffungsnebenkosten
abziglich Skonti und Rabatte.

o Wiederbeschaffungswert
Kosten, die aufzuwenden sind (wéaren), um ein
aus dem Betrieb ausgeschiedenes (aus schei-
dendes) Gut wiederzubeschaffen (Anschaffungs-
kosten am Bewertungsstichtag).

e Relativer Ankaufswert
Wert eines nicht marktgangigen Gutes, gemessen
am Anschaffungswert des billigsten, wirkungs-
gleichen marktgangigen Gutes (z.B. Wert von
Futterriiben gemessen am Ankaufswert von
Trockenschnitzeln).

e Herstellungswert

= Produktionskostenwert

Anschaffungskosten zuzlglich der bis zur Fertig-
stellung des Gutes im Betrieb anfallenden Kosten
(z.B. Herstellungswert eines Schweines =
Anschaffungskosten fir Ferkel zuziiglich
Mastkosten).

e Relativer Herstellungswert

Ersatzkostenwert

Substitutionswert

Herstellungskosten des kostengunstigsten Ersatz-
gutes, das das zu Bewertende ersetzt, ihm gleich-
wertig ist oder dem Wert moglichst nahe kommit.

o Wiederherstellungswert

Kosten, die aufzuwenden sind (wéaren), um ein
aus dem Betrieb ausgeschiedenes (ausschei-
dendes) Gut wiederherzustellen (Herstellungs-
kosten am Bewertungsstichtag).

22

Sales value

= market value

= common value

Value of a product procured at the market (purchase
value) or value of a product sold at the market
(sales value).

Purchase values

e Purchase value
= Cost value

Price actually paid at the time of purchase plus
incidental acquisition costs minus cash discounts
and other discounts.

o Replacement value
Costs which (would) have to be incurred to
replace a product which has left (or is leaving)
the farm (purchase cost at valuation date).

e Relative cost value
Value of a non-marketable product, valued accor-
ding to the purchase price of the cheapest, mar-
ketable product that achieves an equal effect
(e.g. value of fodder beet compared to purchase
cost of dried sugar beet pulp).

e Production cost value

= cost of production

Purchase costs plus production costs incurred
on the farm

(e.g. production cost value of a pig =
purchase costs of piglet plus fattening costs).

e Relative production value

replacement cost value

substitution value

The relative production costs of the cheapest alter-
native product which replaces the analyzed product
and its equivalent in its effect to a high degree.

e Reproduction cost value

Costs which (would) arise in order to reproduce
goods which have left (are leaving) the farm
(production costs at valuation date).



2 OnpepgeneHue CTOMMOCTHU
2.1 O6Lwme NoHATUS CTOMMOCTU

2 Updtph npn2nudp
2.1 UpdGph punhwuntp hwuywgnieniup

PeanbHas pblHOYHasA CTOUMMOCTb

= pbIHOYHasi CTOMMOCTb

= obwas CcToumMocTb

CtonmocTb NpnobpeTeHHOro Ha pbiHKE TOBapa
(cToMmocCTb NpMOBpPEeTEHMS) UM CTOMMOCTb TOBapa,
NPOAaHHOrO Ha pbiHKE (CTOMMOCTb CObITa).

Cmoumocmb npuobpemeHusi

lNepesoHayarnbHasi cCmoumMocmeb
= cebecTOMMOCTb

LI,eHa, OEeNCTBUTENbHO onnavyeHHas B MOMEHT
r|p|/|o6peTeH|/|ﬂ, BKItoYasi NoboYHbIE 3aTpaTtbl N
NUCKIo4YaaA CKOHTO U CKUOKWN.

e BoccmaHosumerbHasi CmoumMocmb
3aTpatbl, KoTopble He06x0aAMMO (6bIno Gbl) NOHECTH,
4YTOObLI NPMOBPECTH 3aHOBO BbIOLIBLUUIA (BbIOLIBaE-
MbIli) M3 XO3ANCTBA aKTVB (NepBoHayanbHasi CTou-
MOCTb B leHb MPOBEAEHMS OLIEHKN).

e OmHocumernbHas cebecmoumocms
CTOMMOCTb He NpoJaBaeMoro Ha pbiHKe ToBapa,
N3MepeHHas 3aKyno4YHol CTOMMOCTbIO Camoro AeLle-
BOr0 MMEIOLLIErOCs Ha PbIHKE TOBapa C aHanorMyHbIM
CBOWCTBOM (Harnp., CTOMMOCTb KOPMOBOW CBEKIbl,
N3MepeHHas No 3aKyrnoYHON LieHe CyXoro Xoma).

e Cebecmoumocmsb npouzsodcmea

= Cmoumocmb Mpou3eodcmeeHHbIX 3ampam
Pacxoapl Ha npruoGpeTeHne, BKNoYas npuimTaoLme-
CA pacxofibl AN OKOHYaTeNbHOro N3roToBMNeHUs
ToBapa Ha npeanpuUATUM (Hanp., CTOUMOCTb OTKOPMa
NEHUs CBUHBW = 3aKyrnoYHasi CTOMMOCTb NMOPOCEHKa
NMHOC N3OEPXKKN Ha OTKOPM).

e OmHocumernbHas cebecmoumocmb I'I,OOU3SOOCIT168
= CTOMMOCTb pacxoaoB Ha 3aMelleHne
= CTOMMOCTb 3aMEHbI
Pacxofbl Ha n3rotosneHne camoro manosaTpaTHoro
TOBapa-3aMeHbl, paBHOLEHHOro emy uUnn
Mo BO3MOXXHOCTM BNIM3KOro No CTOMMOCTM.

e BoccmaHosumesibHass cmoumMocmb rpou3sodcmea

N3pepxkn, koTopble Heobxoammo (bbino 6bl) caenatb
Ans BO30O6HOBEHNS BbIObIBLLETO (BbIObIBAMOLLETO)

13 npeanpusTusl Toeapa (M3AepPKKU NPON3BOACTBA

B AEHb OLIEHKN).
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hpwlwl onLjwjwywl wndtp

= ntjujwlwl wpdtp

= punhwlnLp wnpdbtp

2ntywynid dbnppbpywé wwpwlph wndtp (AEnppGpdwl
wndtp) ywd 2nLjwinid Juwdwnwd wwnwuph wndtp
(hnwgdwl wndtip)

Kbnppbpndwl wndbp

o Uhgqpuwlwl wndbp
= hupluwnpdtp
Qtnpptpdwl wwhpu ydwpywé ghup’ Ubpwnjw dtnp-
pGpUwU hGwn Juwwyws (pwgnighg Swhuuntdubpp W hw-
LUwé Jwupuhy Ywd dwybnhg 2niin Jdwpdwu hwdwp
npqwé U wyl gbingtnp:

o JdbLnwlwlqudwl wndtp
Owhuuntdutpp, npnup Yuwwnwnynid BU (YwwnwpyGhl)
inuwntuntintuhg nntpu gpqws (gpynn) wynhyhu
hwJwudwU wywinhy 46np pEpGint hwdwnp (uygpuwlwl
wndtpp guwhwwndwU opjw npnipjwdp):

o Jwnwpbnwlwl hliplwundtp
Sniywynud sywdwnynn wwpwuph wndbpp® npnywéd
2ntywynd Juwdwnynn hwdwudwl wdtlwktdwl ww-
pwuph 46np pGpdwl quh hhdwU Ypw (op.* Ytph
dwyunknh wndtpp® npn2qwé gnp pniuwh dtnpptpdwl
quny):

o Unwnwnnwlwl hliplwndbp

= Upwnwnpwlwl Swhiuntdubph hwupwgnidwnp
QGnppEpdwl dwhuuntdubpp (uygplwlywl wndtpn)
gnidwpwd wpnwnpwywl dwhuuncdubpp (on.' pnywéd
fungh wpnwnpwywl hupuwpdtpp = fundynph 4Gnp-
pGpdwU Swhuuntdubpp + pindwU hGn juwyws
Swhuuntdubinp:

o Unwnwnnwlph hwnwpbnwlywl hluplwndbp

wjpunpwupwiht wpunwnpwlwu Swhuuncdubn

wjpuinpwlpwjhb wpdtp
Lwquwantju wpnwnpwywl dwhuuntdubpp, npnup wu-
hpwdtwn GU wj punpwlupwihl wpunwnpwlp rRAWNYE-
Lt hwdwp, npu hp wpdtpny hwjwuwp £ Ywd hbwpw-
dnphuu Unun £ ghnupyynn wpunwnpwuph wpdtphu:

o Jbnwlhwlquuwl wndbp (wnunwnnwlwl huplwndtph
nbupnid)
Owhuuntdutpp, npnup Yuwwnwnynid BU (YwwnwpyGhl)
inuwnbtunte)ntbhg nnipu GYwé (6Ynn) wywnhyubphu hw-
dwludwl wywnhyubp wpunwnpbine hwdwn (wpunwnpw-

Jwl dwhuuntdutpp guwhwwndwl opdw npncpjwdp):



2 Wertermittlung
2.1 Allgemeine Wertbegriffe

2 Valuation
2.1 General Terms on Valuation

Absatzwerte

o Verkaufswert
= VeréduBerungswert
Marktpreis am Verkaufstag abzuglich Vermark-
tungs-, Transport- und sonstiger Absatzkosten.

o WiederverduBerungswert
Marktpreis eines gebrauchten Gutes am Bewer-
tungsstichtag abzlglich Vermarktungs-,
Transport- und sonstiger Absatzkosten.

e Relativer Verkaufswert
Wert eines nicht marktgéngigen Gutes, gemessen
am Verkaufswert eines wirkungsgleichen selbst-
erzeugten Gutes (z.B. Wert von Futterriiben ge-
messen am Verkaufswert von Trockenschnitzeln).

Ertragswert

= Zukunftserfolgswert

Summe aller auf den Gegenwartswert abgezinsten,
zukinftig zu erwartenden Nettoertrage (z.B. Rein-
ertrag, Grenzertrag, Gewinn, Zinsertrag des Kapitals)
eines Unternehmens, Betriebes oder Betriebsteiles.

Berechnung bei gleichbleibenden Nettoertragen und

e unbegrenzter Lebensdauer des Bewertungsgutes:
Nettoertrag
x (100 / Kalkulationszinsfuf3)
= Ertragswert
e begrenzter Lebensdauer des Bewertungsgutes:
Nettoertrag
x ((1+)"=1) 7 ((1+D)"xi)
= Ertragswert

(i = Kalkulationszinsful® / 100)
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Sales values

o Selling value
= realizable value
Market price on the day of sale less costs for
marketing, transport and other sales costs.

e Resale value
Market price of a used product at valuation date
less costs of marketing, transport and other
sales costs.

e Relative selling value
Value of a non-marketable product, valued accor-
ding to the selling value of a marketable, self-pro-
duced product (e.g. value of fodder beet compared
to the selling value of dried sugar beet pulp).

Earning capacity value

= present value of future profits

Sum of net earnings expected in the future (e.g. net
revenue, marginal return, profit, return on capital) of a
farm business, farm or section of a farm, discounted
to the present value.

Calculation for constant net earnings and

¢ unlimited life-span of the valued product:
net earning
x (100 / internal rate of discount)
= earning capacitiy value
¢ limited life-span of the valued product:
net earning
x ((1+D)"=1) 7 ((1+0)"xi)
= earning capacitiy value

(i = internal rate of discount / 100)



2 OnpepgeneHue CTOMMOCTHU
2.1 O6Lwme NoHATUS CTOMMOCTU

2 Updtph npn2nudp
2.1 UpdGph punhwuntp hwuywgnieniup

Cmoumocmb cbbima

e [IpodaxHasi cmouMocmeb
= peanusayuoHHasi CmoumMocmb
PbIHOYHas LeHa B AeHb NPOAaXK 3a BbIYETOM pac-
XO[0B Ha NOAroTOBKY TOBapa, TPaHCMOPTHLIX pacxo-
OB U NPOYNX n3nepxek cobiTa.

e Cmoumocms nepernpodaxu
PbIHOYHas LeHa peann3oBaHHOIO ToBapa Ha AeHb
NpoBeAEHNS OLIEHKM, 38 BbIYETOM PacXodoB Ha Mnoa-
roTOBKY TOBapa, TPAHCMOPTHbIX pacXodoB U NPOYnNX
nsgepxek cobiTa.

o OmmHocumerbHasi npodaxHas cmoumMocmb
CToMMOoCTb He NpogaBaeMoro Ha pbiHKe TOBapa,
M3MepeHHas No CTOMMOCTU NPOAAXKM PaBHOLLEHHOIo
N3roTOBMNEHHOMO CaMOCTOSATENBHO ToBapa (Hanp.,
CTOMMOCTb KOPMOBOW CBEKIbI, U3MEpPEeHHas no
NPOAAXXHOW CTOMMOCTU CyXOro Xoma).

Kanumanu3supoeaHHasi cmoumocmb 6ydyujux doxodoe

= npueedeHHaﬂ cmoumMmocmb

Cymma BCEX OXMnaaembiX B 6yp,yu.|,eM YNCTbIX 4OXO0O0B
X0351CTBa, npon3BoACTBa Ui €ro nogpasaeneHna, on

C_

KOHTUPOBaHHaA Ha Ha A€eHb NpoBeaeHnsA OLeHKN (Hal'lp.,
YMCTbIN OoXoa, I'Ipeﬂ,e]'lebIIZ aoxona, I'Ipl/l6b|ﬂb, NpoLeEH-

Thbl C KanuTana).
PacueT npy HEM3MEHHOM YMCTOM Aoxoae U

® HeorpaHM4eHHOM CpOoKe CJ'Iy)K6bI oLeHnBaeMOro aktmBaa.
yMCTble 40XOAbI
x (100 / cTaBKka ONCKOHTMPOBaHMS)
= npuBeAeHHasi CTOMMOCTb

e OrpaHN4eHHOM CpOoKe CJ'Iy)K6bI oueHnBaeMoro aktmea:

YMCTbIE AOXOAbI
x ((1+)"=1) 7 ((1+D)"xi)
= NpuUBeAEHHas CTOUMOCTb

(i = craBka guckoHTMpoBaHus / 100)
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bPnwgdwl wnpdbp

o  YwAwnrph wndtp
= ownwniwl wpdbp
Cnilywjwywb ghGp Jwswreph opndw npnipjwdp” hwiwé
Gwiuwwwunpwuwndwb, tnpwbuwynpuwihb b hpwgdwh
wj| Swfuubpp:

o  dbnwdwAwnph wndbp
Ywiwrws wwnpwbph ontyuwjwywb ghtp gbwhwuwn-
dwl opndw npnipjwip” hwlwé Gwjuwwwunpuwuwndw,
npwluwynpuwihb L hpwgdwb wy) dwiuubpnp:

o Ywhwnrph hwnpwpbnwlwl wndtp
Cniywynid sywdwrynn wpunwnpwbph wpdbpp™ npnp-
Jwé pnnunyywé w) hwiwndtp wpunwnpwbph Jw-
Swrph glny (op.” Y&ph swybntinh wpdtipp” npnzdwé
Swybntnh snp pniuwh Jwdwreph qany):

Uwwauw Ehywinuntbph yuwwhunwywaywo wndtp

= Gbphyw wndbp

QErGwnynLpjwl, wpwnwnpnipjwl Ywld unnpuwpwdwbiwb
wwwquyntd uwwuynn hwuntypp GepYjuihu pwaywhh
wnnynubtpny thnfjuhwwnnigwé (op.” gniwn Blwdnewn,
whnyp, ywwhwwh unwgywsd innynultinp):

<wdwny hwuwnwunnib gnin GYwdwnh L

e gnnipjwl wluwhdiwbwthwy wnbnnnijwdp
wywnhyh hwdwp®
% (100/ qbnstiwlb nnniyp)

= ObpYw wpdbp

qntwn GYwdnin

e gnnipjwl uwhiwlwdthwy nbnnnijwdp
wywnhyh hwdwp™  gnin Bwdnin
x ((+D)"=1) 7 ((1+0)"xi)
= ObpYw wpdbp
(i = qbnsdwb npnyp / 100)



2 Wertermittlung
2.2 Wertbegriffe der Taxation

2 Valuation
2.2 The Concept of Valuation

Wertbegriffe der Taxation

e Zerlegungswert

= Zerschlagungswert

Summe der Verkaufswerte einzelner Betriebsteile
(Grundstlcke, Gebaude, Inventar usw.), wie sie
bei einem geplanten Verkauf im einzelnen
erzielbar waren.

e Betrieblicher Sonderwert
Uber den Verkehrswert hinausgehender Wert ei-
nes Wirtschaftsgutes, der sich aus der beson-
deren Bedeutung fiir den Betrieb ergibt, (z.B. bei
Nutzflachen: Hofndhe, Arrondierung usw.; bei
Gebauden: voller Sachwert eines vom speziellen
Betrieb wirtschaftlich voll genutzten Gebaudes,
auch wenn der Verkehrswert geringer ist).

e Liquidationswert
Summe der Verkaufswerte der einzelnen Vermo-
gensteile eines Unternehmens, die bei dessen
kurzfristiger Auflésung (z.B. in der Zwangsver-
steigerung) erzielbar waren.

e Beleihungswert
Die Beleihungshdhe bestimmender Wert. Er wird
nach unterschiedlichen Verfahren geschatzt, z.B.
als Mittel aus Ertragswert und Sachwert. Der
Beleihungswert wird nur bis zu einer bestimmten
Beleihungsgrenze beliehen.

o Neuwert
Kosten, die am Stichtag der Bewertung aufzu-
wenden waren, um das betreffende Gut neu zu
beschaffen oder herzustellen (nur bei Gegen-
stdnden des abnutzbaren Anlagevermdgens).

o Zeitwert
Neuwert abziglich technisch bedingter Abschlage.

e Gebrauchswert
Neuwert abzuglich wirtschaftlich bedingter Ab-
schlage. Er ist der Wert eines Wirtschaftsgutes,
den dieses fiir die Fortflihrung eines bestimmten
Betriebes hat. Er wird bei der Bewertung von
lebendem und totem Inventar, bei Pachtibergaben
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Terms of valuation

Breakup value

= Breakup value

Sum of sales values of all farm components
(land, buildings, inventory etc.) which would be
obtained when sold separately.

Special operation value

Value of a product which exceeds the sales value
because of its special importance for the farm
(e.g. for farm land: distance to farm, consolidation;
for buildings: total asset value of a building which
is completely used by the farm even if its

sales value is lower).

Liquidation value (Salvage value)

Sum of sales values of all components of the
assets of a farm business which would be obtai-
ned in the case of a short-term liquidation (e.g.
in the case of a compulsory auction).

Value of collateral

The value of collateral determines the amount of
the loan. It is estimated by different methods,

e.g. as the means of earning capacity value and
asset value. Usually only a percentage of the
value of collateral is accepted by banks as surety.

Reinstatement Value

Costs which would be incurred at

valuation date in order to reprocure or reproduce
the product concerned (only for

depreciable fixed assets).

Current market value
Reinstatement value minus technically determined
deductions.

Practical value

Reinstatement value less economically determined
deductions. This is the value attached to a good
for the continuation of the specific farm.

It is applied when valuing livestock

and dead inventory for lease transfers and other
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CTOMMOCTHbIE NOHATUSA OLIEHKU

Pa3deneHHass cmoumocmb

= Cmoumocmb npednpusimusi Npu npooaxe
€20 o yacmsim

Cymma cTonmmocTen npu npoaaxe OTAeNbHbIX Yac-

Tew NpeanpuaTUS (3eMenbHbIX YYacTKOB, 34aHWN,

WHBEHTaps U T.M.), KOTOPYI MOXHO ObIno Obl BbIpY-

YMTb NpY 3annaHUPOBaAHHOM NPOAAXE NOPO3Hb.

Ocobast npouzsodcmeeHHasi CmouMocmab
CToumocTb MMYyLLECTBA, NPEBbILIAtOLLAs PbIHOY-
HYt0, YCTaHOBNEHHAsi U3-3a ee 0COBEHHON 3Ha4N-
MOCTV NS Npeanpusatus (Hanp., Ans CenbCKoXo-
35ICTBEHHbIX Yroauii: 6nmnsocTb K ycaabbe; ykpyn-
HEHHOCTb U T.M; AN CTPOEHWUI: NoNHas peanbHas
CTOUMOCTb 3aHKs1, MONIHOCTbO UCMONb3YEMOrO B
XO3SIMCTBEHHbIX LIENSX crneLumanbHbIM NPou3Bod-
CTBOM, aXe ecrnin pbIHOYHAsi CTOUMOCTb HUXE).

JlukeudayuoHHasi cmoumocma

CyMMa cToumocTel Npu npoaaxe oTAemNbHbIX Yac-
Tell UMyLLLEEeCTBa NpeanpuaTus, KOTOPYH MOXHO Obl-
1o Obl BbIPYYUTb NPY KPaTKOCPOYHOW NMKBMAALIMK
(Hanp.,Npu NpYHYOUTENbBHON Npoaaxe C aykuMoHa).

3anozoeast cmoumocmsb

CtomMMOocCTb, onpegendwwan pasmep 3anora. OHa
oueHnBaeTca pas3sindHbiMn MeTogamMu, Harmp., Kak
cpeaHee n3 KaI'II/ITaJ'II/I3VIpOBaHHOIZ CTOMMOCTU U pe-
anbHoM cToumMocTu. 3anoroeast CTOMMOCTb O6Cﬂy)KVI-
BaeTCA TOJIbKO 0 onpe,qeneHHon rpaHnubl CCyabl.

Hoeasi cmoumocmsb

3aTtparthbl, KoTopble Obinn Obl NOHECEHbI B AEHb
OLIEHKW, YTOObI 3aHOBO NPMOOPECTN NNN U3FOTOBUTL
COOTBETCTBYHOLLMI NPOAYKT (TOMBbKO ANs NpeameToB
13 Yyncra u3HalmBaemMoro OCHOBHOIO KanuTana).

CmoumMocmb Ha MOMEHM OUEeHKU
HoBasi cCTOMMOCTL 3a BbIYETOM TEXHUYECKU OOYC-
MNOBMEHOr0 CHMKEHUS CTOMMOCTMW.

Mompe6umensckass cmoumMocms

HoBasi CTOMMOCTb 3a BbIMETOM 3KOHOMMUYECKU 0ByC-
NOBMEHHOIO CHUXEHUSI CTOMMOCTU. ITO CTOUMOCTb
n3nenus, KOTOPY OHO UMEeeT AMs NPOAOIHKEHUS
onpefeneHHoro npomssoacTea. OHa UCMoNb3yeTcst
MpY OLIEHKE XMBOFO M MEpPTBOro UHBEHTapS, Npu
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Updtph guwhwwndwl dwdwluwy Yhpwnynn hwulw-

gniejnLuutpp

bwquwlbnunipywl wndbpl wyl wpwldhl dwubnny
Ywownbint nbupnid

= Yuquwlbnynieywl wndbpn dwulwnwé Jwswnph
nGuypnd

LwqUuwybpwniejwl wnwldhl nwpptph (hnnwwnw-

pwéplbn, 2GUpLn, 2huntejnllltn, wwwpubp b wjl)

Jwawnph nGwpntd nhwlug hpwgdwl wpdtputinh

hwupwagntdwpp

Unpwnwnpwlwl hwinnely wpdtp

Uywnhyutph wpdtpp, npp gGpwquugnid £ yGpehult-
nhu hpwguwl wpdtpp' yuwquwybnwnipwl hwdwp
ntubgwé wnwudbwhwwniy Lpwlwyniejwl Wwwndw-
nny (on." hnnwwnwpwdpubnh wnnwdny' hGnwynpnt-
@)nLup, hnnwwnwpwéph swihknp, 26Uptph W 2hunt-
pnLuuEph wnnwdny' wdpnnentpjwdp inUnbuwywu
Uwwwnwyubpny ogunwagnpédynn 26Uptph W 2hunte)nLu-
uGph hpwywl wpdtpnp, Gret wugwd thnpnp EUpw
hpwguwl wndtphg):

Uluwgnpnuyhl (nedwpughl wpdtp)

Uju quwhwnywé gnedwpu £, npp yugdwyGpwnie)ne-
Up Yuunnwlw nyjw) ywhhu wynhyh onnwpnidhg (on.*
hwpywnhp wanipnny Jwdwneph dwdwluwy)' hwlwé
onwpUwl guwhwwnywsd Swhiuntdutpp, Gt wynhyu
wnnbU |hutp wju mwphph W yhdwyh, npu wyuywyned
Ep, np Y hUGp npw ogunwlwn Swnwjniejwl yepenid:

Snuwyh wpdbp

Qpuwyh JGénLpynitup punipwagnnn wnpdtp: WU guw-
hwwnyntd £ tnwpptn dGennutnny, op’.npwtu wywnh-
dhg wwwagw GUwdniinubph UGpyw wpdbph L wywnhyh
hpwlywU wpdtph Uhghu UGénLpejnil: Fwuytpp, unyn-
pwpwn, npwbu Gpynpnpnwjht wwywhnyned, punniuncd
GU gpwyh wpdtph Uhwju npn2wyh tnnynup:
depwlwbqudwl wndbp

Owhuuntdutp, npnup wuhpwdtwn Yhubp Yuwnwnpby
guwhwwndwu opp Uhluntju Ywd hwdwudwUu wywnhy
4Gnp pbpGnt wd wpunwnpbint hwdwp (Uhwju
wdnpuinhqugynn hhduwlwu vhgngutph hwdwn):
LlUpwghly pniyuywlwl wndbp

JEpwywlugudwl wpdtp' hwuwd nbhuuhywywu sw-
thnpn2hgubpny uwhdwuywé bJwqgbgnidubpnp:
Uwwnnnwlwl wndbp

JEpwywlugudwl wpdtp' hwlwd inunbuwlywl swihn-
nn2hsuGpny uwhdwudwé bjwagbgnidubpp: Wju wpdt-
pp YtGpwanynid £ wpunwnpnipjwl gnpdpupwgh npn-
2wyh thninwd guinudnn wywnhyhu: Wu yhpwnyned £
Jwpdwlwnipjwdp nwint juwd wjp Yepw thnpuwlgtint
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und sonstigem Besitzwechsel landwirtschaftlicher
Betriebe angewandt.

Sachwert
Uberwiegend bei bebauten Grundstticken.

Summe aus Bodenwert und Zeitwert der Gebaude.

Liebhaberwert
Subjektive aulRer6konomische Wertvorstellung
einer Person fir ein bestimmtes Wirtschaftsgut.

Minderwert

= Verkehrswertdifferenz

Wertdifferenz zwischen den Werten vor und nach
einem beeintrachtigenden Eingriff in ein Wirt-
schaftsgut; bei Betrieben haufig nach Teilung
(Teilverkauf, Erbteilung und Teilenteignung): die
Wertsumme der Teile kann geringer sein als der
vorherige Wert des Ganzen.
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changes of property.

Asset value
Predominantly applied to real estate. Sum of
land value and current market value of buildings.

Sentimental value
Subjective, non-economic personal value
of a specific good.

Reduced value

= difference to sales value

Difference between the value before and after an
impairing interference; frequently due to

division of farms (partial sellings, partition or
partial expropriations): the total sum of the
components' values may be lower than the initial
total value of the whole farm.
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cQa4ve B apeHay U WHOW CMeHe BragenblLia
CEeIbCKOXO3SAMCTBEHHOIO NPeanpusaTus.

PeanbHasi cmoumocmb
MpeumyLecTBEHHO AN 3aCTPOEHHbIX YHACTKOB.
CTOMMOCTb 3EMITM U CTPOEHMIA HA MOMEHT OLIEHKM.

Jlrobumenbckast cmoumMocmab
Cy6'beKTVIBHOG, HEe3KOHOMU4YeCckoe npencraBlieHne
mua 0 CTOMMOCTM onpegeneHHoro nmyulectea.

3aHuxxeHHasi cmouMocme

= PasHuua Mexdy pbIHOYH bIMU CMOUMOCM sIMU
PasHuua mexay CToMMoCTbio 40 U nocre
yuwepbHoro 4encTBUS HA UMYLLECTBO; YacTo

Ha NpeanpuaATUAX Nocne pasgeneHus (Mpu npoaaxe
no yacTsM, pasgerne HacneacTea M YacTUYHOM
OTYYXXOAEHMM): CYMMa CTOMMOCTEN YacTen MOXeET
ObITb MeHbLUE NpeablayLen CTOMMOCTM LiENoro.
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dwlwlwy YEuuwpwuwywl wynhyutpp L wwypwlpw-
Ujntpwywl wwwnubpp guwhwunbihu:
dbpwlwlquudwl wndbp (hhdUuwlwl Uhenglbnh)
Unwyblwwbu Yyhpwnynid £ wlpwnpd gnijph guwhwun-
Jwl dwdwlwy: Innh W 26Uptph nL 2hunte)ntbuutph pu-
rwghy 2nLtjuwjwlwu wndtpl £ quwhwwndwl ywhhpu:
Uppnnwlwl wndbp

Uuéh unipjGyinpy ng nuinGuwlwl wwwnytpwgnedp
npn2wyh wywnhyh wnpdtph dwuhpl:

Lwqbgywd wndbp

= oncyuwywliwl wndbph Upole inwppbnneeinilp
Uywinhyh* wpdtgnpynidhg wnwy W hGnn nltubgwé wp-
dbputph nwnpptpniejniup: WU hwiwhu wnwywuntd £
JuwqUuwybpwniejwl pwdwldwU pupwgpntd (Jwulw-
Uh Jwdwnp, Jwubwwnnid jud Jwulwyh onwnpned):
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2.3 Commercial and Tax Balance Valuations

Buchwert

Wert der Vermdgensgegenstande und Verbindlich-
keiten in der Bilanz.

Grundsatzlich sind Vermbgensgegenstande
héchstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten anzusetzen. Abnutzbares Anlagevermdgen ist
zusatzlich um planmaRige Abschreibungen zu ver-
mindern. Ist bei Vermdgensgegenstanden des Anla-
gevermdgens der am Abschlussstichtag beizulegende
Wert voraussichtlich dauerhaft niedriger und ist bei
Vermdgensgegenstanden des Umlaufvermdgens

der Borsen- oder Marktpreis am Abschlussstichtag
niedriger, so ist dieser anzusetzen.

Verbindlichkeiten sind zu ihrem Rickzahlungsbetrag
und Ruckstellungen nur in H6he des Betrags anzu-
setzen, der nach verniinftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendig ist.

e Anschaffungskosten
Sie entsprechen dem Anschaffungswert, und
setzen sich zusammen aus:

* Anschaffungspreis
Rechnungsbetrag ohne MWSt abzliglich Skonti
und Rabatte

* Anschaffungsnebenkosten
wie Aufwendungen flr Transport, Transportver-
sicherung, Aufstellung und Montage (z.B.
beim Kauf von Maschinen), Gebihren fiir die
Beurkundung von Kaufvertragen (insbesondere
bei Grundstiicken) aber auch Provisionen,
Vermittlungs- gebuhren, Zdlle,
Grunderwerbsteuer.

e Herstellungskosten
(fir ganz oder teilweise selbsthergestellte Giiter)
Entsprechen dem Herstellungswert, diirfen jedoch
nur aufwandsgleiche Kosten enthalten - also
weder kalkulatorische Lohne noch kalkulatorische
Eigenkapitalzinsen - und nur bilanzielle Abschrei-
bungen. Zu den Herstellungskosten zahlen auch
anteilige allgemeine Betriebsaufwendungen und
der Aufwand fiir Verwaltung, nicht jedoch
Aufwendungen fiir den Vertrieb.

e Markt- oder Bérsenwert
Entspricht
* abgleitet vom Preis am Beschaffungsmarkt
dem Wiederbeschaffungswert zum
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Book value

Value of assets and liabilities in the balance sheet.

In principle, assets are stated with their purchase

or prodution cost at most. Depreciable fixed assets
need to also be reduced by regular depreciations.

If the value of fixed assets on the valuation date is
expected to be permantently lower, and if the value of
current assets on the valuation date is expected

to be permanently lower than the market or stock
market price, these lower values must be used.

Liabilities are to be stated with their repayable
amount and reserves only with the amount
which is necessary according to reasonable
financial assessment.

e Purchase costs
These are equivalent to the purchase value
and comprise:

* purchase price
invoice value excluding VAT less cash
discounts and other discounts

* incidental purchase costs
e.g. charges for transport, transport insurance,
installation and assembly (e.g.of machinery),
charges for recording a contract of sale in valid
legal form (especially land sale), also
commissions, agent’s commissions, custom
duties, land transfer tax.

e Production costs
(for goods wholly or partially self-produced)
These are equivalent to the production value, but
may only contain current outlay costs - i.e.
neither imputed wages nor imputed owner’s
equity interest - and only depreciations relevant
to the balance sheet. Production costs also
include general operating expenses and expenses
for administration, however not expenditures for
sales and marketing.

e Market or stock market value
Corresponds to
 the replacement value at valuation date
derived from the price at the procurement
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BanaHcoBasi CTOMMOCTb

CtonmocTb muvyuiecTtea 1 obsasarenbCcTB B 6banaHce.

MpuHUMNUanNsLHO NPeaMeThl MMYLLECTBa YyYUTLIBAOTCA
camoe Gorbluee Nno pacxodam Ha npuobpeTeHne unu
nsroTosneHue. M3HalumBaroLLmecs OCHOBHbIE CpeacTBa
JOMNOSHUTENBHO YMEHbLLIATCA Ha NNaHOMEpPHY amop-
TM3aumo. ECnn CTOMMOCTb M3HALLIMBAIOLLIMXCA OCHOB-
HbIX CPEACTB MM KPaTKOCPOUHbIX aKTUBOB Ha [eHb 3a-
KpbITusi GanaHca Hke BUPXKEeBOW 1 PIHOYHOW CTOMMOC-
™, TO crieqyeT NPUMEHSATb Ty CTOMMOCTb, KOTOpas HUXE.

Ob6si3aTenbCTBa crieyeT y4nTbIBaTh No CyMMe BO3Bpa-
Ta, a OTYMCIIEHNSA B pe3epBHbI hoHA - TOMb-

KO B pasmepe Tol CyMMbl, KOTOpasi OKaXeTcsl Heo6Xo-
OVMOIA Nocre pa3yMHbIX KOMMEPYECKMX OLIEHOK.

e Pacxo0bI Ha npuobpemeHue
OHM COOTBETCTBYIOT 3aKYNOYHOW CTOMMOCTU U
COCTOAT U3:

* 3aKyrno4yHou UeHbl
cyMmMbl c4eTa 6e3 HOC MUHYC CKOHTO 1
CKNAKM

* QJornonHumersbHble pacxo0bl Ha npuobpemeHue

3aTpaTbl Ha TPaAHCMNOPT, CTpaxoBaHNE TPaHCMNOPTHU -

POBKW, YCTAHOBKY M MOHTaX (Hanp., Npu Nnokynke
arperaTtoB), cbopbl 3a 3acBMAeTENLCTBOBAHNE
[0roBOpOB MOKYMNKN (0COBEHHO 3eMeNbHbIX y4acT-
KOB), @ TaKkke KOMUCCUOHHbIe COOopbI, onnara noc-
PEOHMKOB, TAMOXEHHbIE MOLLMMWHBI, HAMnor Ha no-
KYNKy 3emMnu.

e U30epxku npouszsodcmea
(Ans YacTUYHO UMK NONHOCTLI CAMOCTOSTENBHO U3-
roToBMeHHbIX ToBapoB). OHM COOTBETCTBYIOT CTOM-
MOCTW U3rOTOBIEHWS, HO AOMKHbI YYUTbIBATb TOSb-
KO paBHble 3aTpaTam pacxoapl - T.e. 6e3 pacyeTHoOM
3apnnatbl 1 pac4eTHbIX NPOLIEHTOB Ha COOCTBEHHbIN
KanuTtan - u Tonbko 6anaHcoBble cnucaHus. K pacxo-
[aM Ha N3roToBMEHNE OTHOCATCS TaKKe YacTUYHble
o6LLmMe NPON3BOACTBEHHbIE pacxoabl, pacxoabl Ha
ynpaeneHue, Ho 6e3 pacxoaoB Ha cObIT.

e PbIHOYHas unu 6upxeeass cmoumMocme
COOTBETCTBYET
* BOCCTaAHOBMWTENbHOW CTOMMOCTU Ha [ieHb
cocTaBneHus GanaHca, onpeneneHHo Mo LieHe
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Bilanzstichtag oder
* abgeleitet vom Preis am Absatzmarkt dem Ver-
kaufswert am Bilanzstichtag.

Teilwert

Ist der Betrag, den ein Erwerber des ganzen Be-
triebes im Rahmen des Gesamtkaufpreises fiir
das einzelne Wirtschaftsgut ansetzen wiirde.
Dabei ist davon auszugehen, dass der Erwerber
den Betrieb fortflihrt.

Niedrigerer Teilwert

Entspricht in der Steuerbilanz den niedrigeren
Markt- oder Bérsenwerten in der Handelsbilanz.

Bewertungsmethoden

e Einzelbewertung

Grundsatzlich muss jedes Wirtschaftsgut bei der
Bilanzaufstellung einzeln erfasst und bewertet
werden. Nur in Ausnahmefallen sind Gruppenbe-
wertung oder Ansatz eines Festwertes zulassig.

Gruppenbewertung

Zulassig bei Zusammenfassung annahernd gleich-
wertiger oder gleichartiger Wirtschaftsguter, fir
die ein Durchschnittswert bekannt ist.

Durchschnittsbewertung

In der Landwirtschaft besondere Form der Grup-
penbewertung, bei der - z.B. in der steuerlichen
Buchflihrung - Viehbestande mit allgemeinen
Durchschnittsatzen der Finanzbehdrden
bewertet werden.

Bewertung nach dem Durchschnittsverfahren
Z.B. bei nicht markierten Ferkeln und lose geschut-
teten Vorraten, deren individuelle Anschaffungs-
oder Herstellungskosten nicht ermittelbar sind.
Aus Menge und Wert von Jahresanfangsbestand
und Zugéngen wird ein gewogener Durch-
schnittspreis errechnet, mit dem Abgénge und
Endbestand bewertet werden.

Bewertung nach dem Fifo-Verfahren

Die Endbestande werden mit den Anschaffungs-
kosten der letzten Zukaufe bewertet, zulassig an
Stelle des Durchschnittsverfahrens, wenn die
zuerst gekauften Produktionsmittel auch zuerst
verbraucht werden (Fifo = first in, first out).
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market or
¢ the sales value at valuation date
derived from the price at the sales market.

Going-concern value

This is the amount which a buyer of the entire farm
would apply for the specific good within the

total purchase price.

This is based on the presumption, that the buyer
continues operating the farm.

Lower going-concern value
corresponds to the lower market and stock market
values in the commercial balance sheet.

Methods of valuation

e Individual valuation

In principle, every good needs to be registered and
evaluated separately when drawing up the balance
sheet. The use of group valuation or fixed valuation
is only permissable in special circumstances.

Group valuation

is permissable when combining almost
equivalent or homogenous goods for which an
average value is known.

Average valuation

Special mode of group valuation in agriculture, in
which - e.g. in tax accounting - livestock is stated
with general average rates as prescribed by

the fiscal authorities. (e.g in tax accounting)

Valuation by average method

e.g. used with unmarked piglets or bulk packaged
inventory,where individual purchase and production
costs are not determinable.

An average price is calculated from volume and
value of the opening inventory and the additions.
This average price is then applied to asset

outflow and the final inventory.

Valuation by Fifo-method

The final inventory is valued with the purchase
costs of the last complementary purchase.

This is permissible instead of the average method, if
the means of production bought first are also

used first. (Fifo = first in, first out).
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Ha 3aKyno4YHOM PbIHKE, MIn
* MPOAAXHON CTOMMOCTU Ha OEHb COCTaBNEHMS
DanaHca, onpefeneHHol Nno LeHe pbiHka cobiTa.

HYacmu4Hass cmoumocmsb

CymMa, KOTopyHo nokynaTerb Lesnoro npeanpuaTtust
onpegenun Obl B paMkax obLLEel NOKYMHOW LiEHbI Ha
OoTOenbHbIN 00BEKT uMyLLecTsa. [pu aTom cnegyeT
WCXOAMWTb M3 TOTrO, YTO NOKyNaTenb NPOSOIIKUT
PYKOBOACTBO MpeanpusiTuem.

MeHbwas yacmu4Hasi cmoumMocmab

CooTBeTCTBYET B Hanorosom 6anaHce 6onee
HU3KOWN PbIHOYHOW NN BUPXKXEBOW CTOMMOCTM
B TOproBom GanaHce.

MeToabl OLEeHKMN

HNHOueudyanbHas oyeHka

MpUHLMNManbHO Kaxabli NpeamMeT UMyLLLeCTBa A0N-
)KeH BbITb YYTEH M OLLEHEH OTAENbHO MNPU cocTaBne-
HWUM GanaHca. TonbKo B UCKIMIOUYUTENBbHbIX CryYasx
Aonyctuma rpynnosast oLeHKa Unm npumMeHeHne
NMOCTOSIHHOW CTOMMOCTM.

pynnoeasi oyeHka

Honyctnma npu o6begmMHEHNM NPUMEPHO PaBHOLLEH-
HOro UNW OQHOPOLHOro UMYLLIECTBA, AN KOTOPOro
M3BECTHa CpeaHsas CTOMMOCTb.

CpeOHsisi oueHKa

Ocobas chopma rpynnoBov OLEHKM B CENIbCKOM XO-
35CTBE, NPY KOTOPOW - Hamp., B HaNoroBom
OyxranTepckoM y4YeTe NorosioBbe CkoTa oLeHMBaeTCs
no cpeaHuM Tapudam UHaAHCOBLIX OPraHoB.

OueHka no memoody ycpeOHeHus1

Hanp., ans HemapkupoBaHHbLIX MOPOCHAT U Cbiny-
4MxX 3anacoB, UHAMBMAYaNbHHbIE PAaCcXOoAbl Ha Npu-
0o6peTeHnEe NN N3roTOBINEHNE KOTOPbIX HENb3S
onpenenuTb. VI3 konmyecTea U CTOMMOCTM ocTaTka
Ha Hayano roga v NoCTyNeHUN pacunTbIBaeTCs
cpeaHeB3BeLLEHHAs LieHa, Mo KOTOPOU OLeHNBatOTCS
cObIT 1 ocTaTKu.

OueHka no memody Fifo

Mepexogsiume ocTaTkM OLEHMBAIOTCA MO pacxogam
Ha npuobpeTeHMe NocneaHNX NOKynoK; AonycTUMo
BMECTO MeTOAa YCPEeAHEHUS, eCN CPEeACTBa
Npou3BoACTBa, NPMoGpeTEHHbIE NEpPBLIMU, ByayT
Takxe nuspacxofoBaHbl NepBbIMU

(Fifo = first in, first out).
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e Bewertung nach dem Lifo-Verfahren
Die Endbestéande werden mit den Anschaffungs-
kosten friiherer Zukaufe bewertet, wenn die zuletzt

e Valuation by Lifo-method
The final inventory is valued with the purchase
costs of a former complementary purchase, if the

gekauften Produktionsmittel zuerst verbraucht
werden (Lifo = last in, first out).

Ansatz von Festwerten

Im Anlagevermdgen unveranderter Wertansatz fir
mehrere aufeinander folgende Jahre zulassig,
wenn der betreffende Bestand an Anlagegiitern
laufend nach MalRRgabe des Giiterverzehrs
aufgefiillt werden muss (z.B. Werkstattgerate).

Im Umlaufvermégen nur bei Hilfs- und Betriebs-
stoffen zulassig, deren Mengen und Preise nur
geringfligig schwanken.

retrograde Wertermittiung

Schatzung der Herstellungskosten aus dem
Marktpreis am Bewertungsstichtag abzuglich
Gewinnspanne; zulassig bei Kuppelprodukten,
deren individuelle Herstellungskosten nicht
ermittelbar sind, z.B. Herstellungskosten des
Kalbes in der Milchproduktion.

Wertanpassung

e Abschreibung

Herabsetzende Wertanpassung von abnutzbaren
Wirtschaftsgultern infolge Verbrauch, Abnutzung
oder Wertminderung. Es ist zugleich die
Sammelbezeichnung flr folgende vier steuerliche
Begriffe:

* Absetzung flir Abnutzung (AfA)

* Absetzung flr Substanzverringerung (AfS)

* Abschreibung auf den niedrigeren Teilwert

* Sonderabschreibungen
Absetzung fiir Abnutzung kann zeit- oder
leistungsabhangig berechnet werden.

Leistungsbezogene Abschreibung

Die Abschreibungssumme wird auf die insgesamt
zu erwartenden Leistungseinheiten bezogen. Die
auf ein Wirtschaftsjahr entfallende Abschreibung
ist abhangig von der Zahl der fiir dieses
Wirtschaftsjahr festgestellten Leistungseinheiten.
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means of production bought last are used
first. (Lifo = last in, first out).

Fixed values

An unvaried valuation rate for several subsequent
years is permissable for fixed assets, if the stock
concerned needs to be continuously replenished
according to consumption (e.g. workshop tools).
In the case of auxiliary and operating supplies this
ist only permissable if their quantities and prices
vary only insignificantly.

Inverse valuation

Estimate of the production costs by substracting
the profit margin from the market price at
valuation date. This is permissable for joint products
for which individual production costs are not
determinable, e.g. production costs of a calf in
milk production.

Adjustment of valuation

o Depreciation

Reducing value adjustment for depreciable goods
due to consumption, depreciation or decrease

in value. It is also the collective term for the
following four tax terms:

» tax depreciation
¢ allowance for reduction of assets

» depreciation based on lower going-concern value

» special depreciation allowances
Depreciation for wear and tear can be calculated
according to time or use/output.

Unit-of-production method of depreciation

The depreciation expense is put in relation to the
total of units of production output expected.

The depreciation for an accounting year depends
on the number of units produced within this year.
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e OueHka no memody Lifo

Mepexoasiume octaTku OLEHUBAIOTCH NO pacxofam
Ha bonee paHHuWe NOKYMKW, eCnn cpeacTea Npous-
BOACTBA, NprmobpeTeHHble nocrnegHumu, 6yayT
ucnonb3oBaHbl nepsbiMu (Lifo = last in, first out).

MprumeHeHMe NOCTOAAHHOM CTOUMOCTH

[ns OCHOBHBIX CpeAcTB A0MNYCTUMO NPUMEHEHUE
HEN3MeHHOW CTOMMOCTM Ha HECKOJbKO MOCNEeAYoLLIMX
neT, ecnv OCHOBHble CpeACcTBa NMOCTOSIHHO MOMOSHS-
toTCS N0 Mepe UX YBbITUS (Hanp., UHCTPYMEHT mac-
Tepckux). B 0B6OpOTHBIX cpeacTBax 310 AONYyCTUMO
TOINbKO AN BCrioMoraTerbHbIX U NPON3BOACTBEHHbIX
maTtepuvaros, KONIMYECTBO U LieHbl KOTOPbIX Koneo-
NOTCHA HE3HAYMTENBHO.

O6bpamHoe onpedenieHUe cmoumMocmu
OnpepeneHne pacxodoB Ha U3rOTOBMNEHME MO
PbIHOYHOM LieHe B AeHb OLIEHKU, UCKMoYast
NpmbbINb; AONYCTUMO Anst TOGOYHOM
npoayKUMmK, pacxoabl Ha N3roTOBIIEHNE KOTOPOW
Henb3s onpeaenuTb OTAENbLHO, Hanp; pacxoabl
Ha TeneHka B MONTOYHOM NPOU3BO/CTBE.

Apantaumsa crommocTu

e AmMopmu3sauyusi

Afantauusi yMeHbluarLencs CTOUMOCTU U3HaLLK-

BalOLLMXCA MaTepuanbHbIX LLEHHOCTEN BcreacTeme

notpebnenHns, n3Hoca N yMeHbLLEHNSI CTOMMOCTMW.

OHo sBnsieTcs O4HOBPEMEHHO 1 06LWMnM 0603HaYe-

HMEM YeTbIpeX HanoroBbIX NOHATUN:

* OTyMCneHus BcneacTeue usHoca (OBW)

* OTYMCNEHUSI BCNIEACTBME UCTOLLEHUS 3anacoB
(OM3)

e cnucanHue go 6onee HN3KOWM YaCTUYHON CTOMMOCTH

* ocobble aMOpPTU3aLUMOHHbIE CNCaHUA
YMeHbLIEeHUs BCeacTBme n3Hoca MOryT paCyunTbl-
BaTbCA NO BpEMEHU U NMPON3BOANTESTIbHOCTMW.

Pac4yem amopmu3sayuu rno
npou3eodumesnibHOCMuU

Cymma amopTm3auumn cTaBuTCsa B 3aBUCUMOCTL OT
obulen oxmaaemon nponssoanTensHocT. Cnunca-
HWUS, OTHOCALLMECS K OQHOMY XO3SMCTBEHHOMY roay,
3aBUCAT OT NPOU3BOANTENBHOCTU, ONPeaerieHHON Ha
3TOT XO3ANCTBEHHbIN rof.
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Quwhwwnnd Lh&N dbpnnny

YEpouwywl Juwgnnnp guwhwunynid £ uyqplwywu
4BnppGndwl qund, Gpp yGpgnid guwé wwpwnpubpu
hpwgyntd (ogunwagnpéynid) GU uygpned (LIFO = last in,
first out): Jwdwdwyl IFRS-h, wuwpwnltnn quwhuwiint-
v Wpdwd dGpnnl wiliu sh Yhpnwnednid:

Swuwnwwnnc npnyplbph Yhpwencdp

Ihduwywlu vhengubpp quwhwwnbihu pnyjwwnpyned £
Uhpwnt| guwhwwndwl hwuwmwwnniu npnyputn Uh pw-
Uh JhJdjwug hweonpnnn tnwphubph pupwgpntd, Greb
hhduwywu Jhgngutpp hwdwpynid GU nhtpugnpdwu
swithny (op." wphGuwnwungh gnpdhputinp):

Cupwghy wynhyutph nGwypnid nw enyjjwwnnpyned £
Jhwju wju odwlnwy b uywnynn Ujntetph hwdwn,
npnug pwuwyh nt guh mwwnwuntdubpl wulpwu Gu:

Undbph hwlwnwnd npnpnedp

Upwnwnpwywu phupuwnpdtiph guwhwunnidp' guwhwin-
Jwl onjw 2ntjwjwywl quhg hwubiny 2whnyph Jwn-
dwl: BnLjjwwnptblh £ gniguwygnn wpunwnpwlph nbw-
pnud, Gpp htwpwdnp ¢E npn26L wnwUdhU wpwnwnpwu-
ph huplwndtipp, on.” hnpeh wpunwnpwlwl huplwn-
dtpp Ywpeh wpnwnpniejnLuncd:

Unpdtph d2gpnnudutpp

Wunpunhqughw (Jwpywénipynily)
Uyunhyh wpdtpp ujwqbgunn 62gpwnnid, npp hGnliwup
E wywnhyh oginwgnpsdwl, dwpqwéniejwl jwd wndt-
ph 4npunh: YU vhwdwdwuwly hwunhuwunwd E pun-
hwUupwywl pwnbgp uinnpl pGpdwd hwplwjhu gnpu
hwuyuwgntpejnituutnh hwdwn.
¢ Jdwpqwéniejwl hGnliwupny
wunpunhqwghnu Jwuhwuntd (UU)
* wywnhyutph wpdbph ujwagnid
e Uwpqwoéntpjwl hw2dqwnynid buquagntjl gnp-
SwnUwlywl wpdtph hhdwl Ypw
* hwwnty wudnpinhqwghnU dwuhwuntdutp
Uw2qwéntpjwl htinbwupny wdnpinhqughnt Jwu-
hwunwtdutnp ywnbih £ hwpqwpytl pun dwdwuwyh
Jwd punn pnnupyywé wpunwnpwlph:
Uwpdwénieywl hwpdwplynidl putn pnnuplyywéd
vhwynplbph dbennh
Udnpuinhqwghnu dwuhwuntdubpp Yuwwnwnpynid Gu
wyuywiynn ognnwagnpddwl yuwd wyuywiynn pnnnt-
Lwyniejwl hhdwu Yypw: Uwpdwédniejwl gndwpp
hwpyGunnt mwpyw hwdwp juhujwé £ ndju mwpnd
hhduwywu Jhgngh ogunwgnpédwl wpnyniupnid @n-
nwpyqws wpinwnpwuph Swywihg:



2 Wertermittlung
2.3 Allgemeine Wertbegriffe

2 Valuation
2.3 Commercial and Tax Balance Valuations

e Lineare (konstante) Abschreibung

Jede Zeitperiode wird mit gleichem Abschrei-
bungsbetrag belastet.

o Degressive Abschreibung

Abnehmende Abschreibungsquoten;

unterschieden werden:

* Arithmetisch-degressive AfA (digitale)

Ausgehend von der gewdhnlichen Nutzungs-
dauer des abzuschreibenden Wirtschaftsgutes
vermindert sich die AfA jedes Jahr um einen
gleichen Betrag.

Beispiel: Nutzungsdauer 6 Jahre; AfA demnach

1.Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4.Jahr 5. Jahr 6. Jahr
6/21 5/21 4/21 3/21 2/21 1/21

= 21/21 der Anschaffungskosten.

21 = Summe der Jahresziffern (1+2+3+...)

* Geometrisch-degressive AfA

Hierbei wird der gleiche Abschreibungssatz in
Prozenten vom jeweiligen Rest-Buchwert in
Abzug gebracht.

* AfA in fallenden Staffelsétzen
Nutzungsjahre eines Wirtschaftsgutes werden

in Jahresgruppen aufgeteilt, fir die jeweils ein
bestimmter AfA-Prozentsatz giiltig ist.

e Progressive Abschreibung

Zunehmende Abschreibungsquoten. Sie ist wenig
gebrauchlich und nach Deutschen Handels- und
Steuerrecht nicht zulassig.

Abschreibung auf den niedrigeren Teilwert

Vorzunehmen, wenn der Teilwert fir das betref-
fende Wirtschaftsgut niedriger ist als der
Buchwert, der sich ergeben wirde, wenn nur die
normalen Abschreibungen vorgenommen werden.

Sonderabschreibung

In bestimmten Fallen steuerlich zulassige, erhdhte
Abschreibung, durch die stille Reserven gebildet
werden, die sich bis zum Ende der Nutzungs-
dauer auflésen. Sie fuhrt zu zeitlichen Gewinn-
verlagerungen.
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e Linear (constant) method of depreciation

Each period of time is burdened with an equal
depreciation amount.

Reducing balance method of depreciation
Decreasing annual depreciation expense;

Distinction between:

* sum-of-the-year-digits method of depreciation

Assuming a normal economic life-span of the
depreciable good, the depreciaton amount
decreases by the same amount every year.

Example: normal life-span 6 years; depreciation

year1 year2 year3 year4 year5 year6
6/21 5/21 4/21 3/21 2/21 1/21

= 21/21 of the purchase costs.

21 = sum of year numbers (1+2+3+...)

* declining-balance method of depreciation

The same depreciation rate in percent is
deducted from the respective remaining book
value.

* depreciation with decreasing graduate rates
Economic life-span of a product is divided
into year groups and for each group a specific
depreciation percentage is valid.

e Increasing balance method of depreciation

Increasing annual depreciation expenses. This
method is less common and not permissable accor-
ding to commercial and fiscal laws.

Depreciation on lower going-concern value

To be applied when the going concern value of
the good considered is lower than its book value
which would result from normal depreciation.

Special depreciation allowance

According to taxation laws in certain cases an
increased depreciation is possible which then
leads to temporary hidden assets which are
dissolved at the end of the life-span. It also leads
to a temporary shifting of profits.



2 OnpepgeneHue CTOMMOCTHU
2.3 ObLwme NoHATUSA CTOMMOCTU

2 Updtph npn2nudp
2.3 UnlinpwijhU b hwpywjhu hwpytyonh guwhwunnidp

o JluHeliHble (MOCMOSsIHHbIE) cnucaHusi

B kaxxablii BpeMeHHoI nepuo/ CnncbiBaeTcs paBHast
cymma.

o [ezpeccueHo e cnucaHue

YMeHbLlatowancs Aonsi CrncaHus;

pasnuyarTca:

» Apucbmem. - OegpeccusHoe OBU (QueumarnsHoe)

Mcxoasa n3 obblMHOro cpoka cny0Obl MMyLLIECTBa,
noanexatero cnucadmo, OB ymeHbLuaeTcs
C KaxabIM rooM Ha paBHYIO CyMMY.

Mpumep: Cpok cnyxobl 6 net, OBU coctaBut no
rogam:
1-bin 2-om  3-un  4-bin 5-bin 6-01
6/21  5/21  4/21  3/21 2/21  1/21
=21/ 21 pacxonoB Ha npnobpeTteHne
21 = cymma net (1+2+3+.....)

o [eomempudecku-dezpeccusHoe OBU

B aTom cniyyae otuncnsieTcst paBHas HopMa cnu-
CaHus B NpoLIEHTax OT COOTBETCTBYHOLLEN OCTa-
TOYHOM BanaHCOBOW CTOMMOCTMW.

* OBU ¢ ymeHbwarwelics OughgbepeHyuposaH-
Hou Hopmou
Cpok cny0bl umyLLecTBa A4enATCA Ha rpynnbl
neT, 4Nsi KOTOPbIX YCTaHABMMBAETCS ONpeaeneH-
Has npoueHTHasa Hopma OBW.

lpoepeccueHoe cnucaHue
YBenuunearoLascs 4ong CrnnmcaHus.

OHo mano MCnosib3yeTcqa n CcornacHoO HemMmeuKoro
TOProeoro 1 Hanorosoro npaesa He pa3peLleHo.

CnucaHue 0o Hu3welU Yacmuy4yHol cmoumMocmu

CnenyeT NpUMEHsITb, ECMNM YacTUYHAsi CTOMMOCTb
COOTBETCTBYHOLLETO UMYLLECTBA MeHbLUE BanaHco-
BOW, KOTOpas Obina Obl, ecrnv Obl NPOBOAUNUCH TOIb-
KO HOPMUPOBAHHbLIE CMUCAHWSI.

Ocoboe cnucaHue

B onpepeneHHbIx criyvyasix HanoroebliM NpaBoM
[0MyCcKaeTcs NOBbILLEHHOE CNUCaHWNE, NPY KOTOPOM
CO3[al0TCs CKpbIThiE pe3epBbl, pacxoayoLmecs
[0 KOHUa cpoka cnybbl. OHO NpMBOAUT K
nepemeLleHnio NpnbbInn BO BPEMEHM.

Uwpdwénipywl hupduwpldwl qéuyhl (hwywuwnw-
swih) dtpnnp

3ntpwpwlg)nip dwdwlwlywhwwndwsdh hwdwn
Juwuwnwnynid GU hwjwuwpwgwih Jwuhwuntdubp:

Uwpdwénipywl hupdwpldwl Udwaqnn duwgnpnh
utnnp

LYwuwnwpyned EU Ljwagnn Jwuhwuntdubp ogunwywn
SwnwjnLejwl pupwgpnLU:

Swpptpnid 6U°

o Uwpdwontpywl hwpduwnydwl tnwnhlbbnh hwbnw-
qnLdwnh Utpnnn
Shduwywl vhengh ogunwlwp Swnwjnipjwl dwdyt-
inhg GluGnY npn2gnid £ wju gnpdwyhgp, npny jnt-
pwpwUgntp hwenpnnn nwpyw Jwdwénipjwl gne-
dwnpp bjwanud EUwhunpn nwpw hwdGdwn:
Oguwlwn Swnwjnipintup’ 6 tnwnh, WU Yywqgdtu
mwptywu’
1 wn. 2. 3 wn. 4 . 5u. 6 .
6/21 5/21 4/21 3/21 2/21 1/21
=21/ 21 (uygpbwywb wndtph)
21 = nwphbbph hwbpwgnuiwnp (1+2+3+.....)
o Uwpdwontpywl hwpdwnlydwl
bwaqnn duwgnnnh UGpennn
3ntpwpwlg)nip hwdGwnnt dwdwlwlw2pswuh hwyt-
U2nwjhu wndtphg Ywwnwnpyned U dhWungu npnipny
hwoqwnyjwd wdnpinhqwghnu dwuhwunwdubpp
* Wunhdswlwlwl Udwagnn widnpinhqughw
Shduwlwlu vhgngh ogunwlwn Swnwjnipjwl dwdytwnp
pwdwuynid E wnwlbdht dwdwlwywhwwnywdsutnh,
npnughg jntpwpwlginiph hwdwp gnpénud GU wnwu-
4hU wdnpunhqwghnU npniypubn:

Tpngnpbupy wdnpunhquighw

UdnpunhqughnU dwuhwuntdubpp mwpbgunwph wyb-
(wuntd Gu: Uju UGpnnp hwgywnbw £ yhpwnynid W gh
pnLjlwwnpynid IUU-ny nL hwpywjhu optuunpnt-
pjwUp:

Uw2ywénipjwl hwoywpynud Uwquaniju gnpdwn-
LUwywl wpdtph hhdwu ypw

Uhpwnyntd E, Gpp Qwhwagnpéynn hhduwywu dhgngh
gnpéwnUwlwu wndtpp thnpp E hp hwayBYypnwihu
wndtiphg, npp Yuwnwgytin dw2qwoénipniup yenp
Upqwé JGennutpny hwdwpytint nGwpned:

Jwwnncy wdnpuinphquighnl JwuhwbineJubp

Swnplwjhu opGuunpnipjwdp npn2 nGwptnnid pnLjiw-
npynd E wpwqwgywd wdnpinhqwghwjh hpwlwluw-
gnud, nph wpnynitupnid gnjwunid BU pnnuinywé wy-
inhyutn: dEpghuutpu nnipu Gugpynwd hptug ogqunw-
gnpéUwl Swnwjniejwl dwdyGnh wjwpwnhu, hugp



2 Wertermittlung
2.3 Allgemeine Wertbegriffe

2 Valuation
2.3 Commercial and Tax Balance Valuations

e Zuschreibung

Berucksichtigung werterhéhender Veradnderungen
von Wirtschaftsgutern. Sie ist in Deutschland
handels und steuerrechtlich nur in wenigen Fallen
zulassig, und zwar nur, wenn durch GroRreparatur,
Umbau oder Zuwachs (Vieh) eine Werterh6hung
eintritt.

Wertberichtigung

Wertanpassung von aktiven Wirtschaftsgitern
(Wertanpassung fiir zu hoch angesetzte Aktiva).
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e Appreciation

Accounting for events leading to a good's increase
in value. According to the commercial and

tax law this is only permissable in few cases and
only if an increase in value occurs due to major
repairs, reconstruction or increase (livestock).

Valuation adjustment

Adjustment of valuation of assets
(Value adaption for assets valued too high).



2 OnpepgeneHue CTOMMOCTHU
2.3 ObLwme NoHATUSA CTOMMOCTU

2 Updtph npn2nudp
2.3 UnlinpwijhU b hwpywjhu hwpytyonh guwhwunnidp

YsenuyeHue cmoumocmu

Y4eT M3aMeHeHWI, YyBENNYMBAOLLNX CTOUMOCTb
umyLlecTea. Hemeukoe HanoroBoe 1 KOMMeEpPYECKoe
NpaBo paspeLuatoT 3TO TONbKO B HEKOTOPLIX Cry-
yasix, @ UMEHHO, Koraa CTOMMOCTb MOBbILIAETCS
n3-3a KanuTanbHOro PEMOHTA, PEKOHCTPYKLUN Ui
npupocTa (CKoT).

YnopsidoyeHue cmoumocmu

YnopsinodeHne CTOMMOCTM UMYLLIECTBA B aKTUBE
(apanTaums CTOMMOCTU CIIULLKOM BbICOKO OL€HEH-
Horo gebeta)

39

hwuqbtguntd £ Qwhniph dwdwlwlywynp thnthnfunt-
rjwu:

JupdElpnuyhl wndbph pwnpdnwgnid

Uywnhyutph hwaytYyznwjhu wpdtph pwpapwgned
wnwwglnn hpwnwnante)ntbUtph hwdwnnid:
D3IUU-ny Whwnpyuwjhu optuunpniejwdp wnpdtph wyb-
Lwgntd pnyjiwnnynid £ dhwju npnuyh nbwptnnid W
Grt wndtph wytlwgnidp nntnh £ ntubgb) Yuuwhuwnwy
yGpwunpnguwl, yepwlwnnigdwl Ywd Suwdh
hGnlwupny:

Undtiph spqnunncd

Uyunhyutph wndtph 62gpwnnid

(hpwywlu wpdtphg pwpén guwhwwnywsd wynhyubph
wndbph hwiwwwunwuuwbbgnid hpwywb wndbph):



3 Costs and Output
3.1 Definition of Costs

3 Kosten und Leistungen
3.1 Definition von Kosten

Kosten Costs

Value of production factors consumed for the
generation of a certain output.

Wertverzehr durch den Einsatz von Produktions-
faktoren fir die Erstellung bestimmter Leistungen.

In agricultural production and, therefore, also in
farms, the following main types of costs can be
distinguished:

Bei landwirtschaftlichen Produktionsverfahren und
damit auch im landwirtschaftlichen Betrieb fallen
folgende wichtige Kostenpositionen an:

o Verbrauch an kurzlebigen Produktionsmitteln

(Materialien), wie z.B. Saatgut, Dingemittel,
Planzenschutzmittel, Diesel6l usw.

o Arbeitskosten
® Fremdarbeitskrafte
® Familienarbeitskr.
(nicht entlohnte Arbeitskrafte)
Beachte:
Familienarbeitskrafte werden zwar Uber den Gewinn ent-
lohnt, verursachen aber gleichzeitig (Nutzungs-)Kosten

— Lohnkosten

—» Lohnansatz } Lohnanspruch

e Kosten fiir Dienstleistungen
z.B. Maschinenring und Buchfiihrungsdienst

e Wertverlust dauerhafter Produktionsmittel

Anteiliger Wertverzehr von dauerhaften Produk-
tionsmitteln, also anteiliger Abschreibung

e Kosten fiir den Gebrauch von Kapital
* Eigenkapital — Zinsansatz

Zi h
* Fremdkapital } insanspruc|

— Zinsen

Beachte:
Auch das Eigenkapital wird tiber den Gewinn entlohnt
und verursacht gleichzeitig Kosten (Nutzungskosten)

e sonstige Kosten
z.B. Versicherungen, Betriebssteuern
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consumption of short-term means of production

(materials), e.g. seed, fertilizer, chemicals,
fuel, etc.

labour costs

* employed labour — wages } (imputed) costs
* family labour — imputed costs of total labou
(unpaid labour)

Note:

Although the return to family labour input is part of the

profit, opportunity costs are incurred at the same time

costs for services
e.g. hired machinery, bookkeeping

decrease in value of durable assets

proportional decrease in value of durable
production assets i.e. pro rata depreciation

costs for the use of capital
— imputed costs } (imputed) costs of
— interest paid total capital

® owners' capital
® borrowed capital

Note:
Although the return to the owners' equity capital is part of
the profit, opportunity costs are incurred at the same time

other costs
e.g. insurances, taxes, etc.



3 PaCXO.D,bI 1 npousBoa-HHblIe pe3ynbTaTbl
3.1 lNoHaTue pacxonos

3 Cuwjuubp, Swiuuntdlbp L wpunwnpwbp
3.1 Owfuunibbph uwhdwbnidp

Pacxoabl

MoTpebneHne CTOMMOCTU NPON3BOACTBEHHbIX haKTO-
POB NPW UCMNOSb30BaHUKN UX AN AOCTMXKEHUS onpe-
JereHHbIX NPON3BOACTBEHHbLIX PEe3yrnbTaToB.

B cenbckoxo3ancTeBeHHOM TEXHOMOMMN NPOU3BOLCTBA,
a 3HA4YMT M Ha CenbCKOXO3ANCTBEHHOM NMpeanpuaTnm,
obpasyoTcs cneayoLlme BaxHble No3vLMM pacxoioB:

nompeb6rieHue KpamKocpoYHbIx cpedcme
npoussodcmea

(maTepuanos), Hanp., ceMsiH, yoobpeHun,
CpencTB 3alUUTbl pacTeHUiA, roproYero n T. a.;

pacxodbl Ha onslamy mpyoa

® HaeMHas pabouvas cuna— 3apnnarta }n0Tpe6Ho<:Tb
® cemeliHas paboyas cuna— Hauwucn. 3apnn. J B 3apnnare
(He onnaunBaemasi paboyasi cuna)

Obpamume sHuUMaHue:

cemeviHasi pab. cuna, XoTs 1 onnaynsBaeTcs U3 npmbbinuy,

OQHaKo MmMeeT OQHOBPEMEHHO aribTepHaTUBHbIE U3OEPXKN.

pacxodbi 3a ycnyau
Hanp., BeeHue ByxranTepckoro yyeTta, apeHaa
MaLllUH.

ucnonb3oeaHue 0osi208pemM-bix cpedcme
npoussodcmea

lMponopumoHaneHoe noTpebneHne CTOMMOCTM JONTO-
BEYHbIX CPeACTB Np-Ba, NponopunoHansHoe

cnnucaHve

pacxodbl Ha ucrnoJsib308aHue Kanumarna
® COBGCTBEHHbIN KanuTan— npod. cTaBka } noTpebHoCcTb

® 3aeMHbIlil kanuTan — MPOLEHTbI B MpoLeHTax

Obpamume HUMaHUe:
CobCcTBEHHbIV KanvuTan Bo3HarpaxaaeTcs Takke 3a cyeT
npvbbINY 1 0AHOBPEMEeHHO npeanonaraeT 3aTpaTbl
(anbTepHaTUBHbIE N3OEPXKM)

npo4ue pacxoodbli

Harnp., CTpaxoBka, Npon3BoOACTBEHHbIE HANorun.
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OwluunLilbp

Npnwyh wpunwnpwbp pnnwnytint hwdwp ogunw-
gnpéywé wnunwnnnigwb gnpénbOtph wpdtpp

Qjninwunbwnbuwywb wpunwnpnignibned, hunbwwbu b
gnunughwywb nbwnbunipntbbtpnid wewbdbwbned GO
htwunlyw| hhdbwlwb dwuuwihG hnnwdébbpp

o plpwghly wlhunhGbnh oguiwgnnontd

(Oynipbin), on.” ukpdbn, Wwpwnpuwbntp,
pnyutiph phdhwwb wwawnw. iniptn, yurebihe b w)b;
o upfuwunwlpwyhl swuundbbn
* JwpénL wphuwwnnnutpn — wfuwinwywnd hwqwnyuwy
* punwlbywl wphuwwnnid —  hwdwpyuwht } w2 fuwnwiy!
(sJwpadwwnpynn wpwnnid)  wfuwnwywnd
Ownpnipint(.
pOunwlb. wpfu.ndp pEL hwwnnigynid £ whnyphg, uwyuw)a
thwdwiwbwy wewowlntd G0 wy pbunpwbpwihb wiuutn:

o SwrwynypynOG6nh nhdwg swfuubn/dwfuuntvGtn
on.” dbpLOwaGnh, nbluGhywih Jupdwywinipjw,
hwJwwwhwywb hwuwreiwb Juwpdwb:

* ns pOpWghy winpyGepf oguwgnndmy

Ns pbpwghy wyunhybtph wpdtph hwiwdwulbw-
Ywb 0jwgned”™ dwpqwéniginih (widnpunhqughw)

o Lwuunuyh oquwgnnodwl swfuubn
¢ ubthwywlu ywwhww) — hwpdwpyuwjht punhwuntp Yuw-
Swhuutin } whwnwih hwaywp-
® thnfuwnnt jwwhww) — wnynu Ywjhu dwhuubn
Ownpnipint(.
Ubthwyw0 Yuwwhuwwip hwwnnigyntd £ pwhniyphg, uwyw)l
Uhwdwiwbwy wewowlntd G0 wypbnpwbpwihb dwiuutn:

* wy Swfuubn
on.” wwywhnywapnipyntt hwpytn L wy b:



3 Kosten und Leistungen
3.2 Gliederung von Kosten

3 Costs and Output
3.2 Classification of Costs

Ubersicht: Gliederung von Kosten

Gliederung der Kosten des landwirtschaftlichen
Betriebes in Abhangigkeit von der:
e Zuteilbarkeit zu einem Produkt(-ionsverfahren)

¢ Veranderlichkeit bei Produktionsausdehnung

¢ Planungsabhangigkeit

Gesamtkosten

T~

Gemeinkosten Spezialkosten

feste
Kosten

disproportional
variable Kosten

proportional
variable Kosten

planungsunabhangige
Kosten

planungsabhéangige
Kosten

Zuteilbarkeit von Kosten

In einem landwirtschaftlichen Betrieb werden fast
immer mehrere Produkte produziert. Es fallen daher
i. d. R. zwei grundsatzlich unterschiedliche
Kostentypen an, namlich:

e Gemeinkosten
Kosten fir Produktionsfaktoren die von mehreren
Produktionsverfahren (Betriebszweigen)
beansprucht werden und daher keinem der
Produkte bzw. Verfahren unmittelbar oder
mittelbar zugeordnet werden kénnen.
Z.B. allgemeine Arbeitskrafte, Gebaude, etc.

e Spezialkosten
Kosten die bestimmten Produkten bzw. Poduk-
tionsverfahren unmittelbar oder mittelbar zuge-
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Figure: Classification of costs

Classification of costs of a farm according
to their
o allocatability to a product / farm enterprise

¢ variability according to the scale of production

¢ dependency on planning decisions

Total costs

T~

overhead costs special costs

fixed
costs

proportional
variable costs

disproportional
variable costs

costs not depending
on fram planning

costs depending
on fram planning

Allocatability of costs

A farm usually produces more than one product.
Therefore, two principally different types of costs
generally occur:

e Overhead costs
Costs for production factors which are used
by several farm enterprises (production branches)
and, therefore, cannot be allocated directly or
indirectly to one of the specific products or
enterprises.
e.g. costs for general labour, buildings, etc.

e Special costs
Costs which can be directly or indirectly allocated
to a specifc product or enterprise.
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Cxema: Knaccudmkauus pacxogoB

Knaccudumkaums pacxogoB CeflbCKOXO3SMCTBEHHOIO
npeanpuaTUS B 3aBUCUMOCTH OT:

OTHOLLIEHUS K NPOAYKTY (TEXHOoMormm).
N3MEHSIEMOCTM MpK pocTe obbema NponsBoacTBa

nnaHnpoBaHuA

O6wme pacxoabl

— T~

HaKnagHble pacxoabl cneunanbHble pacxonbl

HenponopLyoHasnbHo-
nepemMeHHble  MPONopLMOHanbHO-

NMOCTOAHHbIE

pacxoabl pacxoabl nepemMeHHble pacxonbl

pacxofbl, He3aBNCUMble
OT NNaHMpoBaHns

pacxofbl, 3aBUCUMblE
OT NMnaHMpoBaHUs

PacnpeneneHue pacxogoB

Ha cenbckoxo3ancTeeHHOM NpeanpusaTum NpousBoauT-
CSl MOYTW BCceraga Heckonbko BMAOB Npodykuun. Mostomy
BO3HMKAIOT, Kak NpaBuno, ABa NpUHUMNUansHoO pasnuy-
HbIX TWMa PacxoaoB, a UMEHHO:

HaknadHble pacxodbi

Pacxogbl Ha NPon3BOACTBEHHbIE haKTOPbIl, UCMOSb-
3yemMble MHOTMMW NPOW3BOLACTBEHHBLIMU TEXHOOIM-
SIMU, KOTOPbIE HE MOTYT ObITb OTHECEHbI MPAMO UIN
KOCBEHHO K OHOMY NPOAYKTY Ui TEXHOMOTUN.
Hanp., obwas pabovas cuna, 3gaHus u T.n.

CneuyuanbHbie pacxolbi
Pacxoabl, NpsiMO UN KOCBEHHO OTHOCSALLIECS K
onpeeneHHoMY NPOAYKTY U TEXHOMOTUN.
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Qswuywwnytn: Swiuubph nwuwlwngnidp

Qninwghwywb inbwnbunigntbbbph wiuukph

nwuwywnpgntdb pun.

e wpunwnnwOpht (wpunwnpnipjwb gnpéplpwgh)
JGpwagpiwh

e wpuwnnnipjwb dwywih thnthnjunipynibhg
Ywiudwénipwl

e wwlwynpniihg Ywuqwoénipjwb

Canhwlnip dwjuubn

T~

wbninnwyh dwfuubin ninnwyh dwfuubin

ng hwiwdwubwywb
thnthnfuwwb
Swtuubp

hwiwdwubwywb

thnthnjuwwb swfuubn

hwuwnwwnntb swiuubp

wwbwynnpniihg
Ywfuwé Swluubp

wwbwynnpniihg
wlywfu Swiuubn

Ouwluutiph y&pwgnpnuil wpunwnpwOph

Qyninwghwywb inbwnbuntgntGGEpnLd unynpwpwnp
wpuwnpyntd £ dh pwOh nnGuwyh wpunwnpwbp: Un
wwwndwreny wrewowbnid GO Gpyne uygpnibpnptl
wnwnppbp nGuwyh dwiuubn.

o UlGnnnuwlh swifuubn
Upunwnpnegjwlb gnnpénGbbph wyb Swiuunwiltnp,
npnGp whhpwdtwn GO dEYhg wybh wnEuwyh wpunw-
npwlph wpunwnpnigwb Ywd dh pwbh wpunwnpw-
Ywl gnpéplbpwglbbph hwiwp L hGsh hEnlwGpny
hGwpwynp st npwbp ninnuyhnptl Yuwd whninnwyh-
npt0 yGpwapt| 06y wpunwnpwbph wpunwnpnipjwbp
Ywd wrwbdhb wpunwnpwywb gnpéplpwght: Op.”
pOnhwOnn Gowbwynipjwlb wfuwwnnidp, 260pLENPN:

o [unnwhh swfuubn
W0 dwluubnb &G, npnGp ninnwyhnptb Yud wbnen-
nwyhnptb hGwpwynp £ ytpwagnt npnwyh wpunw-



3 Kosten und Leistungen
3.2 Gliederung von Kosten

3 Costs and Output
3.2 Classification of Costs

ordnet werden kdénnen.
Z.B. Dingemittel, Kraftfutter, Spezialmaschinen

Veranderlichkeit von Kosten

Sowohl die Spezial- als auch die Gemeinkosten
kénnen weiter danach unterteilt werden, wie sie sich
bei einer Veranderung der Produktmenge, die i.d.R.
gleichgesetzt wird mit einer Veranderung der
Ausdehnung der Produktionsverfahren, verhalten.
Es werden feste, proportional variable und dis-
proportional variable Kosten unterschieden:

(Siehe auch Ubersicht Kostenverldufe )

e Feste Kosten
Beispiel: Kosten vorhandener Gabaude
innerhalb ihrer Kapazitat

* Gesamtkosten:
konstant, d.h. unabhangig v. Produktionsmenge

* Durchschnittskosten:
sinkend, d.h. je héher die Produktionsmenge,
umso geringer sind die Stlckkosten
(Kostendegression)

* GrenzKkosten:
sind im Rahmen der Kapazitat gleich Null

o Disproportional variable Kosten
Beispiel: Kosten fur eine weitere Maschine
bei Uberschreitung der Kapazitat

* Gesamtkosten:
konstant innerhalb der Kapazitat, sprunghaft
ansteigend bei Kapazitdtsausdehung

e Durchschnittskosten:
"Sagezahn-Verlauf"

* Grenzkosten:
entstehen nur bei Kapazitatsausdehnung

e Proportional variable Kosten
Beispiel: Kosten fir Saatgut bei der Getreide-
produktion

* Gesamtkosten:
steigen proportional zur Ausdehnung von
Produktionsmenge / -verfahren an
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e.g. fertilizer, concentrates, special machinery.

Variability according to scale of production

Both the special and the overhead costs can be
further differentiated according to their dependency

on the change of the quantity produced which normally
is proportional to a change in the scale of a farm
enterprise.

A distinction is made between fixed, proportional
variable and disproportional variable costs.

(See various cost curves according to output graphs)

e Fixed costs
Example: Costs of existing buildings within

their capacity

* ftotal costs:
constant; i.e. independent of scale of production

* average costs:
decreasing; i.e. the larger the amount produced
the lower the costs per unit
(degression of unit costs)

* marginal costs:
zero within a given capacity

o Disproportional variable costs
Example: Costs for an additional machine
when capacity is exceeded

* total costs:
increase directly proportionally to changes in
scale of production

* average costs:
"saw blade line"

* marginal costs:
occur only when capacity is increased,

e Proportional variable costs
Example: Costs for seeds in cereal
production

* fotal costs:
increasing directly proportional to changes in
the scale of production
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Hanp., yoobpeHus, KOHUEeHTPUPOBaHHbLIN
KOpM, crneumarbHble MalluHBbI.

U3meHsAeMOCTb pacxoaoB

Kak cneunanbHble, Tak U HaknagHble pacxodbl MOXHO
ellle NoapasnenqTb B 3aBUCMMOCTM OT TOrO, Kak OHU
cebs BegyT NpU N3MEHEHWM KOnM4ecTBa NpoayKumu,
KOTOpoe 0ObI4HO NPMPaBHMBAETCS K UBMEHEHUSM
MpW pacLIMPEHUN TEXHOMOMMM NPON3BOACTRA.
PasnunyaloT NocTosiHHbIE Y NEPEMEHHbIE
(nponopunoHanbeHble / HeNPONopLUUOHarbHbIE)
pacxodbl (CM. cxemy «[nHamuka pacxonosy).

e [locmosiHHbIe pacxo0bi

Mpumep: pacxogbl Ha UMetoLLMECs 30aHUS
B Npeferniax nx MOLLHOCTEN.

* 0buwue pacxoobl:
NOCTOSIHHbIE, T.€. He3aBUCUMbIE OT
Konm4yecTBa NpoayKumu.

* cpedHue pacxodsbi:
yMeHbLUaKLwuecs, T.e. Yem BonbLue KONM4ecTBO
NPOAYKLUK, TEM HWXE pacxofbl Ha eauHNULY
NpoAayKumn (aerpeccus pacxonos)

* ripedesibHbie Pacxoodsbi:
B NpeAernax MOLLHOCTU PaBHbI HYTIO.

e HenponopyuoHasnbHO - nepeMeHHbIe pacxoodb!

Mpumep: pacxofbl Ha OOMONHUTENbHYIO
MalLLMWHY NPUY NPEBbILIEHNN MOLLIHOCTM

* obwue pacxodsbi:
MocTosiHHbIE B Npeaenax MOLHOCTM, CKayKo-
06pa3Ho BO3pacTaroT Npu yBENMYEHUN MOLLHOCTM

* cpedHue pacxodsbi:
N3MeHSITCA B «hopMe 3yba nunbl»

* pedenbHbie pacxoobl:
BO3HMKAOT TOMBKO MPU yBENTUYEHNN MOLLHOCTU

o [IponopyuoHasnbHbIie nepeMeHHbIe pacxoobl
Mpumep: pacxofbl Ha NOCEBHOW MaTepunan
Mpv MPON3BOACTBE 3epHa.
* obuwue pacxoosbl:
YBEIMYMBAIOTCH MPOMOPLIMOHANBHO PACLUIMPEHNIO
obbema NponssoAcTBa / TEXHOMOrMK

npwlph wpunwnpnipjwlp Ywd wpunwnpuwywb gnpé-
pGpwghh, on.” wwpwpuwbnipph, futnwgnws Ytph
Swifuup,hwwnniy dwubwghuinwgywé dbpkawatnh
qony Swfuutpp:

Ouwluutph dGénLgywb thnthnfuntentbp” Ywuywé
wpuwnpniejwb dwjwihg
hOswGu nunnwiyh, wbwbu £ wlninnwyh dwjuubpp Yuw-
nbLh £ nwuwuwngt) puin wpunwnpuwbeh wpunwnnnepjwl
owywib6ph thnthnfunipyntbhg Ywiuywdénipywl, hasp un-
dnpwpwn hwiwwwuwnwufuwbned £ wpunwnpwywb gnpé-
pbpwgh thnthnfuntpyntbbGnhG: SwppGpnid 60 hwuwnw-
nintl L hnthnfuwywb (hwiwdwubwywb / ng hwiwdwu-
Owywh) wiuubp: (Sku™ «Owfuubph vE6NLRIWO Ywiuyw-
6nLpnLbp wpunwnpwbph swywihg» géwuwwunytpp)
o wunuwnnil swifuubin
Onphbwy wrYw 26GpLnh L 2hbnipyntbbEph gény
Swfuubpp” hwiwwwwnwuuwb hpkOg
Swywybbnh:
s plnhwanin dwfuubn
hwunwuwnnit® woywiu wpunwnpwbph pwbwyhg
Ywd wpunwnpnegjwb dwywihg:
* Uhoht dwfuubin
OJwqgnn, wjuhbpl® nppwb wwn £ wunwnpwGph
pwlwyb, wjbpwb shwynph hwayny dwiubpp
thnpn 6O (Ghwydnph hwyyny dwiuutph Gwqnid):
* uwhdwluyhl swfuubn
npn2wyh dwywih nbwpntd hwywuwn £ gnnjh:
o (s hwiwdwulwlw thrhnfuwlwl Swfuubn
Ophbwy wpuwnpnigwb swdwih pbnwjadwb
nbwpentd |pwgnighs nbfubhywjh dtep-
pEpdwl Swfuubpp:
* plnhwlnin dwfuubn
hwuwnwuwnnilb 60 npnwyh wpunwnpwywb hgnpnt-
pIwG nBwpntd, wand GG hgnpnepjwb dESwgliwb
nbwpnty:
* Uhoht dwfuubin
nthnfuyntd G0 «unngh wwnwdhy» inbupny
* uwhdwluyhl swfuubn
wrwowbntd 60 Shwjt wpwwnpwywb hgnpnepntl-
G6ph 0ESwglwl nbwpnid:
o wiwdwubwlhwl thihnfuwlwl swifuubn
OphOwy {wgwhwuwnhyh wpunwnpnipjwb dwiw-
Owy ubpdwgnih dwjuup:
* plnhwlnin dwfuubn
UGSwOnLd GO wpunwnpnepjwb pOnw)Giwop
hwdwdwulnnptl:
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* Durchschnittskosten: * average costs:
bleiben konstant (gleiche Saatgutkosten je ha) constant (same seed costs per ha)
* Grenzkosten: * marginal costs:
bleiben konstant (fur jedes weitere ha gleicher constant (equal additional seed costs for each
Betrag an zusatzlichen Saatgutkosten) additional ha of cereals)
Ubersicht: Kostenverldufe Figure: Various cost curves according to output
Verlauf der festen, proportional variablen und Fixed, proportional variable and disproportional
disproportional variablen Kosten in Abhangigkeit vom variable costs according to the scale of production,
Produktionsumfang, dargestellt als Gesamt-, shown as total costs, average costs and marginal
Durchschnitts-, und Grenzkosten costs
x-Achse: Produktionsumfang X-axis: scale of production
y-Achse: Kosten (in Geldeinheiten) y-axis: costs (in currency units)
Feste Kosten ‘ ’ Proport. variable Kosten ’ Disproport. var. Kosten ’ Fixed costs ‘ ’ Proport. variable costs ’ Disproport. var. costs
§ [2]
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Planungsabhingigkeit von Kosten Dependency of costs on planning decisions
Im Rahmen einer Betriebsentwicklungsplanung Within the framework of farm development planning
werden in der Regel verschiedene Maflnahmen various measures are usually scheduled.
vorgesehen, z.B.: e.g..
* Einflhrung neuer Produktionsverfahren ¢ introduction of new farm enterprises
* Intensivierung vorhandener Produktionsverfahren ¢ intensification of existing farm enterprises
* Investitionen in Maschinen oder Gebauden ¢ investments in machinery or buildings
e Planungsabhédngige Kosten e Costs dependent on planning decisions
Bei der Realisierung des Betriebsentwicklungs- Costs arising due to the implementation of
planes verursachen die genannten Mal3nahmen planning decisions i.e. the amount of costs
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* cpedHue pacxolbl: * dhohl Swfuubn
OCTaTCs NOCTOAHHBLIMU (pacxon ceMsiH Ha 1 ra) a0nLd GO hwuwnwwnnia (hw.-h hwyny ukpdwgnth
dhLOntyG Gwfuup)
* ipedesibHbie pacxoobl: o uwhdwluwyhl swfuubn
MOCTOSIHHbI (4NS KaXaoro cnefytoLwero ra hwuwnwwnntb (nipwpwbgnep [pwgnighs hGyunwnph
oJVHaKoBble 3aTpaTbl Ha JONOJNTHUTENbHHbIE hwdwn wwhwboynid £ uGpdwgneh dhlbnyb swhh
cemeHa) Lpwgnighs dwiuu):
Cxema: AMHaMumKa pacxonoB Qswuwwnytip: Swiuutph oGénLpjwWh Ywiuywdne-
RINLGD wpunwnpwiph swywihg
M3mMeHeHne NoCTOsIHHbIX, NponopunaHansHo-nepemMeH- Lwunwuinni0, hwdwdwub. thnthnfuwywb b ng hwdwdwuG.
HbIX U HenponopumaHanbHO-NepeMeHHbIX pacXxodoB B thnthnfuwyuwb swiuutph nhwdhywd’ juwugwéd wpunw-
3aBMCU MOCTM OT o6beMa NPOU3BOACTBA NpeAcTaBneHo npnipjwl swywObnhg, GepYuwywgywé £ pGnhwbnep,
B BuAe o0LMX, CpegHUX 1 npedenbHbIX pacxo4oB UhohU L uwhdwOwhb éwiuubph wnGupny:
Ocb x: o6bem nponssoacTea X- wrwlgp wnuwnpnipjwb wywip
Ocb y: pacxopfbl (B AEHEXHOM BbIpaXKeHUN) y- wrwlgp Swfuutpp (npwiwywb wpunwhwjnnipjwdp)

MponopunoHanbHble HenponopuuoHanbHble
nepemeHHble pacxogp! nepemeHHble pacxoa!

T
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3aBUCUMMOCTb pacxogoB OT NIAaHUPOBaAHUA Ouwluutph Juujwénignilp wwbwynpnidhg
B pamkax nnaHupoBaHusa pas3BUTUS NpeanpuaTns QErOwnynLpjwbt qupgugiwl wwlwdnpdwb dwdwbwy
npeaycMaTpmuBalroTCs, Kak npaBuio, pasfimyHblie npwbu Ywanb Gwhuwwnbuynid 60 tnwnptin shongwrenid-
MeponpuaTus, Hanp.: GGn, op’
e BHeApeHWEe HOBbIX MPOU3B.-HbIX TEXHOMOIMN * (np wnbuGninghwtph G6pnpnLd
* VHTEHCUMUKaLNA NMEIOLLUXCA TEXHOMOMNIA * wrlw wnbubnnghwGtph wpmyntbwybunnipywl
pwnpdpwgnty
* VHBECTUpOBaHUE B MaLUUHbI UNKX 30aHUA ¢ OGpnpnuibEp inGuGhywyh dGrppbpdwl Ywd p60-
pGph nt 2hGnipyntbGEph pOnpwyodwb hwdwp:
e [lnaHoeo-3asucumMbie pacxolbi o Ouwfuubpn, npnbg vGoniyentlp Ywifulwd F
wywlwdnpnidhg
Mpn peanusaumm NnaHoOB pasBUTUSA NpPeanpPUaTUS Owfuubn, npnbp wrweowlntd GO Yugliwytnpwnipwb
npoBOANMbIE MEPOMNPUATUSA BbI3bIBAIOT pacxobl qungwgiwb 6pwagpny Gwiuwwnbujwé thongwrenid-
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Kosten (evtl. Kosteneinsparungen), die planungs-
induziert und deshalb planungsabhangig sind.

Planungsunabhéngige Kosten

Die Kosten in einem Betrieb, die im Rahmen der
Planung nicht zur Disposition stehen, werden als
"planungsunabhéangige" Kosten bezeichnet. Es
sind dies z.B. die festen Kosten vorhandener Ge-
baude und Dauerkulturen, Grundsteuer,
Betriebsversicherungen und eventuell L6hne
sténdiger Arbeitskrafte. Dabei kann noch danach
unterschieden werden, ob die Kosten objektiv,
also tatsachlich planungsunabhangig sind, oder ob
sie nur aus Grunden subjektiver Vorgaben
planungsunabhéngig sind, wie sie durch standige
AK, die aus sozialen oder anderen Grinden weiter-
beschaftigt werden sollen, entstehen konnten.

"Planungsunabhangige" Kosten sind weitgehend
identisch mit den festen Kosten, und die "pla-
nungsabhangigen" Kosten entsprechen den
variablen Kosten.

Der Anteil der planungsunabhangigen (festen)
Kosten nimmt mit zunehmender Lange des
Planungszeitraums ab, wahrend der Anteil der
planungsabhangigen Kosten zunimmt. Z.B. steht
fur die Produktionsplanung des kommenden
Jahres ein geringerer Anteil der Kosten zur
Disposition als bei einer Betriebsentwicklungs-
planung fiir die nachsten 20 Jahre.

Im Zusammenhang mit der Planungsabhangigkeit
von Kosten spricht man auch von bedingt
variablen Kosten .

Bedingt variable Kosten

Kosten, die je nach Betriebs- oder Planungs-
situation fest (planungsunabhangig) oder variabel
(planungsabhangig) sein kdnnen, werden als
bedingt variable Kosten bezeichnet.
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depends on the planning decision.

Costs independent of planning decisions

Those costs for production factors which are not
affected by farm planning decisions are referred to
as "independent of a planning decision". These are
for example the fixed costs of existing buildings
and permanent crops, the real property tax and
insurances and possibly also wages of permanent
workers. These costs can be further subdivided in-
to objectively independent costs which are in fact
independent or costs considered as independent
due to subjective preconditions, e.g. due to ongoing
employment of workers for welfare or other reasons.

"Independent costs" are largely identical
to fixed costs and "dependent costs" correspond
with variable costs.

The proportion of independent (fixed) costs
decreases as the time horizon of planning decisions
increases, whereas the proportion of dependent
costs increases. For instance, fewer cost items

are affected by the short-term production planning
for the following year than by long-term farm
development planning decisions for the following

20 years.

In connection the context with the dependency of
costs on planning decisions a further term is
used: conditionally variable costs

Conditionally variable costs

Costs which can be either fixed (independent) or
variable (dependent) according to the specific
context of planning situations are referred to as
conditionally variable costs.
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(MJ'II/I nx 3KOHOMI/IIO), Bbl3BaHHbIE MJ1aHOM U
3aBUCAT OT Hero.

lMnaHoeo-He3asucuMbie pacxoldbli

Pacxoabl npeanpuaTug, kotopble Npy NnaHMpoBaHuMu
He CTOAT B MfaHe, Ha3bIBaKTCS «MITaHOBO-HE3aBNCK-
MbIMU» pacxofgamu. Hanp., NOCTOsIHHbIE pacxoAbl Ha
umeroLwmnecs 3gaHns U MHOroneTHUE KynbTypbl,
3eMernbHbIV Harnor, CTPaxoBKX NpeanpusaTus, 3apnna-
Ta NOCTOSHHbIX paboymx. MoXHO Takke pa3nuyathb,
00BbEKTMBHbBI 1M pacxoabl,

T.€. AEACTBUTENBHO NI OHW HE3aBMCKMMbI OT Nna-

Ha, UNn e He3aBUCUMbI MO NPUYMHE CYOBLEKTUBHBIX
NPeanoONoOXeHUN; UMK XXe MO Bbl BO3HWKHYTb 13-
3a NOCTOSHHOW paboyen curnbl, KOTopasa AOMmKHa 1
Janblue ObITb 3aencTBOBaHa BCreacTeme
coumanbHbIX UNN UHBIX MPUYKH.

"lNnaHoBO-He3aBMCUMbIE" pacxobl B 3HAYMTENBHOE
CTEeNeHn NAEHTUYHbI C MOCTOSIHHBIMK pacxodamu,

a "nnaHoBo-3aBUCUMbIE" COOTBETCTBYIOT
nepeMeHHbIM pacxoaam.

[ons nnaHoBO-He3aBUCUMBbIX (MOCTOSIHHBLIX) pacxo-
OB YMEHbLUIAETCs C yBENUYEHNEM Nepuoaa nnaHm-
pOBaHus, B TO BPEMS KakK A0S MaHOBO-3aBUCUMbIX
pacxooB Bo3pactaeT. Hanp., npu nnaHmpoBaHum
Nnpon3BoACTBa Ha OyayLun rog B nnaHe bygeTt MeHb-
LWas aonsi pacxodos, Yem Npuv NnaHMpoBaHMm
pasBuTUA NPon3BoACTBa Ha cnegytowwme 20 ner.

B cBSi31 ¢ 3aBMCMMOCTbLIO pacxo4oB OT MiaHMpo-
BaHWUS rOBOPAT Takke N 06 YCNOBHO-NEPEMEHHbIX
pacxodax.

YcnoeHo - nepeMeHHbIe pacxoobl

Pacxogbl, KOTopble B 3aBUCUMOCTU OT MPOU3BOACT-
BEHHOWN UMW NNaHOBOW CUTyaLMn MOryT ObITb NOCTO-
SAHHBIMY (NNTAHOBO-HE3aBNCUMbIMWN) U NEPEMEH-
HbIMW (NNIAHOBO-3aBUCMMbIMU), Ha3bIBAKOTCS
YCINOBHO-NEPEMEHHbLIMU pacxo4amu.
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O6ph hpwywlwglwb heinbwbpny (Swiuukph dtént-
pInLlp Yuiuwé £ wwbwynpnidhg):

Owfuubn, nnnbg 066NN an Yuifuywo st
wywhwynpdhg

Ouwfuubnp, npnbg vE6nLpyNLGp Ywiudwé sk qupgqug-
dwl 6pwagntph hpwywbwgnudhg, Ynsynid GO «wypw-
Owynpniihg woywfuy» dwiuubp, npwbghg GG oph-
0wy 260pGnh L 2hGnLpyntbbEPh, pwgliwdjw Swyw-
pnyubph gény hwuwnwwnntb dwiuukpp, hnnh hwpyp,
wwwhnwapnipjwb gény dwfuukpp, npn ntwpbpnd
Owbl™ Gunuwywl wzluwunnnbbph wuwnwywndén:
UOhpwdtwn | Gwl vnwppGpwyty, gt wpnynp dwju-
utnb hpwywbnud Ywhudwé s60 wwbwynpnudhg, pb
npwlp wjinwhuht 60 Awbwsybl untpjGlyunhy wywwn-
Awrbtnny, on.” tunwywl wfuwwnnnbtph unghww-
Ywl Ywd wy Ywphpbbph pwdwpwnpiwb Guwwnw-
yny Ywuwnwnynn Swuubpp:

«Mwbwynpnihg wbywiu» dwiuutpp npnawyhnpkl
OnyGwgynid 60 hwuwnwunnil, huy "wwbwynpniihg
Ywujwdé" dwfuutpp® thnihnfuwywb éwfuutph hGwn:

Mwbwynpiwl dwiwlwlywhwwnywéh dtéwgiwlp
gnigpbpwg wwbwynpniihg woywiu (hwuwnwwnnib)
Swluubph nnGuwywpwp Y2hep Gdwanid £, huy ww-
OGwynpniihg Ywiujwé swiuubphOp™ waned, opnhlGwy
06y vrnwpyw wpunwnpnegjwb épwaph Yugidwb dw-
Owlwy wdbih phs pUynd Swiuuwiht hnndwélbn GO
GOpwpyyntd wwlwynnpdwl, pwb 20 nwpyw hwiwn
hGrwOywnpwiht qupqwugdwb 6pwanh Yugidwb dw-
dwlwy:

Owfuubph wywbwynpniihg Ywiujwoénipjwb hwdw-
winbpunnid ogunwgnpéynid b Gwl wuydwlwlwin-
nGo hnihnfuwlw( dwifuubn pwrkqpp.

Nuwydwlwlwlbnnbl thmpnfuwlwo éwfuubn
Ouwfuubpp, npnbp wpunwnpnepjwb wiwlwynpnidhg b
wnpunwnpwywb gnpénibbnepntbhg Ywugwé Yunnn
60 |hO6] hwunwuwnneb (wwbwynpniihg woywiu) Ywd
thnthnfuwywb (wwbwynpnidhg Ywfudwd), Ynsynid
60 wwjdwbwywbnptl thnihnuwywb dwiuukn:



3 Kosten und Leistungen

3.3 Gliederung von Leistungen

3 Costs and Output

3.3 Classification of Output

Leistungen
Geldwert der im Unternehmen hergestellten Erzeug-
nisse und erbrachten Leistungen

Im Gegensatz zum Ertrag, der den zeitraumbe-
zogenen Geldwert der Gitererzeugung darstellt, sind
Leistungen objektbezogen (Input-bezogen).

Eine mdgliche Gliederung der Leistungen der landw.
Produktion ist nachfolgend dargestellt.

Proportionale Leistungen

Die proportionale Leistungen sind jene, deren Héhe
sich proportional zum Umfang eines Produktions-
verfahrens verandert. Sie beruhen in erster Linie
auf der Lieferung marktgangiger Produkte.

Disproportionale Leistungen

Die Hohe der disproportionale Leistungen verlauft
Uber- oder unterproportional zur Ausdehnung des
Produktionsverfahrens. Disproportionale Leistungen
finden sich vornehmlich unter den nichtmarkt-
gangigen Leistungen (etwa Erosionschutz).

Hauptleistungen

Produkte, deren Herstellung der eigentliche Zweck
der Unternehmung ist, und zwar

o fir den Verkauf (z. B. Mastschweine)

o fiir die Verwendung im eigenen Unternehmen

Nebenleistungen

Produkte, die zwangslaufig mit der Hauptleistung
anfallen (Kuppelproduktion) und innerhalb oder aulRer-
halb des Unternehmens verwertet werden.

Marktgéngige Leistungen

Marktgangig ist eine Leistung, wenn fir das betref-
fende Produkt ein Markt vorhanden ist, d.h. wenn das
Produkt verkaufsfahig ist. Marktgangig bedeutet nicht
zwangslaufig, dass das betreffende Gut tatsachlich
auch verkauft werden muss.

Nicht-marktgangige Leistungen

Nicht marktgangig ist eine Leistung, die nicht ver-
kaufsfahig ist und folglich nur Uber die innerbetrieb-
liche Verwertung genutzt werden kann.
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Output
Monetary value of goods produced and services
provided by the farm business.

In contrast to the revenue, which constitutes the
time related monetary value of production, output
is object-related. (i.e. related to a certain input).

A possible systematic classification of farm output
is shown below.

Proportional output

Proportional output varies directly proportional to the
scale of a farm enterprise. It comprises mainly the
value of marketable goods.

Disproportional output

The amount of the disproportional output increases
either progressively or degressively in relation to the
scale of the production. Disproportional output is
mainly found in cases of non-marketable output
(e.g. erosion protection).

Main output

Products whose production is the actual purpose of
the farm, namely

o for sale (e.g. fattened pigs)

¢ for use within the farm business

Spin-off output

Products which are obtained inevitably with the pro-
duction of the main output (combined production).
Spin-off output is either sold or used within the farm.

Marketable output

An output is marketable if a market for the product
exists, i.e. the product is generally purchased and
sold. Marketable does not necessarily mean that the
respective product is actually sold.

Non-marketable output
An output is non-marketable if it cannot generally

be sold and can therefore only be used within
the farm.



3 Pacxoabl n Nnpon3BoA-HHbIe pe3ynbTaTthbl
3.3 Knaccudmkauusa nponsBoaCTBEHHbIX
pe3ynbTaToB

3 Owjuubip, Swhuuntilbp L wpunwnpwGp
3.3 Upunwnpwbph (wfuwwnwbplnh,
SwrwntrntGbBph) nwuwywngnidp

M

MpousBoacTBeHHbIe pe3synbTathbl (MP)
[eHexHoe BbipaxkeHne Npou3BeaeHHON B npeanpus-
TUW NPOAYKLUN U BbINOSTHEHHbIX YCHYT.

B npoTMBONOMNOXHOCTL 8bIpy4Ke , COCTaBnsLLen ae-
HEeXHYHK CTOMMOCTb NMPOn3B-blX TOBApPOB 3a onpene-

NEeHHbIN neproa, Npon3BoA. pesynbTaTbl OTHOCATCS
K 06bekTy (Input).

Hwxe nanoxeHa BO3MOXHas KJ'IaCCVI(bVIKaLI,I/Iﬂ npons-
BOACTBEHHbLIX Pe3yNnbTaTOB CEefibX03NnpeanpuaTnd.

MponopuyoHansHbie NPOU3BOACTB. pe3ynbTaThl
MponopuuoHarnbHble NPOU3BOACTB. pe3ynbTaThbl - 3TO
Te, Ubsl BENUYMHA U3MEHSIETCS NMPONOPLMOHaNbHO
06bemy Npoun3BoACTBEHHON TexHonoruu. OHK 3aTparu-
BalOT B NEPBYIO OYEPEab MOCTABKM TOBAapPHOW NPOAYK-
umn.

HenponopuuoHanbHble NPOU3BOACTBEHHbIE
pe3ynbTaThl

BenuumHa HenponopumnoHarnbHbIX NPOWM3BOACTBEHHbIX
pe3ynbTaToB GOnblUE UM MEHbLLIE NPONOpLIMOHarb-
HOro paclUMpeHUst TEXHonorum npouseoactea. He-
nponopumoHanbHele MNP BcTpeyatoTcst Npy BbiNycke
HEeTOBapHOM NpoAyKUMK (Hanp., 3awuTel OT 3pO3nK).

OCHOBHbIe NPOU3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaTbl
MpoayKumsi, BbIMYCK KOTOPOW ABNSieTCs COBCTBEHHO
Lenblo AeATeNbHOCTU NpeanpusTis, a UMeHHO:

e [ns Npodaxu (Hamnp., CBUHbW Ha OTKOpME)

e [ns UCMONb30BaHMSA Ha COGCTBEHHOM MPEANPUATUN.

ConyTcTBylOLWMEe NPON3BOACTBEHHbIE pe3ysbTaThbl
Mpoaykuus, HemsbexxHas Npu BbIMyCKe OCHOBHOW
npoAykumm (MnoboyvHas npoaykuus), a Takke UCnosb-
3yemMas BHYyTpU uUnu 3a npegenamm npeanpusaTtus.

PbIHOYHbIE NPOU3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaTbl
Mpon3BOACTBEHHbIV pe3ynbTaT ABMAETCA PbIHOYHbIM,
ecnu Ans npoaykTa MMeeTcsl PbIHOK, T.€. eCru Mpo-
OYKT MOXHO NMpoAaTb. PbIHOYHbI He 06s3aTeNbHO
O3Ha4aeT, YTO COOTBETCTBYHOLLUIA TOBAp AOMKEH ObITb
npoaaH.

HepblHO4YHbIEe NPOM3BOACTBEHHbIE pe3yrbTaThbl

HeprHO‘-IHbIM ABNAETCA ﬂpOI/I3BO,EI,CTBeHHbIl7I pes3ynb-
TaT, KOTOprIZ HEBO3MOXHO npoaatb U MOXHO UCMNOJ1b-
30BaTb TOJ1IbKO Ha npeanpuAaTnun.
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Upuwnpwp (w2uwnwGpltp, dwrwnpintaGbn)
Uwqiwybpwnipjwb Ynndhg wpunwnpdwd wpunwnpwi-
eh, jwunwnpywé wpfuwunwbplbph Ywd dwunnigwd
SwrwjntpntGbBph wpdtpp npwiwlwb wpunwhwjwnne-
Rjwdp:

h wtnwppGpnipyntl hwuntyph, npp panipwagnnid £ wpunw-
npnipntbp npnwyh dwiwlwywhwwnywdéntd npwiw-
Ywl wpunwhwynnigjwdp, wpunwnpwbph pnnwnynudp
pUnipwagnntd b wpunwnpnipjwb opjtyunp (Yuunwnywé
GGpnpnuilknp):

Uunnpl OGpyuywgdwé b gninughwywb inbGunbuntgynib-
4Gph Ynnihg pnnwnyywsé wpunwnpwipeh hGwpwynp
nwuwywngniip:

UpunwnpwOph hwiwdwulwywb pnnwpynid
Upunwnpwbph hwdwdwulwywb pnnupyiwl nbwpntd
ybpohbhu swywibtpp thnthnfuynid 60 wpunwnpnipjwb
gnpéplpwgh thnthnfunyntGbGpht hwiliwdwubnpkh: Uy
hhdbwywbnud GEpwendd | wwpwbpwihb wpwnwnpne-

pynLbp:
Upwnwnpwph ng hwiwdwubwlwb pnnupynd

Unpwunwnpwbph ng hwiwdwubwywb pnnunpyiwb nbw-

pntd yepohUhu dwywiO6pp thnthnfudned 60 wpunwnnpnt-

pjwb SwdwbtEph thnthnfunipnibbtphg wybih wpwg

Ywi nwlnwn wnbdwny: Upunwnpwbph ng hwiwdwubw-

Ywl pnnwpyniip hhibwywbnd yuwdwé E ng wwpwa-

pwjhb wpwnwnpnijwb hewn (on.” hwywkpnghnb dhongw-

rnLilEph hpwywbwgnid):

<hulwywl wpunwnpwbp

Upwunwnpwbp, nph pnnupyniip Yugdwytnpwneejwb

hpibwywb Gwywuwnwyb k, wyb £

e hpwgiwb hwdwn (on.” pinynn fungbn)

e (Gpunlbwnbuwywl Gwywunwybbpny oguwgnnpéiwl
hwdwp.

2niquygnn wpunwnpwip

Upunwnpwbp, nnb wbfuntuwhGihnpbb pnnuipyyned £

hhdOwywb wpunwnpwbph htwn deYnGn (EpYpnpnwihb

wnunwnpwp): Ut ywd hpwgynid £, Ywd ogunwgnné-

Jnud £ Gepuinbnbuwywb Gwywwnwybbnpny:

UwpwOpwihb (Jwswrwhw(ynn) wpunwnpwGp

U0 wpunwnpwbpb £, nnG nlbh wywnhy 2nityw, wjuhbpl

npw 0ywundwdp Yw wewowny L wwhwbowny: Uwyw;l

nw sh Gwlwynid, np wpunwnpwbpp wwnpuwnhp wewnp

t hnwgyh:

Ns wwpwOpwihb (sywswrwhwOynn)

wpuwnpwip

U0 wpunwnpwbpb k, nnG, pnhwbnip wedwdp, hGw-
pwynp sk hpwglb| L hGnbwpwn® Ywpnn £ oguwgnné-
Jb| GEpunbunbuwywb Guwwwnwybenny:



3 Kosten und Leistungen 3 Costs and Output

3.3 Gliederung von Leistungen 3.3 Classification of Output
Binnenleistungen Intra-farm output
Alle Leistungen, fir die eine innerbetriebliche All output which can be utilised within the farm
Verwendungsmoglichkeit besteht und die nicht bei and which is not included in the marketable output.
den Marktleistungen erfasst werden. Haufig ist es It often is advantageous to consider marketable
vorteilhaft, auch marktgangige Produkte mit einer output which may be used within the farm as intra-
innerbetrieblichen Verwendungsmaoglichkeit als farm output.

Binnenleistungen auszuweisen.

Ubersicht: Gliederung von Leistungen Figure: Classification of Output
und deren Bewertung and its valuation
Gesamtleistung Total Output
Vom Produktionsprogramm Vom Produktionsprogramm Output dependent Output independent
abhangige Leistungen unabhéangige Leistungen on production structure of production structure
= Leistungen der einzelnen z.B. Kleinmieten, Kleinpachten, = Output of the individual e.g. small rental income for land, etc.
Produktionsverfahren Zinsertrége aus Betr.-verm. farm enterprises interest on farm capital
Proportionale Leistungen Disproportionale Leistungen Proportional Output Disproportional Output
(nur geringe Bedeutung) (only of little relevance )
1 1
Hauptleistungen Nebenleistungen Main Output Spin-off Output
Getreide Fleisch Stroh Gille Cereals Meat Straw Manure
Zuckerriiben Grunfutter Kélber Fruchtf.-wirk. Sugar beet Forage Calves Pos. effects of
Milch Mais Erosionsschutz Milk Fodder maize Erosion protect. crop rotat.
marktgédngige Leistungen nichtmarktgéang. Leistungen Marketable Output Non-marketable Output
Getreide Kélber Stroh Gille Cereals Calves Straw Manure
Zuckerriben Fleisch Grinfutter Fruchtf.-wirk. Sugar beet Meat Forage Eff. of crop rot.
Milch _ Erosionsschutz _ Mais Milk _ Erosion protect. Fodder maize
__________ R Tt e=-a__ -~ 5
Bewertung Bewertung Valuation Valuation
Ertragswerte: Earning capacity values:
Produktmenge x Marktpreis Veredlungswert Amount prod. x Market price addit. profit by use on farm
= Verkehrswert Fruchtfolgewert = Market value value of effect of crop rotat|
Substitutionswerte: Substitution values:
rel. An-/ Verkaufswert relative selling/cost value
Ersatzkostenwert replacement cost value
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3.3 Upunwnpwbph (wfuwwnwbplnh,
SwrwntrntGbBph) nwuwywngnidp

BHyTpeHHVIe npon3BoAcCTBeHHbIe pe3ylnbTaThbl
Bce npon3BOACTBEHHbIE pe3ylibTaTbl, KOTOPble MOX-
HO UCNOJIb30BaTb Ha NpeanpuATUnN N KOTopble HE y4n-
TbIBAOTCA KaK PbIHOYHbIE MNP. YacTo BbIrogHO Takxke
PbIHOYHbIE NP ¢ BO3MOXHOCTbLIO MCMOSIb30BaHUS BHY-
TPpu NpeanpunAaTua NokasbiBaTb KakK NpoayKUuuto and
BHYTPEHHUX HYXO.

Cxema: Knaccudmkaums npousBoacTBeH. pe3yrnbLTaToB
M UX oueHKa

O6wme np. pesynbraTthbl

/\

Mp. pesynbTarbl, 3aBUCUMBbIe OT
NpOU3BOACTBEHHO NpOorpaMmmbl
= np. pesynbTaTbl OTAENbHbIX

NPOU3BOACTBEHHbIX TexHornornm

lNp. pesynbTarsl, He3aBUCUMble OT
NpOV3BOACTBEHHO NPOrpaMMmbl,
Hanp., Merkas apeHaa v npoyee, Bbl-

pyyKa OT NpPOLIEHTOB Ha UMYLLIECTBO

\

MponopuunoHanbHble HenponopuuoHanbHble

NpPOon3BOACTBEHHbIE Npou3B.-e pe3ybTaTtbl

pe3ynbTarbl (Tonbko HeborblUoe 3HaYeHne)
T

OCHOBHbI€ Np.-e pesynbTarb! MoGouyHbIe Np.-e pe3ynbLTarbl

3epHoBble MAcCo conoma HaBO3. Xuxa

Cax. ceekna 3eneHblit KopMm

KyKypy3a

TeneHok [eNncTB. CeBo-

MONOKO 3awuTa ot 3po3nn OGOPOTa

PLIHOYHbIE Np.-€ pe3ynbTarhl HepbIHOYHbIE Np.-€ pe3ynbLTaThbl

3epHoBbIE TeneHok coroma HaBO3. Xuxa
cax cBekna Msico Tensita ceBooGopoT
MOJIOKO 3alMTa OT 9po3nn  KyKypyaa
______ R
OueHka OueHka

KanumanusuposaHHas npubbinb:
K-Bo npoaykTta X pbiH. LieHa CTOMMOCTb nepepaboTku

= pearnbHasi pbIHOYHas LieHa cToumocTbL cesooBopora

Cmoumocms 3ameujeHus:

OTHOCUT MOKYM./Npoaax LieHa

CTOMMOCTb 3aMEHbI
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LbpunGunGuwywd oqunugnpéiwl wpunwnpuwdp

Nn9 wnpuwnpwbpp, npp hGwpwynp £ oguwgnnét
wnbwnbunipwb GEpuntd L npp OBpwerdwé st wwnpwbpw-
Jh0 (JwdwrwhwOynn) wpwnwnpwbph ube: <wiwfu Guw-
nwywhwndwp bt wwpwbpwhb wpunwnpwbpp, npp hGw-
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nhuwpyt) npwbu Gepuinbwnbuwywb oguwgnnpéiwb wp-
nwnpwbp:

Qéwwwinytn: Upinwnpwiph (wziuwwnwbpbbnh,
SwnwjnentGbbph) nwuwywnpgniip L ghwhwwnniip

LOnwoklp
wpunwnpwGp

/\

Upwnwnpwlywb gnnépbpwgh ht-
wnbLwbpny unbnéywd wpnynthp
= wrwbdhl wpunwnpwywb
Ainintph wpwwnpwipp

Unwnwnpwywb gnpéplpwgh

htwn Yww snibbgnn wpnyntbp
on.” Jupdwy&wnbbn, unwgywsd
wnnynubbp

Lwiwdwubnnkl
pAnwinyynn
wpunwnpwip

N3 hwiwdwuGnpbl

pANWNYYNN wpuwnnwap
OJwq Gowlwynipjwl
T

<hi0wywl wpunwnpwop
hwgwhwwhy  dhu
wp. fwylntn  YuwOws yen
Ywp Ytip. Gghwunwgnn.

2niquygnn wpunwnpw(p
énnun gndwnp
hnpptin guilipwzng. nn. wnry.
hwywknpnghnb dhongwreniiGbp

UwpwOpwjh( wpunwnpwlp N3 wwpwOpwihG wpunwnp.

hwgwhwunhy hnpptin dnnun gniwnp
2wp. Swylnkn uhu Ywlws ybn gwlpwpzng. nn. wnn.
Ywp _ hwywtnng.dhg. Ytinh Gghwunwg.
________ >
QUwhwwinip QUwhwuwinuip
Upwnwnnwbph pwbwy Uwywquu Glwdnunlbph
X ntjuywyuwb ghh Qunypunuguwgyws wpdtpn”

= ntyuwywywl wpdtp pwnbjwydwl wpfuwnwhp-
Gtph wprynebpep
gwlpwnowlwr. nhwywh
wpryntbpp

hnfuwluwlughl wpdtp®

hwnpwpbpwywb hGpGwndtip/

hpwgtwb wndtp,
Jpwywbghiwh wndbp




3 Kosten und Leistungen

3.4 Bewertung von Leistungen

3 Costs and Output

3.4 Valuation of Output

Moglichkeiten der Bewertung von Leistungen

a) Verkehrswert

Produktmenge
x Loco-Hof-Preis
= Verkehrswert
(Loco-Hof-Preis = Marktpreis — Transportkosten zum Markt)
Der Verkehrswert ist i.d.R. fur marktgangige
Leistungen zutreffend.

b) Ertragswert

Ertragswerte dienen der Bewertung von Binnen-
leistungen. Sie bemessen sich an der Gewinn-
steigerung durch Verwertung des zu bewertenden
Gutes im betreffenden landwirtschaftl. Betrieb.

e Fruchtfolgewert
e Veredelungswert:

Veredelungsleistung

Veredelungskosten

Veredelungswert gesamt

Einsatzmenge des zu bewertenden Gutes
Veredelungswert je Einheit

n ==

c) Substitutionswerte

Substitutionswerte dienen vorrangig der Bewer-
tung nicht-marktgangiger Leistungen (fur die
demzufolge kein Marktpreis existiert).

e relativer An- und Zukaufswert
Der relative An- und Zukaufswert eines Gutes

entspricht dem Geldbetrag, der fiir den Kauf der

billigsten wirkungsgleichen Menge eines
Substitutes aufzuwenden ist.

o relativer Verkaufswert
Der relative Verkaufswert eines Gutes
entspricht dem Geldbetrag, der als Erl6s fir
den Verkauf der billigsten wirkungsgleichen
Menge eines selbsterzeugten marktgangigen
Substitutes erzielt werden kann.

o Ersatzkostenwert
der Ersatzkostenwert eines Gutes entspricht
den Kosten der glinstigsten Erzeugungs-
maoglichkeit einer wirkungsgleichen Menge
eines anderen, in der Regel nicht markt-
gangigen Gutes.
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Possibilities of output valuation

a) Market value

amount produced
x farm gate price
= market value
(farm gate price = market price — transport costs to market)
The market price is usually applicable for
marketable outputs.

b) Earning capacity value

Earning capacity values are used for the
valuation of intra-farm output. They are calculated
according to the increase in profit by using the
respective product within the farm.

e value of the effect of crop rotation
e additional profit from use within the farm:

additional output
— additional costs of other production factors
additional profit
amount of the product to be valued
additional profit per unit

n = 1

c) Substitution value

Substitution values are generally used for the
valuation of non-marketable output (i.e. for which
a market price does not exist).

e relative cost value
The relative cost value of a product is
the amount of money which has to be spent
for the purchase of the cheapest amount of a
substitute in order to achieve the same effect.

o relative selling value
The relative selling value of a product is
the amount of money which can be
obtained for the sale of the cheapest and equally
effective amount of a self produced marketable
substitute.

e replacement cost value
The replacement cost value of a product is
the cost of production of the cheapest

and equally effective amount of a non-marketable

substitute.
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3.4 OueHka Npon3BOACTBEHHBIX PE3yNbTaToB

BO3MOXHOCTN OLIEHKN NPON3BOACTBEHHbIX
pe3ynbTaTtoB Unpwnwnpwph qhwhwwndwb hGwpwynpnepniGbtnp

a) PeanbHasi ppbIHOYHas UeHa w) Cntyuywlwl wndbp

Konn4yecTBo npoaykumm
X 1leHa opaHKO-ABOp (MEeCTOHaxoxXaeHe ToBapa)
= pealbHad pblHOYHaA LieHa
(LeHa cpaHKo-ABOp = pbIHOYHAS LieHa — TpaHCM.pacxoabl
no JOoCTaBKe Ha PbIHOK).
PeanbHas pblHOYHas LieHa, Kak NpaBuio, KacaeTcs
PbIHOYHbIX MPONU3BOACTBEHHbLIX PE3YyJibTaToB.

6) Kanumanu3upoeaHHasi npubbinb

KanutanuavpoBaHHasi NpubbInb CAYXWUT A4S OLEHKM
BHYTPEHHUX pe3ynbTaToB. OHU M3MEPSIIOTCS YBENW-
YeHMeM NpUBLINM NPY NCNONbL30BAHUM OLEHNBAEMO-
ro ToBapa Ha COOTBETCTBYIOLLEM CENbX03npeanpusi-
™u.

e cmoumocmb cegoobopoma
e cmoumocmsb riepepabomku

BbIpy4ka OT nepepaboTkm
— pacxofbl Ha nepepaboTky
COBOKYMHasi CTOMMOCTb NepepaboTku
ncnosb3yemoe K-BO OLleHNBaeMoro ToBapa
CTOMMOCTb NepepaboTkn Ha eaAnHULLY

~

B) Cmoumocmsb 3ameuwjeHusi

CTOMMOCTb 3aMELLEHMS CITYXUT, B NEPBYIO O4ve-

penb, ANs OLEHKN HEPLIHOYHBLIX MPON3BOACTBEH-
HbIX pe3ynbTaToB (4ns KOTOPbIX HE CyLlecTByeT

PbIHOYHON LEHbI).

® OMmHocumesibHasa cmoumMocmsab NoKyrnKku

OTHOCUTENbHAst CTOUMOCTb 3aKYMKU 1 AOMOSTHU-
TENbHOW MOKYMNK/M TOBapa COOTBETCTBYET AEHEX-
HOW CymMe, KOTOpYto cneflyeTt 3aTpaTuTb Ha Mno-
KYrMKy TOrO e K-Ba CaMOW [eLleBOW paBHOLEH-
HOW 3aMeHbI.

e OomHocumersibHasl UeHa npodaxu

OTHocuTenbHas LeHa npogaxun ToBapa COOTBET-
CTBYeT JEHEXHOW CyMMe, KOTopasi B Ka4eCTBe
BbIPYYKN MOXET ObITb NOMy4eHa OT NPOAaXM paB-
HOro K-Ba camMoW AeLleBOn PbIHOYHOW 3aMeHbI
COBCTBEHHOIO U3rOTOBMNEHUS.

e cmoumocmb pacxodo8 Ha 3aMeHy
CTOoMMOCTb pacxodoB Ha 3aMeHy ToBapa COOTBET-
CTBYEeT CTOMMOCTU CamMoW AeLleBon BO3MOXHOCTHN
N3roTOBMNEHUSA TOrO Xe K-Ba Apyroro ToBapa, KoTo-
pbif, KaK NPaBuUIIo, He ABNSAETCHA PbIHOYHbLIM.
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Q)

wpuwnpwbph pwbwy
X wpunwnpwbpp gunOybint yuwypnud Juwdwrebint ght
= nijujwywb wndtp
(wpuwnpwOpp gunbGybint yuypnid Jwdwetint ght = niyujw-
wl ght - 2ntyw inbnwithnudwl dwiuubkn)
Cniyuwywywb wpdtipp, hhdbwywbnid, Yhpwebih k
wwnwOpwhb wpunwnpwbpp glwhwwnbhu:
Uwwquw Eywonuntbnh uwwpuinwywgywds wndtp
Uwwagw GYwdinunbbph uwwhwnwiwgywdé wpdtpp Yh-
pwryntd £ GEpunbunbuwywl ogunwgnpéiwl wpunw-
npwbpp qwhwuwnbhu: Wb gbwhwwnynid b hwiwww-
nwufuwl wpunwnpwbpp nbnbunigjwb Gepuntd ogunw-
gnpobint wpnynibpnid whnyph wybwgdwb swihny:

o gquwlpuwpnowlbwrnipiul npwlwl wpnntpn
o Lbnunlunbuwlwl oquiwgnpnddwl wprynibpnid
uunwigynn [puignighs pwhnype
(nwgnighs wpunwnpwip
- Lnwgnighs Swfuutn
= plnwatbp® |pwgnighs 2whnyp
/' qGwhwwnynn wpunwnpwbph ogunwgnpéywé swdwip
= |pwgnighs 2whnyep dhwynph hwayny
Onfuwlwlyuyhls wndtp
Onfuwbwyuwihb wpdbpp hhdbwywbnid Yhpwreyned
ng wwnwbpwiht wpunwnpwbph wpdtph qgwhwwniwb
hwiwn (nph hwdwp pwgwywyntd £ 2niuywywb ghGp):

o hwnwpbnwlwl hGpGwndtp

<wpwpbpwywb hbpbwndtpp npwiwywb shenglbtph
w)b gnidwnb £, np0 wOhpwdtwn £ hwdwbOdwb Yud
thnfuwphbOnn witkbwkdwb wywnhyp d6rp peptint
hwdiwp:

o hnwagoiwl hwnpwpbnwlwl wndbp

Ppwgdwb hwpwpbpwywb wpdtpp npwiwywh dh-
ongltph wjb gnudwnG t, npp Ywnnn £ unwgyb
hwiwbdwb Ywd thnfuwphbnn wdkbwtdwb ubthwywb
wpuwnnpnipjwl wwpwbpwiht wpunwnpwbph
hpwgntihg:

o Jbpnwlhwqgliwl wndtp
JYbpwywbgbdwb wndtpp hwiwbdwb Ywd thnfuwph-
Onn wobbwkdwb ny wwpwbpwjht wpunwnpwbGph
pnnwnydwb hGpbwnpdtpl t:




3 Kosten und Leistungen 3 Costs and Output

3.4 Bewertung von Leistungen 3.4 Valuation of Output

Auswahl des sachgerechten Wertes Selection of the appropriate value

If several values can be determined for a product, the
most appropriate one from an economic point

of view needs to be selected according to the
following guidelines:

Kdnnen fiir ein zu bewertendes Gut mehrere Werte
ermittelt werden, so ist bei der Auswahl des
sachgerechten Wertes aus 6konomischer Sicht
nach folgenden Regeln vorzugehen:

a) Der Verkehrswert ist die Wertuntergrenze a) The market value is the lower value limit

Ist der Ertragswert niedriger als der Verkahrswert,
dann ist es wirtschaftlicher das zu bewertende
Gut zu verkaufen als im eigenen Betrieb zu
verwerten. Bei einem niedrigeren Substitutions-
wert ist der Verkauf ebenfalls wirtschaftlicher, weil
dann mit einem Substitut ein hdherer
wirtschaftlicher Erfolg erzielt werden kann.

b) Der Ertragswert ist die Wertobergrenze

Dies gilt nattrlich nur dann, wenn der Ertragswert
Uber dem Verkehrswert liegt. Liegt der Substitu-
tionswert Uber dem Verkehrswert und tiber dem
Ertragswert, dann ist eine Substitution wirtschaftlich
sinnlos, weil fir das Substitut mehr bezahlt wird

als mit seinem Verkaufserldos bzw. mit seiner
Verwertung im Betrieb erwirtschaftet werden kann.

c) Substitutionswerte

sind immer dann relevant, wenn sie zwischen

dem Verkehrswert und dem Ertragswert liegen
(Erklarung siehe b).

Sind mehrere Substitutionswerte vorhanden, so ist
immer der niedrigste relevant. Liegen davon ein
oder mehrere Subst.-werte unterhalb des Verkehrs-
wertes, ist der Verkehrswert zutreffend (siehe a) ).
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Should the earning capacity value be lower

than the market value, it is more economical

to sell the valued product than to use it on the farm.
If the substitution value is lower, selling is also
economical, as a higher return can be obtained
with a cheaper substitute.

b) The earning capacitiy value is the upper limit

This is only valid if the earning capacity value is
higher than the market value. If the substitution
value is higher than the market value and the
earning capacity value, a substitution is
economically pointless, since the price of the
substitute is higher than the return from its sale or
utilisation.

c) Substitution values

are always relevant if they are between the market
value and the earning capacity value (explanation
see b).

If several substitution values are available, the
lowest is always the relevant one. If one or several
substitution values are below the market value, the
market value is valid (see a).



3 Pacxopbl u npou3Bon-HHblIe pe3ynbTaThbl

3.4 OueHka Npon3BOACTBEHHBIX PE3yNbTaToB

3 Cuwjuubp, swiuuntilbp L wpunwnpwbp
3.4 Upunwnpwbph (wfuwwnwbpbbnh,
Swrw)nipntbOtnh) ghwhwuwnnidp

BbiGop cOOTBETCTBYIOLLEN CTOMMOCTHU

Ecnu ans oueHnBaeMoro ToBapa MoryT GbITb onpege-
NeHbl HECKONbKO CTOMMOCTEN, TO NpK BbiIOOPE COOTBET-
CTBYIOLLEN CTOMMOCTYU criefyeT, C 9KOHOMUYECKOMN TOY-
KV 3peHusi, 4eCTBOBaTL MO CreayroL MM npaBunam:

a) PeasnibHasi pbIHOYHasi YeHa sissisiemcsi
HUXHel epaHuyeli cmoumMocmu
Ecnu kanutanuanpoBaHHas CTOMMOCTb HUXE PbIHOY-
HOW CTOMMOCTW, TO BbIrOAHEE NPOAATh OLeHVBae-
MbIli TOBap, YeM UCMONb30BaTb ero Ha CO6CTBEHHOM
npeanpuatuun. Npu 6onee HU3KOM CTOMMOCTU 3ame-
LLleHns Npogaxa Takke BbirogHee, T.k. Toraa 3same-
HOW MOXHO MONY4YUTb BOMbLLNA SKOHOMUYECKNI

adhekT.

06) KanumanusupoeaHHasi cmouMocms sigsisiemcsi
eepxHel epaHuyel cmoumocmu
OT0 gencTByeT Nub Toraa, koraa kam. CTOMMOCTb
BblLLIE PbIHOYHOW. ECnn CTOMMOCTb 3aMeHbI Bblille
PbLIHOYHOWN U KanuUTanM3MpoBaHHOW, Torga 3aMmeHa
3KOHOMMYECKN BECCMBbICNEHHA, T. K. 3@ 3aMeHy Oy-
et 3annayveHo 6onbLue, YeM Nony4deHa Bblpy4dka OT
ee NPOAaXU UNN NCMOMb30BaHUM Ha NpeanpuaTUN.

B) Cmoumocmsb 3ameuwjeHusi
YMecTHa nuub Torga, ecnn oHa HaxoauTca Mexay
PbLIHOYHOW CTOMMOCTbLIO U KanuTanuaMpoBaHHOM
CTOMMOCTbIO (CM.06BbACHEHUE 0).
Ecnn nmeetcsa HECKONBbKO CTOMMOCTEN 3aMELLIEHUS,
TO yMecTHa camas Hu3kad. Ecnv umerotca ogHa nnm
HECKOJSIbKO CTOMMOCTEN 3aMeLLEeHNS HUXe PbIHOYHOM
CTOMMOCTHU, TO NCMONb3YeTCH PbIHOYHAA (CM. a)
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<{wiwwwunwufuwO wndtph pbupnegynilp

Gprb ghwhwunynn wpunwnpwbph hwdwn hGwpwdnp £ npn-
261 wnwpptp wndtpbtn, nonGuwghwnwywb nbuwbynibhg
wrwyb| hwiwwwwwuuwb wndtpp wihpwdtyw | pbwnnt;
hwiwdw)b unnpl ppdwé uygpnibpbtph.

w) Cntyuywlwlh wndbpl wndtph uwnnppi

uwhowad ¢

Gpb wwywaqw GYwintinbEph Yuwwhunwjwgywé wndtpp
thnpp £ 2ntyuywlywb wnpdtphg, tnbwnbuwwbu wybih wp-
yntbwybun | Juwdwreb) wynhdp, pwb oguwgnnét
nbwntGunienLbnud: Gptb hnfuwbwywihb wpdtplb wybih
gwaén b pwl oniyuwjwywb wndtpp, wynhdh ywdwrepn
OnOwtu inbnbuwwbu wybh wpryntbwybwn Ywpnn
thOG[, pwbh np wybLh phs GGpnpnuiGep wwhwbonn hw-
GwOdwb Ywd thnfuwphbnn wywnhyp Ywpnn b wwwhndbg
wybh pwpdp nbnbuwywb wprynibwytunnipntl:
Uwwquw Eywonuntbnh hwwpunwywgdws

wndbpl wndtph yenht uwhowaa £

Bnywunpth £ dhwyb wyb nGwpnid, bt wwwagw GYw-
dntuinbBph Ywwhunwjwgywé wndtipp 066 t pnijwjw-
Ywl wpdtiphg: 6t thnfuwlwywihh wpdtpp 66 t L
ntjuwywywl, U wywaqw GYwdnuinbbph juwhunwwg-
Jwé wndtphg, www thnfuwphbnidp nbwnbuwwtu ng
wnryntbwydbun | nwretned, pwbh np 60w0 wwpwguyntd
wywuhyp hwiwbdwb wywnhdny thnfuwnphbb o wybkih
OJwq wpryntbwybuwn £, pwb wyb hpwglbp Ywd nbunk-

P

untpjwlb O6punid oquwignnpdtin:

Onfuwlwlyuyhls wndtp

Uhpwn pOnnibtih £, Gpp wybG gunGdndd £ aniuywyub wp-
dtiph L wwwagw GYwdntinbEph Yuwwhunwwgwsé wndt-
ph uhol (inbu’ p.): Gpb wryw t dh pwbh thnfuwbwywihb
wndtip, pinnibtih £ npwbghg Gywquagnylp: Gppe thn-
fuwbwyuwihb wpdtplbphg tGYp Ywd dh pwlhup gwon
G0 2niyuwywywb wpdtphg, pOnnibbh £ oniyuywywb
wndtipp (nbu™ w.):

Q)



3 Kosten und Leistungen

3.5 Kosten-Leistungsrechung

3 Costs and Output

3.5 Cost-Output Accounting

Kosten

Geldwert des Ge- und Verbrauchs von Produktions-
faktoren fur die Erstellung betrieblicher Leistungen

e Feste Kosten

fixe Kosten

unveranderliche Kosten

konstante Kosten

Kostenarten, die bei Anderung des Produktions-
umfanges gleichbleiben.

e Variable Kosten

= veranderliche Kosten
Kostenarten, die sich mit der Anderung des
Produktionsumfanges andern.

e Proportionale Kosten
Kostenarten, die im gleichen Verhaltnis wie der
Produktionsumfang wachsen.

e Unterproportionale Kosten
= degressive Kosten
Kostenarten, die langsamer wachsen als die Pro-
duktion.

o Uberproportionale Kosten

= progressive Kosten
Kostenarten, die schneller wachsen als die Pro-
duktion.

e Regressive Kosten
Kostenarten, die bei steigender Produktion sinken
(z.B. Heizungskosten, die mit der Belegungsdichte
des Ferkelstalles absolut abnehmen).

e Pagatorische Kosten
Kostenarten, denen Ausgaben zugrunde liegen
und die mit ihren jeweiligen Preisen aus der
Finanzbuchflhrung in die Kostenrechnung Utber-
nommen werden.

e Kalkulatorische Kosten
haufig deckungsgleich mit dem Begriff Zusatz-
kosten: Kostenarten, denen keine Ausgaben
zugrunde liegen, oder Kostenarten, die nicht aus
der Finanzbuchfiihrung ibernommen werden:

» kalkulatorische Zinsen (Zinsansatz flir betriebs-
notwendiges Kapital)

» kalkulatorische Pacht (Pachtansatz fir Eigen-
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Costs

Monetary value of the use / consumption of
production factors when generating output within
the farm.

o Fixed costs

fixed costs

unchangeable costs

constant costs

Cost types which remain constant over changes
in the scale of production.

e Variable costs

= changeable costs
Cost types which are dependent on the scale
of production.

e Proportional costs
Cost types which increase directly proportionally
to the scale of production.

o Degressively rising variable costs
= degressively rising variable costs
Cost types which increase slower than the increa-
se in scale of production.

e Progressively rising variable costs

= progressively rising variable costs
Cost types which increase faster than the increa-
se in scale of production.

o Regressive costs
Cost types which decrease with an increasing scale
of production (e.g. heating costs which decrease
with higher stocking density in the piglet sty).

e Cash outlay costs
Cost types based on actual expenditures and
which are transferred from financial bookkeeping
into cost accounting with their respective
prices.

o Imputed costs
Often identical to the term extra costs: cost
types not based on actual expenditures, or
cost categories not transferred from financial
bookkeeping:

* imputed interest (interest for the owners' equity
capital employed in the farm business)

* imputed lease (lease rate for owner’s property
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Pacxopbl

[eHexHas CTOMMOCTb M3pPacXo0BaHHbIX/MCMONb30-
BaHHbIX DaKTOPOB NPOM3BOACTBA A1 U3rOTOBMNEHUS
NMPON3BOACTBEHHbLIX PE3YNbTaToB.

e [locmosiHHble pacxo0bl

brKCUpoBaHHbIE pacxofbl

Hen3MeHHble pacxoabl

NOCTOSAAHHbIE pacxoabl

Buapbl pacxogoB, ocTaloLmxcs NOCTOAHHBIMU MpU
n3mMeHeHun obbema Npon3BOACTBA.

e [lepemeHHbIe pacxo0bl

= M3MeHsLmecs pacxoabl
Buapbl pacxoaoB, N3MeHSIOLWMECS C U3MEHEHNEM
obbema npousBoacTea.

e [IponopyuoHanbHbIe pacxoobl
Buapbl pacxogos, Bo3pacTtatoLime nponopLuoHanbHO
pocTy o6bemMa NpoM3BOACTBA.

e [IpozpeccusHo yMeHbWarowjuecs pacxodsl
= [erpeccvBHble pacxoapi
Buabl pacxodos, pacTylime meanieHHee, Yyem
MpOM3BOACTBO.

e [IpozpeccueHO pacmyuwue pacxoodsbi

= MpPOrpeccuBHbIE PACXOAbl
Buabl pacxogbl, pactywme bbicTpee, Yem
Npou3BOACTBO.

e PezpeccusHbie pacxoodbl
Buabl pacxofoB, CHUXKaKLWMECS] C POCTOM Mpou3-
BOACTBA (Hanp., pacxonbl Ha oTonnexHwe, abconioT-
HO YMEHbLUAKLLMECH C YBENMYEHNEM MOrONOBbS
NopoCAT B CBUHAP.)

e [leHexHble pacxo0bl
Buabl pacxofoB, OCHOBLIBAKOLLMECS HA BbinNnatax u
YUUTbIBaKOLLMECS MO CBOMM LieHaM 13 hMHAHCOBOTO
ByxranTepckoro yyeta B onepaTuBHbIN ByX. y4yeT.

e PacyemHble pacxoObi
YacTto paBHO3Ha4YHbI C MOHATUEM "AOMNONHUTENBHbIE
pacxogbl": Buabl pacxo4oB, B OCHOBE KOTOPbIX He
nexar BbiNnatbl, UN BUAbl PACXOAOB, KOTOPbIE HE
MOryT BbITb B3ATbl U3 hrHaHcoBOro Byx. yyera:

* pacyeTHble NPOLEHTbI (MPOLEHTHas CTaBka
Ans kanutana, HeobxoaMMOoro NPoM3BOACTBY).

e pacyeTHas apeHaa (apeHOHas nnara 3a
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Ouwluunwiabp

Npnwyh wpnwnpwbph wpunwnpnigjwb hwdwp oguw-
gnpéywé (uwwrdwd) wpunwnpniejwlb gnpénbbtph wp-
dbpp npwiwywb wpunwhwjnnegjwdp:
o wunuwnnG swifuubn
Gounwywb dwfuubp
hhdbwywb dwfuubp
wlbithnthnfu Swiuukn
Ujb dwfuubnlb 60, npnOp s60 thnfuynid wpunwnpnt-
piwb swywih thnthnfudwb nbwpniy:
o  Onfinfuwlwl Swfuubn

= thnthnfuntb Swfuubp
Ujb dwfuubnl 60, npnOg dGénLgntbp Ywfudwé L
wnuwnnnipjwb swyw|btnhg:

o Swiwdwulbwlhwl swfuubn
Ujb dwfuubnlb 60, npnOp wpwn. swdwih waho
gniqwhtr wAnid G0 hwdwdwulnptl:

o Swdn wnbdwbnny wann thnhnfuwlwl swiuubn

= gwdén wmbdwenny wann ng hwiwdwubwlwb swiuubp
Ujb dwfuubnlb 60, npnOp w&nid G0 wdblh nwbnwn,
pwl wpwnwnpnigywb swyw)bbpp:

o Lwndn tnEdwbnny wAnng hnhnfuwlwl
dwfuubn

= pwndp nbiwbpny wann ng hwiwdwulbwywb dwiuukn
Ujb dwfuubnlb 60, npnOp w&nid GO wdbh wpwg, pwb
wnunwnnnipjwb swyw)bbnp:

o Uywqnn (pbgnbuhy) swfuubn
Ujb dwfuubnlb 60, npnOp Gdwgnid GO wpunwnpnigjwb
owywibtph wahb gnigpbpwg (on.” Shwynp wpwnw-
npwbph hwdny 9brnigdwb dwiuubpp Gwagnid G0
funquiGngntd gifuwpwbwyh wybwgdwbp gnignl-
pWQ):

o Inwiwlhwl swiluubn
Ujb Swfuubnlb 60, npnOp hhdbwynpyned 60 thwunw-
gh J&wnniibbpny b hapbwpdtiph hwaqwrdwb 069
Shlwlbuwywl hwqwrdwb thwuwnwpenpbnhg thn-
fuwbgynid 60 hpbGg hwiwwwwnwuuwb qbtpny:

o Supdwnluyhlt dwfuubn
<wdwiu Gnybwgynid 60 "|pwgnighs Swiuubn” hwulw-
gnitpjwb hbwn: Uyt wfupknl GG, npnbg hhdpnid pGywé
$60 thwuwnwgh J&wpnudbbn Ywd wyb nwuh dwfuubpp,
npnlp s60 thnfuwbgynid $htwbuwywb hwpwrdwb
thwuwnwpnpbphg:
¢ hwadwpyuwihb vinynubtp (nbwnbuntgninid

OGpnpdwé ubthwywl Yuwwhwnwih wypGupwo-
PwjhG wndtipp)
¢ hwdwpyuwiht yupdwyswnp (ubthwywb L Jupdw-
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tums- und Pachtflachen)

 kalkulatorische Abschreibungen (Abschreibun-
gen vom Wiederbeschaffungswert)

 kalkulatorischer Unternehmerlohn
» kalkulatorische Wagnisse (nicht versicherte
Einzelrisiken).

Leistungen
Im Betrieb hergestellte Produkte (Glter, Dienste und

Rechte), gemessen an der Ausbringungsmenge oder

dem Ausbringungswert.

e Hauptleistungen
Produkte, deren Herstellung eigentlicher Betriebs-
zweck ist, und zwar

* fur den Verkauf (z.B. Mastschweine)

* fur die Verwendung im eigenen Betrieb (z.B.
Zuchtrinder fir die Bestandserganzung in der
Milchviehhaltung).

o Nebenleistungen
Produkte, die zwangslaufig mit der Hauptleistung
anfallen (Kuppelprodukte) und innerhalb oder
aulerhalb des Betriebes verwertet werden (z.B.
das Kalb bei der Milcherzeugung

Ist-Kostenrechnung

Beruht auf den tatsachlich entstandenen Kosten
(Mengen und Preisen) einer Abrechnungsperiode.
Sie dient der nachtraglichen Kostenkontrolle.

Plankostenrechnung

Beruht auf erwarteten (Soll-)Kosten. Sie plant den
kinftigen Kostenanfall (z.B. Voranschlag) und dient
der laufenden Kostenkontrolle.

Norm-Kostenrechnung

Beruht auf Normal-(Standard-)Kosten. Sie dient der
nachtraglichen Kostenbeurteilung.
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and leasehold)

* imputed depreciations (replacement method
of depreciation)

¢ imputed entrepreneurial income

¢ imputed risk premium
(singular risks not insured).
Output
Products generated on the farm (goods, services
and rights), as measured by output quantity or
output value.

¢ Main output
products whose production is the actual operating
purpose of the farm, namely

« for sale (e.g. fattening pigs)

« for use within the farm business (e.g. breeding
cattle for stock replacement in a dairy herd).

e Secondary output, Spin-off output
Products which are inevitably generated in the
course of the production of the main product
(combined products) and which are used within
the farm or sold (e.g. the calf in milk production)

Actual cost accounting

Based on actually realised costs (quantities and
prices) of an accounting period.
Used for the ex-post cost control.

Budget accounting

Based on expected (budgeted) costs. Used for
planning future costs (e.g. cost estimate) and for
continuous cost control.

Ideal standard costing

Based on ideal standard costs. Used for
ex-post cost assessment.
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COBCTBEHHYIO 1 apeHA0BaHHYI0 3EMITI0).

* pacyeTHble CrucaHus
(cnucaHWe ¢ BOCCTaHOBUTENLHOW CTOMMOCTH)

* pacyeTHas 3apnnara npeanpuHuMarens

* pacyeTHble pUCKU
(He3acTpaxoBaHHble OTAENbHbIE PUCKM)
MpounsBoacTBEHHbIE pe3ynbTaTbl
M3roToBneHHas npegnpusTvem npoaykumus (Toapsl,
ycnyru v npaea), U3MepeHHasi KONIM4eCTBOM UMK
CTOMMOCTbHO BbIMYLLEHHOW NPOAYKLMM.

e OCHOBHbIE NPOM3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaThl
Mpoaykumna, N3roToBneHne KOToOpon ABNAeTCH
CODCTBEHHON Lienblo NPOM3BOACTBA, @ UMEHHO:

* [N NpOAaxu (Hanp., CBUHbU Ha OTKOpPME)

e [NS UCMOSb30BaHNS Ha CBOEM NPeanpusATAn
(Hanp., pa3BegeHuWe ckoTa Arisi NONONHEHUS
cTajia B MOMOYHOM CKOTOBOZCTBE)

e [lononHuTenbHble NPON3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaThl
MpoaykTel, 06pasyomecs Hen3bexHO ¢ OCHOBHbIM
BMAOM AeATenbHOCTH (COMYTCTBYIOLUME) N UCMONb-
3yemble Ha unv BHe npeanpusatus (Hanp., tenata
Npn MOMIOYHOM MPOU3BOACTBE).

PacueT hakTnyecknx pacxonon

BasupyeTcsa Ha chakTudeckn obpa3oBaBLUUXCS PaCXo-
Aax (konuyecTsax v LeHax) oT4eTHoro nepuoga. Cny-
XWUT AN AONONHUTENBHOrO KOHTPONS 3a pacxogamu.

PacuyeT nnaHoBbIX pacxonos

OcHoBbIBaeTCA Ha OxXmgaeMbix (3agaHHbIX) pacxodax.
OH nnaHupyeT Byaywme 3atparbl (Hanp., CMeTy)
N CAYXWUT ONS TEKYLLEero KOHTPOrs 3a pacxogamu.

Pacuet HOpPpMaTUBHbIX pacxonoB

OcHoBbIBaeTCsA Ha HOPMAaTMBHbIX (CTaHAAPTHbIX)
pacxogax. OH CyXuT ANs JOMONHUTENBHON OLIEHKN
pacxofos..
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Yuiws hnnh wypGupwbpwihb wndtpp):
¢ hwdwpyuwihb dwadwéntpntt (Jepwlywbghdwb
wndtph dbpnnny dwydwdénipjwl hwqwnyntd)
¢ &trGwpywuwnhpng hwdwnyuwihb Gywdnin

¢ rhuytph gény hwqwnywjhb Jyhwubkn
(swwwhnwgnywd wrwbdhb rhuytin)
Unpunwnpwip (wluwwnwbpabn, swewjniegnibbn)
Ywgiwybpwnipjwb Ynnihg pnnwpydwéd wpunwnnwo-
pn (wwpwbpbbn, swewnipintGbtn, hpwynibpln), npp
swhyntd £ pnnupyywé wpunwnpwbph pwlwynyd Yud
wndtpny:
e <{hilwywl wpunwnpwbp
Unpwunwnnwbp, nph pnnwinynudp Yugiwytnpwneejwb
gnpontbtnepjwb hhdbwywo Guwunwylb .
¢ hpwgdwb hwdwp (on.” pinynn fungbip)
¢ OGpunbnbuwywl Guywunwybbpnd oguwgnpéiwl
hwdiwp (op.” wikgynn Yehnwohobn® Yuplwihb
wnbwnGuntenttnid hnunh yepwywbgbiwb hwdwp):
e 2niquygnn wpunwnpwlp
Upunwnpwbp, nnb wifuntuwhGhnptb pnnwipyyned £
hhilwywb wpunwnpwbph hbwin d6Yinkn (Gpypnpnw-
JhO wpunwnpwbp): Wo Ywd hpwgdned £, juwd ogunw-
gnpoynid £ 0Gpuinbnbuwywb Guwwuwnwybtpny (on.”
hnppbpp Ywph wpunwnpnipntney):
Qwuwnwgh dwiuutinh hwzywrentd
<habynid £ hwpdbunne dwiwbwywhwunydwénid thwuunw-
gh Ywwnwpywé swiuutiph Ypw (pwbwy b ght):
Owrwntd £ npwbu yuwunwpdwé swiuubph |pwgnighs
JGpwhuydwb shong:
Mwlwhb Swiuubph hwzywenid

<hdabynid £ wbjuwwnbuynn (yiwbwynpdnn) dwiuubph
ynpw: Yhpwrednd ' wwywaqw dwiuubph wjwbwynpdwb
L Swiuutph wopbnhwun yepwhuynnnigwb hpwywbwg-
dw0 hwdwnp:

Unnpdwuwnhywyhb swiuubph hwywenid

<hdabyned £ Gnpdwunhyuwihb dwiuubph Yypw:
Owrwntd £ npwtu Yuwunwpdwé swiuubph |pwgnighs
JGpwhuydwb shong:



3 Kosten und Leistungen
3.6 Kostenartenrechnung

3 Costs and Output
3.6 Cost Type Accounting

Kostenartenrechnung

Mit ihr erfolgt die vollstdndige mengen- und wert-
maRige Erfassung und Ordnung aller Kosten einer
Rechnungsperiode nach Arten (z.B. Dingemittel,
Futtermittel, L6hne) als Grundlage fur die Kostenstel-
lenrechnung und die Kostentragerrechnung und als
Ansatzpunkt flr eine erste summarische Kosten-
kontrolle.

Grundkosten
= aufwandsgleiche Kosten

Kostenarten, die aus der Finanzbuchfiihrung des
Wirtschaftsjahres unverandert (zu gleichen Men-
gen und Werten) in die Kostenartenrechnung ber-
nommen werden.

Andersaufwand

= kostenverschiedener Aufwand

Kostenarten, die vor Ubernahme aus der Finanz-
buchfiihrung in die Kostenartenrechnung umbe-

wertet werden (z.B. bilanzielle Abschreibungen).

Zusatzkosten

= aufwandsfremde und aufwandsverschiedene
Kosten

Kostenarten, die zusatzlich zu den unmittelbar

aus der Finanzbuchflihrung tibernommenen

Grundkosten in der Kostenartenrechnung

bertcksichtigt werden:

e Anderskosten, umbewerteter Andersaufwand
(z.B. kalkulatorische Abschreibungen)

e periodisierte zeitraumfremde Aufwendungen
(z.B. Vorsteuern auf Anlageinvestitionen)

e periodisierte aullergewohnliche Aufwendungen
(z.B. kalkulatorische Wagnisse)

o kalkulatorische Lohne (Lohnansatz fir Arbeits-
leistung des Unternehmers und der nicht
entlohnten Arbeitskrafte des Unternehmens)

¢ kalkulatorische Eigenkapitalzinsen (Zinsansatz
fur Eigenkapital).
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Cost type accounting

It allows for the complete record of quantity and
value of all costs of an accounting period and

for their classification according to types (e.g.
fertilizers, feed stuffs, wages) thus providing a basis
for cost centre accounting and job order cost
accounting and for an initial summarising cost
control.

Basic costs
= current-outlay costs

Cost types which are transferred without changes
(in equal quantities and values) from financial
bookkeeping of the accounting year into cost
type accounting.

Different expense

= expense different from costs

Cost types which are revalued before being trans-
ferred from financial bookkeeping into cost type
accounting (e.g. balance sheet depreciation expense).

Additional costs

= costs different from expense

Cost types which are considered in cost type
accounting in addition to the basic costs which are
transferred directly from financial bookkeeping.

o Different costs, revalued different expense
(e.g. imputed depreciations)

e expenses from another accounting period
(e.g. input tax on business investments)

e extraordinary expenses
(e.g. imputed business risks)

e imputed wages (imputed wages for the owner's
labour and the unpaid workers on the farm)

e imputed owner’s equity interests
(imputed interest for owner’s capital)



3 Pacxopgbl n Nnpou3BoA-HHbIE pe3ynbTaThbl
3.6 YueT pacxogos no Bmaam

3 Cwjuubp, Swhuuntdlbp L wpunwnpwbp
3.6 Owtuubph hwqwreniil puwn pOnyph

Yuert pacxogoB no Bnpam

VM npon3BoaATCS NOMHbIA KONMYECTBEHHbIN U CTOU-
MOCTHOW y4eT 1 yNnopsaouYnBaHue BCeX pacxoaoB 3a
OTYETHbIV Neprog No Buaam (Hanp., yaobpeHus, Kopm,
3ap. nnata) kak ocHoBa ana AMuOBW*, n kak ncxoga-
Hasi TouKa AN NepBoro CyMMapHOro KOHTpons nusgep-
Kek.

*AMnOBW=aHanun3 MecT 1 onepaumii BO3HUKHOBEHWS U3OEPXKEK

OCHOBHbIe pacxoabl
= pacxobl, paBHble 3aTpaTam

Buabl pacxonos, nepeHocumble 6e3 naMeHeHus 13
drHaHcoBoro byx. y4eta oT4eTHOro roga (B paBHOM
KOnn4yecTBe 1 CTOMMOCTU) B Y4eT pacxof4oB No B1aaMm.

Mpouune pacxopbl

= cTaTbM pacxona, pasnu4yHbie No n3gep>kkam
Buapbl pacxonos, nepeoLeHuBaeMble nepes nepeHo-
COM 13 (hrHaHcoBOro Byx. yyeTa B y4eT pacxodoB Mno
BMaaMm. (Hanp., 6anaHcoBble CnUcaHns).

JononHutenbHbIe pacxoabl

= pacxofbl, He CBONCTBEHHbIE 3aTpaTam U
pasnuyHble Mo 3aTpaTtam.

Buabl pacxodoB, KOTOpble YYUTLIBAKOTCA AOMOSHU-

TeNbHO K HeNnocpeaCcTBEHHO NePEHECEHHBIM U3

(rHaAHCOBOro ByX. y4eTa OCHOBHbLIM pacxonam:

e [pyrve pacxodbl, NepeoLeHeHHbIe apyrue 3aTpatsl
(Hanp., pacyeTHble cnucaHus)

e pasgerneHHble Ha nepuodbl 3aTpaThl MHOIO Neproaa
(Hanp., npeaBapuTenbHbIA HANoOr Ha UHBECTULINN B
OCHOBHble (OOHAbI)

e HenpeaBuAEHHblE pacxonbl
(Hanp., pacyeTHble pucKn).

e pacyeTHasd 3ap.nnara (pacyet 3ap. nnatbl 3a TPy
npeanpuHuMaTens n Heonnavmeaemown paboyen
Cvnbl NPpeanpuaTns).

e pacyeTHble NPOLEHTbI Ha COBCTBEHHbBIN KanuTan
(MpoueHTHasa cTaBka Ha COBCTBEHHbIN KanuTan)
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Ouwfuutnh hwaywreniib puwn panyph

Bny] £ vrwhu hwdwywngb| L pun panyeh hwywreb)
hwyGunt dwiwbwywhwwndwéntd Ywunwnywd pninp
Swfuubnp’ pwlwywywb L wpdtpwihl wpwnwhwjunnt-
pjwdp (on.” ywpwnpuwbnee, wlhwubwytn, wuwnw-
Jwnd)® hhldp hwlnhuwbwiny dwfuubph® puwn gnpéwenty-
ph nt pun wpunwnpwwnbuwybeph hwgwriwb b dwfu-
utph wrwolwiht hwiwwwnpthwy yspwhuynnnepjwb
hpwywbwgiwb hwdwn:

<hdwywhb swiuubn

= hpwgqwsé wpuinwnpwph (wwpwapltph, wafuw-
wnwbpbtbph, swewjnipintGbbnph) htpbwpdtpp

Wb dwfuubnl 60, npnGp hwpybunnt dwdwbwlwppowbh

$Shlwluwywb hwpwriwb thwunwenpbphg thnjuwbg-

ynud 60 Swiuubph® puwn pOnyph hwdwriwb thwuwnw-

pnrbnh d69 wrwlg thnhnfuntpntbbtph (hwywuwp pw-

OGwyny L wpdtipny):

U, Swifuubp

= hbUplwdtph db9 shwydwrynn dwluutkin

Wb swfuubnl GG, npnGp yGpwqbwhwwnynid G0 Gwfupwb
hwyGunnt dwiwbwywpowbh $hlwbuwywb hwpdwe-
dwl thwuwnwpenptphg dwiuubph™ pun pOnyph hwqwe-
dwl thwuwnwpenptph dGe thnfuwbgbp (on.” dwydwént-
pjwlb dwfuup):

Lpwgnighs dwiuuncibtbp
= Swfuu sBwlwsynn Swiuunidbbn

Wb dwhuuntibenb 66, npnbp nhunwnyynid GG puwn pOniy-
rh hwqwrdwb dwiwbwy h |pnudb hhdbwywb wiuub-
nh, npnbp ninnwyhnptb thnfuwbgyned GG Phbwbuwywb
hwdwnriwl thwuwnwpenpbphg:
e wj Swluuniibtn, yepwgbwhwundwd wy) Swiuukin
(on.” hwadwpluwihb dwqwéntpntb, winpuhqughw)
wy] hwpybunnt dwiwbwywhwwnywdésbbnph dwiuubn
(on.” Ywwhuwwi Gepnpnuibeph gony whnipwhwnyh
Ywbjuwy&wnltbp)
e wnuwunynp Swfuukn
(on.” rhuybph wrwewgniihg hwwnpyuwihb ybwubtn)
e hwdwpluwihl wiuwwnwywpd (ubthwywbwwhpng L
sywndwwnpynn wzfuwwnnnbéph hwzquwnpuhl wafuw-
nwywnap)
o ubthwlwl Ywwhuwwih gony hwpdwnpyuwihb wninynulbb-
no (ubthwywl yuwhwnwih wypbnpubpuwhl wndtpn):



3 Kosten und Leistungen
3.7 Kostenstellenrechnung

3 Costs and Output
3.7 Cost Centre Accounting

Kostenstellenrechnung

Sie dient der Kostenkontrolle in den einzelnen
Kostenbereichen und ist Grundlage der Kostentra-
gerrechnung.

Sie verteilt die in der Kostenartenrechnung erfassten
Gemeinkosten auf einzelne Abrechnungsbereiche
(Kostenstellen) des Betriebes und erfasst und ver-
rechnet die innerbetrieblichen Leistungen (in der Re-
gel mit Hilfe des Betriebsabrechnungsbogens).
Kostenarten mit Einzelkostencharakter lassen sich
den Kostentragern direkt zuordnen. Sie werden je-
doch wegen der besseren Ubersicht meistens auch
in der Kostenstellenrechnung gefiihrt.

Gemeinkosten

Kostenarten, die dem Kostentrager nicht direkt
zugerechnet werden kénnen (= echte Gemein-
kosten) oder aus Grinden der Praktikabilitat nicht
zugerechnet werden (= unechte Gemeinkosten).

e direkte Stellenkosten
= Stelleneinzelkosten
Kostenarten, die der jeweiligen Kostenstelle
direkt verursachungsgerecht zugerechnet
werden kénnen.

¢ indirekte Stellenkosten
= Stellengemeinkosten

Kostenarten, die nur mit Hilfe eines Kosten-
schlissels auf die Kostenstellen verteilt
werden kdnnen.

Einzelkosten

Kostenarten, die dem jeweiligen Kostentrager
direkt zugerechnet werden kdnnen (gewoéhnlich
nur bei Materialkosten und bestimmten
Lohnkosten mdglich).

Spezialkosten

Kosten, die durch Produktionsmittel entstehen,
die speziell fir einen Produktionszweig eingesetzt
werden.

Primare Kostenarten

(= reine, einfache, urspriingliche Kostenarten)
alle vom Markt bezogenen Guter; in der
Landwirtschaft auch Au3enkosten.

Sekundare Kostenarten

(= gemischte, zusammengesetzte, abgeleitete
Kostenarten), alle im Betrieb hergestellten und
durch innerbetriebliche Leistungsverrechnung in
der Kostenstellenrechnung erfassten Kosten-
guter; in der Landwirtschaft auch Binnenkosten.
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Cost centre accounting

Used for cost control in the individual cost sectors
and is the basis of product cost accounting:

It distributes the overhead costs from

cost type accounting over the various accounting
categories (cost centres) of the business and
registers and balances the intra-farm output
(normally with the aid of the expense distribution
sheet). Cost types with direct cost character can be
directly attributed to the products. Nevertheless
they are often also included in cost centre accoun-
ting for a better overview.

Overhead costs

Cost types which cannot be assigned to a certain
product (= true overhead costs) or which are not
assigned to the cost units for reasons of
practicability (= artificial overhead costs).

e direct cost centre costs
= direct cost centre costs
Cost types which can be assigned directly to the
cost centre by which they were caused.

e ndirect cost centre costs
= cost centre overheads

Cost types which can be allocated to the cost
centres only with the aid of a cost allocation
key.

Direct costs

Cost types which can be assigned directly to a

specific product (in general only possible

for costs of material and specific labour costs).

Special costs
Costs which arise from means of production
used exclusively for one production branch.

Primary cost types

(= pure, simple, original cost types)

all inputs bought from the market; in agriculture
also external costs.

Secondary cost types

(= mixed, composed, derived cost types)

all inputs produced on the farm and

registered in cost centre accounting by internal
balancing ; in agriculture also internal costs.



3 Pacxoabl 1 npon3BoA-HHble pe3ynbTaThbl
3.7 YueT pacxonoB no mecty obpasoBaHus

. 3 Owjuutp, dwiuuntilbp L wpuwnpwip
3.7 Ouwtuubph hwqwreniil pun gnpéwenyeh

Yuert 3aTpaTt No MeCTy ux BO3HUKHOBEHUA

OH cnyXunT onsa KOHTPONs 3a pacxodamu no otaenb-
HbIM OTpacrsiM pacxogoB U SBMSeTCS OCHOBOW yyeTa
Mo NX HOCUTENSIM.

OH genut HaknagHble pacxofpbl, YYTEHHbIE B y4eTe
pacxofoB Mo BMAaM, Ha oTaerbHble pacdeTHble cdepbl
npeanpusaTus (Mecta BO3HUKHOBEHUS), N yYMTbIBAET U
paccuyuTbIBaEeT BHYTPEHHWE MPOM3BOACTBEHHbIE Pe3yrb-
TaTbl (06BIYHO C NOMOLLIbIO pacyeTHON BEAOMOCTM Npo-
N3BOOCTBEHHOrO yyeTa). Buabl pacxonoB ¢ xapakrepom
OOHO3NEMEHTHbIX 3aTpaT MOXHO OTHECTU Henocpen-
CTBEHHO K UX HocuTenamu. Bece-Takmn ans nyywemn opu-
€eHTaLMM OHU BeJyTCs B y4eTe pacxodoB no MecTy uUx
BO3HMKHOBEHMSI.

HaknagHble pacxoabl

Buapbl pacxonoBs, KOTOpble HEMb3s NPSMO OTHECTH K Or-
pefeneHHoMy HocuTento (= NOAMNWHHbIE HAaKNaaHbIe 3aT-
paTbl), UM UX HE OTHOCAT BCNEeACTBME NPaKTUYECKUX
coobBpaxeHun (= HenoANUHHbIE 3aTpaThl):

e [ipsiMble pacxolbl 10 MECMY UX 803HUKHOBEHUSI
= O[JHO3MEMEHTHbIE PacXodbl MO MECTY MX
BO3HUKHOBEHMS
Buabl pacxonoB, KOTopble MOTYT GbiTb OTHECEHI
HEenocpeaCcTBEHHO K MECTY X BO3HUKHOBEHMSI.

® KOCBE€HHble pacxoibl N0 MeCTy BOSHUKHOBEHUA
= HakKnagHble pacxodbl N0 MeCTy BO3SHMKHOBEHUA

Buapl 3aTpart, KOTOPbIE MOXXHO OTHECTU K MECTY BO3-
HMKHOBEHUS TOMBbKO C MOMOLLLIO KO3 dpuumeHTa
pacnpeneneHus 3aTpar.
Mpsamble pacxoabl
Buabl pacxogoB, KOTOpblE MOXHO OTHECTM Henocpea-
CTBEHHO K UX HOCUTENO (0ObIYHO BO3MOXHO TOMNBKO
npv pacxogax Matepuarna u onpegeneHHon sapnnatbl).

CneuunanbHble pacxoabl

Pacxogpbl, 00ycnoBneHHble cpeacTsamMmm Npon3Boa-
CTBa, KOTOPbIE CreLmManbHO UCNONb3YHTCA ANA O4HON
oTpacnun NpouM3BoACTBa.

MepBUYHbIE BUALI pacxonoB

(= uncTble, NpocTble, N3HaYarnbHble BUALI PACXOA0B)
BCE NpMobpeTeHHbIe Ha PbIHKE, ONMlaYeHHbIe TOBapbl,
a B CENbCKOM XO35IMCTBE TaKKe U BHELLUHWE PacXoAbl.

BTopuyHble BUAbLI pacxonoB

( = cMeluaHHble, COBOKYMHbIE, MPOM3BOAUMbIE BUAbI
pacxofoB) BCe BO3HMKLUME HA NPEANPUSTUAN U Y4i-
TEHHbIE MO BHYTPUXO3ANCTBEHHOMY pacyeTy Npous-
BOOUTENBHOCTU B MECTaxX UX BO3HUKHOBEHMWS pacxoapbl;
B CENbCKOM XO35ICTBE TaKKe M BHYTPEHHNE PacXofbl.

65

Ouwfuutnh hwaywenuib pun gnpdwenyph

Uhpwrdntd | wewbdhb gnintpnid dwiuukph yGpwhuyn-
nnipntblb hpwywbwgltihu L hhdp £ hwOnhuwbned wnpuw-
npwbph hGpbwndtph hwywrdwl hwdwp:

Cuwn pOnyph hwzdwredwdéd whninnwyh dwiuubpp pwziuynid
60 hwqwrdwb tnwpptp onwybEph (unnpwpwdwOnLibb-
nh) thol: Ppwywbwgyned £ Gepunbnbuwywlb wpunw-
npwbph hwydwrentd b wpunwnpwywb hwpybyzeh Yugdnid
(unynpwpwn® dwfuubph pwfudwb nbntYwantph oglnt-
pjwip): Ninnwyh dwfuubpp Ywpnn 60 ninnwyhnptl yGpw-
anyb| wpunwnpwbphb: Uwyw)b, yepohbbbpu Gnyybwbu
hwiwfu hwydwreynid 60 punn gnpéwenyph” dwiuubpt wyt-
Lh hwiwwwnthwy wnbupny EpYuwywgbtint bwywunwyny:

Ubninwyh dwjuubp

Owfuubp, npnbp hGwpwynp st ninnuiyhnpto ytpwagnb

npn2wyh wpunwinpwlph (= hpwywl wininnwyh swiuutin)

Ywad 60 JEpwapynud gnpdbwywb GYwwnweniibephg

61061nY (= wwjdwbwywonpblt woninnwyh dwiuukn):

o huwpywndwl npnpwlh onwlh JEGnwandnn waninwyp
owfuulin = npnwyh unnpwpwdwbdwb yepwapynn
Swifuubin:

Ouwtuutp, npnbp hwpwynp £ ninnuyhnpka
JGpwant) wrwOdht unnpwpwdwbiwb:

o hupdwredwl npnpwlh onwlh sybpuwgnynn waninnulh
owfuubin = npnwyh unnpwpwdwbiwb sybpwgpynn
Swifuubin:

Ouwluutp, npnbp hGwpwynp £ yGpwant) wewGah
unnpwpwdwdwb dhwyt npnwyh pwfudwb gnpéw-
Uhgltiph dhengny:

Npnwyh éwuuknp

Owfuubp, npnbp hGwpwynp £ ninnuyhnptl yepwagnt
npnwyh wpunwnpwbph (unynpwpwnp® Onipbpp L
npn2wyh wuwnwbpwihb dwiuunidbtnp):

<wwnnty dwituubp
Upuwnpnigjwl dhwyb dGY £ninh hwdwn oguihwgnpéynn
wpuwnnnipjwb dhongltinh gény dwfuubin:

UnwolwjhG dwjuutp

(= gntwn, hwuwpwy, uygqplwywb Gwiuukn)

2ntywyhg dbep penywd pninp wwpwbpltbnp,
gjntnuunbunbunipninid Gwl” wpunwphb dwfuubpp:
Gnynpnpnuwht dwfuubin

(= Juwrep, hwiwygdwd, wowbgjw| Swfuubp)
wnbwnGuntpntbnid wpunwnpywé L GEpunbunbuwywb Gpw-
Gwynipjwl wpunwnpwbpp, gninwwnbunbunegnibnid Gwb’
OGpunbnBuwywb swiuubpp:



3 Kosten und Leistungen
3.8 Kostentragerrechnung

3 Costs and Output
3.8 Job Order Cost Accounting

Kostentragerrechnung

Sie ordnet Kosten betrieblichen Leistungen
(Kostentragern) zu.
Kostentragerstiickrechnung

Die Kostentragerstuckrechnung ermittelt die Kosten
fur eine Leistungseinheit.

Kostentragerzeitrechnung

(= Betriebsergebnisrechnung), stellt die Kosten einer

Periode den Leistungen einer Periode gegeniiber
(meist vierteljahrlich oder monatlich = kurzfristige
Erfolgsrechnung), und zwar

 flur den gesamten Betrieb,

* fur Teilbereiche des Betriebes (wenn diese selb-
stéandige Endprodukte - Kostentrager - liefern),

* fur Produktgruppen
oder
¢ flr einzelne Produkte.

e Gesamtkostenverfahren

Kostentragerzeitrechnung, die von den gesamten

in der Periode angefallenen Kosten ausgeht und

diesen die Leistungen der Periode gegenulberstellt.
Problem: Die Leistungen der Periode setzen sich

aus Umsatzerldsen (einschlief3lich Gewinn) und
Bestandsveranderungen (nur zu Herstellungs-
kosten bewertet) zusammen.

e Umsatzkostenverfahren

Kostentragerzeitrechnung, die - zur Vermeidung

des o.g. Problems - von den Umsatzerldsen einer

Periode ausgeht und diesen die entsprechenden
Kosten zuordnet.

Vollkostenrechnung

Es werden samtliche Kosten (Einzel- und Gemein-
kosten) zu den Kostentragern weiterverrechnet.

Product cost accounting

Classification of costs according to output and
services produced (cost units).

Cost unit accounting

Cost unit accounting determines the costs per
unit of output.

Cost unit period accounting

(= operating income accounting) compares the
costs of a period with the output of a period
(mostly quarterly or monthly = short-term profit and
loss statement), namely

 for the whole farm
« for sections of the farm (if they produce
independent end products - cost units)

« for product groups
or
 for individual products.

e Total cost method
Cost unit period accounting is based on
comparing the total costs arising in a period
with the output of the period.
Problem: the output of the period consists of
sales revenues (including profit) and stock
changes (valued only by production costs).

e Cost of sales method

Cost unit period accounting which is - to
avoid the problem mentioned above - based
on the sales of a period, assigning the
corresponding costs to these sales.

Full cost accounting

All costs (direct costs and overhead costs) are
assigned to the product.



3 PaCXO.D,bI U Npou3Boa-HHbIe pe3ynbTaThbl
3.8 YyeT pacxogoB no HoCUTeENsm

-3 Owjuutp, swiuunwilbp L wpuwnpwip
.8 Owlfuubph hwdwrenidb pun wpunwnpwnbuwylbph

Yuert pacxonoB No HoCcUTenAam

OH OTHOCUT pacxoAbl k pesynbtatam npon3BoaCTBEH-
HOM OeATenbHOCTU (HOCUTENSM Pacxoaos).

YyeT pacxo4oB No HOCUTENSIM Ha egQUHULLY
npoayKumm

YueT pacxodoB Mo HOCUTENSAM Ha eduHULY NPOAYKLMM
onpeaensieT pacxoabl Ha eAMHULY NPOU3BOACTBEH-
HbIX Pe3ynbTaToB.

Yyer pacxonoB No HOCUTendam 3a nepuoa

(= y4eT pe3ynbTaToB NPON3BOACTBA), CONOCTaBNseT
pacxofbl OQHOro Nepuoaa c NpousB. pesynbTaTtamu To-
ro >xe nepvoaa (Yaile noksapTanbHO UMW NOMECSYHO
= KpaTKOCPOYHbIA pe3ynbTaTUBHBIA YYET), 8 UMEHHO:

* [ONs BCEro npeanpustus
* ONs YacTen NpeanpuaTUs (ECNU OHU NPOU3BO-
OSIT KOHEYHbIV NPOAYKT-HOCUTENb 3aTparT)

e ONS rpynn NpoayKuum
unm
* ONs OTAENbHOro BUAa npoayKumm

e Memod obuwux pacxodoe
YyeT pacxogoB no HocuTensiM 3a nepuvog, obpasy-
IOLLMIACH U3 BCEX pacxodoB 3a Nepmos 1 conocTas-
nsieMbIi C X NPOU3BOACTBEH. pe3ynbTaTtaMu 3a ne-
pvioga. Mpobnema: NpoM3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaThbl
3a nepvog CoCTONAT M3 BbIPYYkM OT obopoTa (BKI.
nNpubbINnb) N N3MeHeHU 06bEeMa 3anacoB (OLleHEH-
HbIX MO pacxofam Ha M3roTOBIEHUE).

e Memod pacxodoe no o6opomy

Y4yeT 3aTpar no HocuTensam 3a nepuog, KoTopbin - BO
n3bexaHue BbllleHa3BaHHON Npobnemsbl - uCxoauT
13 BbIpy4kn OT 06opoTa 0gHOro nepuoga n OTHOCUT
K Hen cooTBEeTCBYIOLLME pacxodbl.

MonHbIN yyeT pacxonos

Bce pacxoapbl (04HO3NEMEHTHbIE U HAaKNagHbIe)
OTHOCAT K HOCUTeNnAM 3aTpart.

Ouwtuubph hwaqwreniil pun wpunwnpwunbuwyobph

Ouwluubph nwuwywpgntib pun wpunwnpywd wnpunwnnwi-
eh, yuunwpywd wpiuwnwbplbbph b dwunnigwé dwrwynt-

pynLbbbph:
UpwnwnpwGph shwynph hapbwndtiph hwywenid

Ouwluubph hwqwrentit b wpunwnpwbph d6Y Shwdnph
hwyyny:

Npnawyh dwiwbwywhwunywdénid juunwpywé
Swiuubph® puuin wpuwnpwnbuwyabph hwaywenidp
(= gnpéwrlwywb BHwdinh hwaqwentd), hwdwnpynid Ga
dhLOny0 dwiwbwywhwwnywdénid yuwnwnpdwé dwiuubpp
L pnnupywé wnpunwnpwbpp (hpdbwywbnid® Grwiujw-
Ywjhb ud wduwywb yunnpdwépnd = ShGwbuwywb wp-
nyntaplbph pbpwghy hwyqwrency).
e wdpnn9 ywgiwytpwnipjwb hwiwn
* Juqgliwytnwnipjwl wrwbdhlb unnpupwdwbniibb-
nh hwiwn (6pE npwbp pnnwnynid 60 yepeLhwywh
wpuwnpwp)
* wpuwnpwwbuwybtph npnwyh fudptph hwdwn
uid
* wnrwbdhb wpunwnpwwnbuwyh hwdwn:

o Ohnhwlnn swfuubnh hwpdwedwl vGpnn
Npnwyh dwiwltwywhwwndwdéntd juunwnywsé dwiu-
ubph hwzdwrenidb pun wpunwnpwwnbuwyotph hpwyw-
OGwgyntd £ dhLOnyb dwiwlwywhwunywoéntd Yuwnwp-
Jwé dwfuubpp L pnnupyywé wnpunwnpwbpp hwiwnnt-
(nt dhongny: lulnhn. dwiwlwlwhwwndwdéh plpwgpntd
pnnwnyqwdé wpunwnpwbpp gwhwwndned £ wpunw-
npwiph (wwpwbpltph, wfuwwnwbpbtnh, Swrwnt-
pinLtbEnh) hpwgniihg hwuntyph (Gepwrjw]” 2whniypp)
L wwwnbGph thnthnfunegjwb dhongny (ghwhwuinywoé
Upwj0 wpunwnpwywb hapbwndtpny):

®  hpwgywd wnunwnnwlph (wuypwlplbnh, wfuw-
wnwlplbnh, SweuwynipintG06nh) hopluwndtph vbpnn
Npnwyh dwiwbwywhwwndwdéntd Yuunwnywé dwiuub-
nh’ punn wpunwnpwwnbuwybtnh hwaqwrdwb dGenn,
npp Gwuwwnbudwé E depp Gpdwé fulnphg funtuwdtint
hwdwp: <hdbyntd £ ngjw| dwiwbwywhwunydwsénid
hpwgdwé wnpunwnpwOph hwaqwrdwb ypw' hwiwww-
nwufuwb dwiuubpp yepwantiny Gdwé wpunwnnwo-
phl:

Lphy hGpGwndtph hwywrenid

Pninp dwfuubpp (ntnnwyh L wbninnwyh) Jpw-
anyntd 60 wpunwnpwbphG:



3 Kosten und Leistungen
3.8 Kostentragerrechnung

3 Costs and Output
3.8 Job Order Cost Accounting

Teilkostenrechnung

Nur Teile der Gesamtkosten werden zu den Kosten-

tragern weiterverrechnet. Unberlcksichtigt bei Teil-
kostenrechnungen bleiben:
o Gemeinkosten , weil sie den Kostentragern nicht

verursachungsgerecht zurechenbar sind,
oder

e fixe Kosten, weil diese bei Anderung des Produk-

tionsumfanges - ohne Einfluss auf den Gesamt-
kostenverlauf sind.

Deckungsbeitragsrechnung (im engeren Sinn)

Teilkostenrechnung, die nur variable Kosten auf die

Kostentrager verrechnet, z.B. als Grenz(plan)kosten-

rechnung:

e Grenzkosten
Kosten, die durch die Erzeugung der jeweils
letzten zusatzlichen Leistungseinheit verursacht
werden

e Grenzerlés
korrespondierende, monetare Leistungsgrofie zu
Grenzkosten

e Grenzgewinn
= Grenzerlos — Grenzkosten

o Grenzertrag

(Naturaler) Ertrag, der durch den Einsatz der
letzten zusatzlichen Produktionsmitteleinheit
(Grenzaufwand) erzielt wird.

Deckungsbeitragsrechnung (im weiteren Sinn)

= Fixkostendeckungsrechnung
Kostentragerzeitrechnung, die neben den variablen
Kosten auch Teile der fixen Kosten stufenweise
verrechnet
z.B.

Leistung

— variable Kosten

= Deckungsbeitrag |

— zuteilbare Fixkosten
= Deckungsbeitrag Il
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Partial costing

Only parts of the total costs are assigned to the
products. The following costs are not considered:

e oOverhead costs, since an appropriate allocation
according to causation is not possible
or

e fixed costs, since these costs have no influence

on the gradient of the cost curve (no influence on
marginal costs).

Gross margin accounting (in a narrower sense)

Partial costing that charges only variable costs to the
cost units, e.g. as marginal costing:

e marginal costs
costs caused by the production of the
last additional unit of output.

e marginal revenue
monetary value of the last additional unit of output
produced, corresponding to marginal costs.

e marginal profit
= marginal revenue — marginal costs

e marginal yield

(physical) yield that is obtained by the use of
the last additional unit of a production factor
(marginal expense).

Gross margin accounting (in a wider sense)

= analysis of fixed cost coverage
Cost unit period accounting in which in addition to the
variable costs also fixed costs are accounted for
step by step
e.g.
output

— variable costs
= gross margin |
— allocatable fixed costs
= gross margin Il
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YacTu4HbIN y4yeT pacxoaoB

TonbKko YacTb 0BLLMX pacxoaoB OTHOCUTCS Ha cyeT
HocuTernen 3aTpat. He y4TeHHbIMU Npy YaCcTUYHOM
y4yeTe pacxogoB OCTalTCs:

e HakradHble pacxoldbl, T.K. UX HEBO3MOXHO OTHECTU
K HOCUTENSAM 3aTpaT COOTBETCTBEHHO UX BO3HUK-
HOBEHWIO NNn

e 10CMOSIHHbIE Pacxodbl , T.K. OHW NPU U3MEHEHUMN

obbema npon3BoacTBa He BNUAKT Ha OUNHAMUKY
obLwmx pacxonos.

PacyeT mapxxuHanbHoro goxoaa (ynpoLweHHbIN)

YacTnyHbIN y4eT pacxofoB, KOTOPbIN OTHOCUT TONbKO
nepeMeHHble pacxofbl K HOCUTESNSAM pacxogoB, Hanp.
KanbKynaums (nnaHoBbIX) NpeaernbHbIX PacXxoaoB.

e [IpedenbHbie pacxoobl
Pacxopgbl, BbI3BaHHbIE N3rOTOBMNEHNEM NOCNEaHEN
[OMNOMHUTENBHOW €AMHULBI NPOAYKLINN.

o [IpedenbHas ebipy4Ka
Pa3Mepr Npon3BOACTBEHHbIX pe3yibTaToB B
OEHEeXHOM BbIpaXKeHUU, KOpPEeCNOoHAUPYOLLMX
C npepgerfibHbIMU pacxogamu.

e [IpedenibHasi Nnpubbiib
= npegenbHas Bblpyyka — npefernbHble pacxoabl

e [IpedenbHbili 00x00

(HaTypaneHbIi) oxoa, AOCTUraeMbIi UCMONb30Ba-
HVeM NocneaHNX AOMNOMHUTENbHBIX €ANHWL,
cpeacTB NPon3BOACTBA (MpeaernbHbIE U3AEPKKN).

PacueTt MapxuHanbHoro goxoaa (B LLUPOKOM
cMmbicne)

= pacyeT CpeacTB MOKPLITUSA MOCTOSHHbLIX 3aTpat
Y4yeT pacxogoB no HoCcUTENAM 3a nepuog, koraa
nocTeneHHo Hapsaay ¢ NepeMeHHbIMU pacxogamn cnu-
CbIBaeTCs N YaCTb NOCTOSAHHbLIX PACXO4O0B.
Hanpumep:

NPON3BOACTBEHHbIE Pe3ynbTaThl

— NepemMeHHble pacxoabl
MapXXUHanbHbIN 4oxo4 |
[0ns NOCTOSIHHBIX Pacxo4oB
MapXXuHanbeHbIn goxoga |l
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hOpGwnpdbph dwulwyh hwzywrened

COnhwOnip dwiuutph dhwyb dh dwub £ yGpwagnpyned

wpuwnpwbph:

<wpyh 60 webyntd hbnlyw| dwiuubpp®

o wlninnuwbh swfuubnp, pwOh np npwbp, npwtu Yw-
an0, hGwpwynp sk &2gnunnptl Ybnpwgnt
wpunwnnwbphb, Ywy

o hwuwnwinni G cswifuulinp, pwbh np npwbp wpwnwnpne-

piwb swywih thnihnfuntpjwb nGwpntd s60 wgnnd
uwhiwOwihb dwfuubph thnthnfuntpjwb Ypw:

<{wiwhuwrb whnyph dwpdwh hwzywenidp
(OGN hdwuwiny)

hOplwndtph dwulwyh hwydwendd, Gpp hwayh GO
wrOyntd dhwyb thnthnfuwywb Swiuuknp, op.”
uwhdwOwjhb dwiuubph hwaqwrenid:

o  Uwhowluwyhl swfuubn

Ununwnpuwlph |pwgnighs dhwynph wpunwnpnipjw
hwiwp wbohpwdtwn dwiuubpp:

o  UwhdwOuyhl Gywdniin
Unpunwnpwbph hwiwwwwnwufuwb [pugnighs wpnw-
nnpywé shwynph wpdtipp” npwdwlwb wpunwhwjunnt-
RWUp

o  Uwhdwluwyhl pwhnyp
= uwhdwbwyhb GYwNLn — uwhdwbwihb Swiuukn

o Uwhdwluwyhl hwunyp
Unpunwnnpwbp (ptbn&G innbupnd), npp unnwgynid | wp-

wnwnnnipjwb gnpénbh |pwgnighs tshwynph ogunw-
gnpéiwl (uwhdwbwhb dwiuubph) wprynibpntd:

<{wiwluwrb 2whnyph dwpdwih hwzywenidp (Qwja
hdwuwnny)

= hwuwnwuwntb dwfuubph dwélydwb Jepiniénienilp
Npnwyh dwiwbwywhwwndwéntd yuunwnpywd swiuubph®
puwn wpunwnpwwnbuwyotnh hwaqwrdwb d6enn, Gpp thn-
thnfuwywb dwiuubph htwn shwdwdwbwy thni) we thney
hwaqwrynid £ hwunnwwnnib swiuubph dh dwup: Op.”
wnpunwnpwip (wwpwbpbtn, wluwnwbpltn,
SwrwjnienLbOtn)
— thnhnfuwyuwb dwiuubn
<wiwfuwrb whnyph dwpdw |
yGpwandbih hwunwunnib wfuutin
<wiwfuwrb pwhnyph dwpdw |l



3 Kosten und Leistungen
3.8 Kostentragerrechnung

3 Costs and Output
3.8 Job Order Cost Accounting

Ubersicht: Ergebnisse der Kostentriagerrechnung

Figure: Results of the job order cost accounting

Deckungsbeitrag

Variable Stiick-
kosten

= gross margin

variable unit costs

Kostentrager- Stiickkosten- cost unit period unit
zeitrechnung rechnung accounting costing
Leistung Gesamtkosten totale output total costs total
— Kosten / Leistungsmenge Stick- — costs / output quantity unit
kalkulatorischer = Selbstkosten kosten = imputed profit original costs costs
Gewinn
Leistung Einzelkosten output direct costs
— Einzelkosten / Leistungsmenge — direct costs / output quantity
einzelkostenfreie = Einzelstlick- = direct cost free = direct unit
Leistung kosten partielle output costs partial
Leistung Variable Kosten Stick- output variable costs unit
— variable Kosten / Leistungsmenge kosten — variable costs / output quantity costs

70
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.8 Owlfuubph hwdwrenidb pun wpunwnpwnbuwylbph

Tabnuua: pe3ynbTaTtbl y4eTa 3aTpaT No HOCUTenNnsaMm

Ouwluutph hwdwnyl® pun wpunwnpwwnbuwyatph

UnjnLuwy.

Y4eT pacxonoB no Ho-
cuTensm 3a nepuopn

Y4yeT pacxonoB
Ha eAUHULYY

Cun wpiwnpwwnb-
uwyhtph npnawyh
d./h.-nLd Ywunwnywé
Swuutph hwzwrenid

haplwndtiph hwaydwpyp
wpuwnpwiph dshwynph hwzyny

Mp-ble pesynbTathbl O6wme pacxoabl O6wune wnuwnpwip pOnwukGp éwjuukp dhwynp
— pacxogbl / obbem np. pesynb-oB pacxoabl — 6wluubp /' wpuwnn. pwOwy wnunwnnwo-
= pacyeTHas = ce6ecTonMOCTb Ha = hwzdwpyuwyhb = hbpbwnpdtip phinhy
npuokInb eavHuLy 2whnyp hGpGwndtp
Mp-ble pesynbTaThl Mpameie pacxoabl YacTnyHble wpunwnpwip ninnwyh dwfuukip dhwynp
— npsiMble pacx. / obbem np. pe3yrnb-oB pacxoabl — nunwyh Swluubp /' wpuwnn. pwOwy wnpuwnpwa-
= np-e peaynbTtaTbl 6e3 | = pacxogpl Ha Ha = wpunwnnwip’ wewbg = ninnuyh Swiuutn® ph dwubwyh
NPAMbIX Pacxo4oB eauHnLy eanHnLy ninnwyh 6wfuutinh dhwynnph hwyny hGplwnpdtp

Mpoaykuuns
— nepemeH pacxonpl
= MapXuwHarnbHbI
noxon

MepemeHHbIe pacxoabl
/ obbeM np. pe3ynb-oB
= nepemMeH.pacxofbl

Ha eguHULY

wnuwnpwop
— thnthnfuwywb dwiuubn
= Lwiwpuwrd
2whnyph dwndw

thnthnfuwywt dwiuukn

/ wpuwnn. pwOwy

= thnthnfu. Swfuubn®
shwdnph hwizyny
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4 Beurteilung von Produktionsverfahren
4.1 Allgemeines

4 Assessment of Farm Enterprises
4.1 General Aspects

Wesen von Produktionsverfahren

Vielfaltige Beziehungen zwischen den einzelnen
Teilbereichen machen es notwendig den landwirt-
schaftlichen Betrieb als ein organisches Ganzes zu
betrachten. Dennoch ist die Aufgliederung in kleinste
Teilsysteme (1 ha einer Frucht, 1 Tier etc.) eine
wichtige Voraussetzung fur eine sachgerechte und
objektive Beurteilung der Production. Diese
Aufteilung in farm enterprises soll ermoglichen,

e GroRen und Vorgange in den kleinsten Teil-
systemen quantitativ zu erfassen, und

e Leistungen mdoglichst zutreffend den ursachlichen
Aufwendungen gegenuberzustellen

In diesem Sinne wird das Produktionsverfahren
als die kleinste Einheit des Betriebes angesehen.
Produktionsverfahren werden zwar (wie Betriebs-
zweige) meist nach ihrem Endprodukt benannt, sind
daruberhinaus aber durch Art und Menge der
erzeugten Produkte (Output) und Produktionsmittel
(Input) quantitativ eindeutig festgelegt.

BestimmungsgréBen von Produktionsverfahren

¢ ProduktausstoB (Output)

Die Art und Menge der je Einheit gelieferten Haupt-

und Nebenprodukte markiert die Leistung:

* Marktleistung
Marktgangige Produkte werden grundsatzlich
mit ihren Preisen bewertet.

* Binnenleistung
Nicht marktgangige Produkte werden i. d. R. in
physischen Einheiten ausgewiesen.

¢ Produktionsmitteleinsatzes (Input)
Die Art und Menge der je Einheit beanspruchten
Produktionsmittel werden monetar (Kosten) oder
als naturale Anspriiche gemessen.

* (Spezial-)Kosten
Marktgéngige Produktionsmittel werden grund-
satzlich mit inren Preisen bewertet.
Man unterscheidet weiterhin proportional
variable Spezialkosten (z.B. Pflanzenschutz)
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Farm Enterprises

The diverse relations between the various
production branches make it necessary to
consider the farm as a whole.

Nevertheless, the subdivision of a farm into

into smallest sub-systems (1 ha of a crop,

1 animal etc) is an important precondition for an
appropriate and objective evaluation of production.
The subdivision into farm enterprises should allow

¢ recording of data and processes for the quantative
description of the sub-systems and

o the relating of the output as precisely as
possible to the relevant (causal) input.

In this sense, the farm enterprise is regarded

as the smallest sub-system of the farm. Farm
enterprises are mostly named after their primary final
product. Furthermore, they are quantitatively clearly
defined by the type and quantity of the goods
produced (output) and the means of production

used (input).

Quantification of farm enterprises

e Output
The type and quantity of primary products and
spin-off products per unit define the output.

* Marketable output
Marketable products are principally valued at
market prices.

* Non-marketable output
Non-marketable products are usually measured
in physical units.

¢ Input of means of production
The type and quantity of production factors used
per unit are measured monetarily (costs) or as
physical requirements.

* (Special) Costs
Marketable means of production are valued
principally at market prices.
Distinction should be made between proportion-
ally variable costs (e.g. plant protection) and



4 OueHKa TeXHONOrMu NponsBoACTBa
4.1 O6uwme nonoxeHus

4 Upunwnpwywl gnpédpupwgh qguwhwwnnidp
4.1 Cunhwunip hwuwgnipnluutp

CyTb TeXHONorMm npou3BoACcTBa

[Mpy MHOrOYMCNEHHBIX CBA3AX MEXAY OTAEMNbHbIMM
nogoTpacnaMm HeobxoanmMo paccMaTpuBaTh CEMbCKO-
XO3ANCTBEHHOE MpeanpusaTe Kak opraHmyeckoe Le-
noe. OgHako, BaXXHOW NpeanochINKon Ans 06 beKkTmB-
HOW OLEHKM MPOMN3BOACTBA SIBNSAETCA pa3geneHme
nogoTpacnen NpeanpusiTUS Ha HAaUMeHbLUME eANHU-
ubl (1 ra KynbTypbl, 1 XMBOTHOE U T. A.), KOTOPbIE
MO3BOSISIOT:

® KOJIM4eCTBEHHO y4UTbIiBaTb obbemsbl n npouecchbl B
HanMeHbLlnx eanHuLax, 1

® [10 BO3SMOXHOCTU TOYHEE CONOCTaB/ATb NpPoOn3BOa4-

CTBEHHbIE pe3ynbTaTbl C COOTBETCTBYOLLMMU
3aTpatamu
B aTom cmbicie TexHOnorus nponmsBoAcTBa pac-
CMaTpuBaeTCs Kak HaMMeHbLUas eaMHuLa NPon3BOACT-
Ba. XOTSl TEXHOMNOrM NPON3BOACTBA (Kak U oTpacnu
npeanpuaTys) Ha3blBAKOTCA MO UX KOHEYHOMY MPOAYyK-
Ty, OAHAKO, OQHO3HAYHO OHW ONpeaensaTCa BUAOM U
KONMYeCTBOM M3roToBneHHomn npogykuum (Output) n
cpeacTs npoussoacTsa (Input).

Onpepgensowme napamMmeTpbl TEXHONOMUKU
npou3sBoACTBa

Bbinyck npoayKkuum (Output)

Bug n konnyecTBo BblpaboTaHHOW OCHOBHOW 1 NOBO-
YHOW NPOAYKUMU HA e4MHULY NPON3BOACTBEHHOMO
hakTopa onpegensieT Npon3BoACTB.-e pe3ynbTaTbl:
e PbIHOYHasi NPOJyKyUs

pbIHOYHas NPOAYKLMS OLeHNBAETCS NPUHUMNManb-
HO MO CBOEWN LIEHE

e 01 BHYMPEHHUX HYX0
HepblHOYHAas NpoayKumMs onpeaensieTcs,
Kak npaBumo, B hM3nN4eCcKUx eauHuLLax

Mcnonb3oBaHue cpencTB npomnssoacTtea (Input)
Bug n konnyecTBO CpeacTs NPOU3BOACTBA,
HeoOX0AMMbIX NS OAHOW €AMHULBI MPOSYKLUNN,
n3mMepseTcs B JEHEXHOM BblpaXKeHUn (pacxoabl)
WK B HaTyparnbHbIX eAMHULAXx.

¢ (CneyuanbHbie) pacxo0dbl

PbIHOYHBIE CpeacTBa Npou3BOACTBa OLEHMBAIOTCSA
NPUHLMNMAanNbLHO No cBouM LeHam. Kpome Toro,
pasnu4yalT Nponopu-ble NepemM-bie cneunarnbHble
pacxofbl (Hanp., 3almTa pacTeHuin) n Henponop-
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Upwnwnpwywlu gnpdpUpwgh EnLpjntup

UnwUbhU Gupwdjntntph vhol gnpénn pwadwrhy Yw-
wbEnh wnywjniejwl wwwndwnny gjnLqwinlnn. wpwnw-
nnnientUlU wuhpwdtwn £ nhnwpytb npwybu Jhwulw-
Jwu hwdwlwng: Uwywju, yepghuhu gnpéniubnijwl
62gphwn L opjGYywnhy guwhwwndwl hwdwp npwbu Yw-
nunp bwhiwwwjdwu hwunbu E qwihu wpunwnpniejwu
unnpwpwdwuntdp Gupwhwdwlwngbph bJwqwagntju
Jhwynpubph (1 hw gwupwwnwpwdnienil, 1 YEun. L
wjLl), hugp enuL Yuw.

¢ hwpywnb) Gupwhwdwlywngbph pwlwlwywl quw-
hwwndwl hwdwp wuhpwdt2wn nyjwiutplu nL ghpé-
nupwgutpp b

wnwyb 62gphwin hwdwnnt| pnnupyywsé wpunw-
npwupp Ywunwpywsd hwdwwywwnwupuwl Uspnpned-
utph (Swhuutnh) hGwn:

Wju hdwuwnny wpnwnpwlwl gnpépupwgubpp nhunwpy-
ynid GU npwGu wpwnwnpniejwl bjwaquwanyu Jhwynp:
Upunwnpwywl gnpépupwgubph wujwuncdutpp hhd-
Lwywund hwdwwwwunwuhiwunwd U yGpouwywl wp-
inwnpwuphU: fwgh wjn, wpunwnpwlwu gnpépupwglt-
np pwlwwywu nGuwlyjntuhg hunwynpBu tnwnpnpn-
ynd BU pnnupydwé wpunnwnpwuph (Output) L ognw-
gnpdywé wpunwnpniejwl Jhengubph (Intput) inbGuwyny
U pwuwyny:

Upwnwnpwywl gnpbéplupwgh guwhwwndwl

swihwuh2utnp

e Upunwnpwuph pnnwpynwd (Output)
Upwnwnpwlph pnnwpynidp npn2dnid £ Jhwdnph
hw2yny pnnupyqwé hhduwlwl W gniguygnn wp-
nwnpwlph wnGuwyny nt pwliwyny.

Wy pwlpuypl wpinwnpwlp

Uwnpwupwjhbu wpnwnpwupp hhduwywuncd

qUwhwwnyned £ 2ntyuwywywu guny:

¢ wuypwlpuyhl wpnwnpwlp

Ng wwnpwlupwjht wpunwnpwupp hhduwlywuntd
qUwhwwnyned £ putntu Jhwynpubpny:
Upwwnpnipjwl Jhgngubph ogtnwgnnpdnid (Intput)
Upwunwnpwbph dshwynph pnnnyiwb hwdwp wa-
hpwdt2n wpnwnpniejwl Uhgngubinh inGuwyp W
pwlwyp swihnwd Enpwdwywl (Swhuutp) yud
putntu JUhwynpubpny:

Junnnily Swuubn

Jwownph hwdwnp Uwhwwnbujwé wpunwnpniejwl
Uhgngubpp hhduwwunwd quwhwwnynid GU 2nLyw-
Jjwywu guny: UWuhpwdtwn £, nwppbpwyt) hwdw-

dwulwywu thnthnpuwywl dwhuubpp (on.' pnijub-



4 Beurteilung von Produktionsverfahren
4.1 Allgemeines

4 Assessment of Farm Enterprises
4.1 General Aspects

und disproportionale/feste (z.B. Getreidelager,
Siloraum). Bei letzteren wird, je nach Zweck
einer Kalkulation, haufig auf eine monetate Be-
wertung verzichtet und lediglich ein naturaler
Anspruch ausgewiesen (Faktoranspriche).

Anspruch an Binnenleistungen

Ist ein Produktionsmittel eine Binnenleistung
eines anderer Produktionsverfahrens, so wird
es i.d.R. natural als Anspruch an Binnenleis-
tungen dargestellt.

Faktoranspriiche

Umfang und Zusammensetzung der Anspriiche
an die im Betrieb begrenzt verfliigbaren, nicht
kostenmaRig erfassten Produktionskapazitaten.
(Z.B. Boden, Gebaude, Arbeitskrafte)

disproportional/fixed costs (e.g. grain store,
silos). Depending on the aim of the calculation,
the latter are often measured as requirements
in physical units instead of monetary (valued)
units.

Requirements of non-marketable products

Should a production factor be a non-

marketable internal output of another farm enter-
prise the requirements are usually presented in
physical units.

Requirement of production factors

Type and quantity of requirements of all scarce
production factors of the farm which are not
accounted for as costs (e.g. land, buildings,
labour)

It is assumed that each single coefficient changes
proportionally to the expansion of the scale of the
farm enterprise, e.g. 6 cows require three times more
work than 2 cows. Where this does not apply, special
mention must be made in the description of the farm
enterprise.

Es wird davon ausgegangen, dass sich die einzelnen
Koeffizienten proportional zur Ausdehnung des
Produktionsverfahrens andern, d.h. dass z.B. 6 Kiihe
den dreifachen Arbeitszeitbedarf von zwei Kiihen
haben. Wo dies nicht zutrifft, muss dies bei der
Beschreibung eines Produktionsverfahrens beriick-
sichtigt werden.
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4 OueHKa TeXHONOrMu NponsBoACTBa
4.1 O6uwme nonoxeHus

4 Upunwnpwywl gnpédpupwgh qguwhwwnnidp
4.1 Cunhwunip hwuwgnipnluutp

LMoHanbHble NOCTOsIHHbIE (CKNaabl ANnd 3epHa,
cunoca v T. n.). [Ana nocnegHux, B 3aBUCUMOCTU
OT Lenu KanbKynsummn, 4acTto 0TKasblBaoTCH OT Ae-
HEXHOW OLIEHKWN W YYMTBIBAKOT NULLb HaTypanb-
HYl0 NOTpebHOCTbL (NOTPeBHOCTL B (hakTopax).

e [MlompebHocmb 6 NPodyKyuu ons
8HYMPEeHHUX HYXO

Ecnun cpeactso Npon3BoACTBa SABMSAETCS NPOayK-

uMen anst BHyTPEeHHUX HYXO UHOWM NPOM3BOACT-

BEHHOW TEXHOJIOTMM, TO OHO NMpPeACTaBseTcs Ha-

TyparbHO Kak NOTPeGHOCTb AN BHYTPEHHUX HYXA,.

e [MompebHocmb 6 ¢hakmopax npou3eodcmea
O6beMm 1 cocTaB NOTPeOHOCTEN B MPON3BOACTBEH-
HbIX paKTopax, MMELLMXCA Ha NPeanpPUsTUA B Or-
paHWYEHHOM KONMMYECTBE U HE YYNTbIBAEMbIX B
pacxogax (Hanp., 3eMns, 3gaHus, pab.cuna).

Mpw aTOM NonaraT, YTO OTAENbHbIE KOADIULMEHTDI
N3MEHSITCS NPOMNOPLIMOHANbHO pacLUMPEHUIO NPOU3B-
HOW TEXHOMOoruK, T. €. 4To, Hanp., 4ns 6 KopoB NOTPeL-
HOCTb B pabouen cune B 3 pasa 6onbLue, YeM Ang
OByX. [[Oe HeT Takoro COOTBETCTBUSA, TaM OHO JOJK-
HO Y4MTbIBaTbCS NPU ONUCAHUN TEXHOMOIrMU NPOU3-
BOACTBA.
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4 Beurteilung von Produktionsverfahren
4.2 Beurteilungsmalistabe

4 Assessment of Farm Enterprises
4.2 Assessment Measures

Produktivitat

Unter Produktivitat versteht man die technische
Ergiebigkeit des Produktionsmitteleinsatzes.

Die verschiedenen an der Produktion beteiligten
Produktionsfaktoren kénnen natural nicht aufaddiert
werden. Deshalb wird die erzeugte Produktmenge
jeweils nur auf einen der an ihrer Herstellung
beteiligten Faktoren bezogen (Teilproduktivitat oder
partielle Produktivitat).

Naturale Produktivitat

Gemessen wird die Produktivitat ihrem Wesen nach
zuerst in physischen Einheiten.
Man spricht von folgenden Teilproduktivitaten:

o Fldachenproduktivitat
Ertrag je ha Nutzflache (Bsp.: 60 dt Getreide je ha)

o Arbeitsproduktivitat
Ertrag je AK oder AKh (Bsp.: 4 dt Getreide je AKh)

o Kapitalproduktivitét

Ertrag je Einheit Anlage-, Vieh-, Umlaufvermdgen
(Bsp.: 2,4 Mastschweine je Stallplatz und Jahr)

Wertproduktivitat

Die naturale Produktivitdtskennzahlen haben
Nachteile wenn durch den eingesetzten Bezugsfaktor
neben dem Hauptprodukt noch weitere Produkte
erzeugt werden. Der Nachteil entfallt, wenn man den
Ertrag bewertet. Es handelt sich dann um die
monetéarer Produktivitat (Wertproduktivitat)

(Leistung in DM je ha, je AKh).

Intensitat

Einsatzmenge eines Produktionsfaktors bezogen auf
einen anderen Produktionsfaktor (Produktions-
faktor-Verhéltnis ).

Intensitatsangaben kénnen in naturalen oder
monetaten Einheiten erfolgen. Bei hoher Einsatz-
menge spricht man von intensiver, bei geringer
Einsatzmenge von extensiver Wirtschaftsweise.

Productivity

Productivity measures the technical efficiency
of input of production factors.

The different production factors which are involved
cannot be added up in natural units. Therefore,
the produced output is related only to one of the
factors involved (partial productivity).

Physical productivity

Productivity is first and foremost measured in
physical units.
The following partial productivities exist:

e area productivity
yield per harvested area (e.g.: 60 dt cereals per ha)

o labour productivity
yield per labour unit or man hour
(e.g.: 4 dt cereals per man hour)
e capital productivity

yield per unit of fixed assets, livestock or current
assets (e.g.: 2.4 fattening pigs per pig place
and year)

Value productivity

The physical productivity ratios have disadvantages
when the factor considered is involved in the product-
ion of some spin-off output [in addition to the main
product]. This disadvantage can be avoided if the
yield is valued. The result is referred to as the
monetary productivity (value productivity) (output in
monetary units per ha or per man hour).

Intensity

Amount of one production factor related to another
production factor (input-factor relation).

Information on intensity can be stated in physical or
monetary units. A relatively high amount of input is
called an intensive, a low amount of input an
extensive mode of production.



4 OueHKa TeXHONOrMn Nnpou3BoAcTBa
4.2 Kputepuu oLeHKu

4 Upunwnpwywl gnpédpupwgh qguwhwwnnidp
4.2 Quwhwwndwl swhwuhubpp

MpounsBoanUTENbHOCTL

Moa Npon3BoAMTENbHOCTLIO NMOHUMAOT TEXHUYECKY 0
NPOAYKTUBHOCTb MCMNOJIb30BaHUS CPeacTB NPOU3Boa-

cTBa. Pasnu4yHble Npon3BoACTBEHHbIE DAaKTOPbI, y4a-
CTBYylOLLUME B NPON3BOACTBE, HE MOrYT BbITb CYyMMUPO-
BaHbl B HaTyparnbHbIX eguHuuax. [Moatomy nponsse-
OEeHHOEe KONUYeCTBO NPOAYKLUMM OTHOCUTCS K OAHOMY
13 MCNOMNb30BaHHbIX S8 ee Npon3BoacTBa (haKkTOPOB.
(4acTHas NpoM3BOANTENBHOCTD).

HaTypaanaﬂ npon3BoauUTeribHOCTb

Mpexae Bcero Npon3BoAMTENBHOCTb, MO CBOEN CyLL-
HOCTU, U3MepsieTcs B PU3NYECKUX eanHNLax.
oBOPSIT O CcrieayoLwmMX YacTHbIX NPOU3BOAUTENBHOC-
TAX:

e npouzeodumesibHOCMb eQUHUUbI niowadu

ypoxawu ¢ 1 ra nnowaau (Hanp., 60 L 3epHa c ra);

e npouseodumesibHOCMb mpyoa
ypoxawn Ha 1 pab.cuny nnm 1 pab.yac
(Hanp., 4 1 3epHa Ha 1 pab.yac)

e npouseodumesibHOCMb Karnumana

BblpaboTKa Ha egUHULY OCHOBHOTO, XXMBOTHOTO,
obopoTHoro kanutana (Hanp., 2,4 CBUHbW Ha OT-
KOpMe Ha 1 CKOTOMECTO B rof).

CtommocTHas npouniBoauUTeribHOCb

HaTtypanbHble nokasaTenu NnpoayKTMBHOCTU UMEIOT
HeJoCTaTKK, Korga rnpu Ucnosnib3oBaHNn NPou3Boa-
CTBEHHOro hakTtopa Hapsily C OCHOBHOM NpoayKuunemn
BbIMyCKaOTCA eLle 1 gpyrme. HegocraTtok ucyesaer,
€Cnu oLleHMBaThb BbIpyYKy. Torga peyvb naeT 0 AeHeX-
HOM BbIpa)XeHNN MPOU3BOANTENBHOCTN (CTOMMOCTHOM
NPOAYKTUBHOCTK)

(npomnse-as BuipaboTka B pyb Ha 1 ra, Ha 1 pab.yac).

MHTeHcMBHOCTb

KonunyecTtBo Ucnonb3oBaHUS O4HOro haktopa npouns-
BOACTBA, COOTHECEHHOE C ApYruM hakTopom (cooT-
HOLUEeHMe NPOU3BOACTBEHHbIX DAaKTOPOB).

[aHHble 06 MHTEHCMBHOCTM BblpaXatoTcsl B HaTyparb-
HbIX NN AeHEeXHbIX eanMHuuax. [Npu BbICOKOW CTENeHN
NCnonb30BaHUs roBOpAT 06 uHmMeHcusHoMm cnocobe

X035IMCTBOBAHUA, npu Marnon cTeneHn NCnonb30BaHus -

06 9KCMeHCUBHOM.

Upwnwnpnnwywuntp)niu

Upwnwnpnnwywuntentul oginwgnpdynn wpunwnnnt-
rjwl vhgngutnh nGhulhywywu wphyntbwybuwnipjniul E:

Upwnwnpniejwl UG oguinwgnpdynn wpunwnpnLejwu
wnwppbp gnpénulpp huwpwynp £ gnudwntp hpwn
pubntu vhwynpubnpny: Ujn ywwmdwnny pnnupyywé
wpunwnpwlph pwuwynieintup hbwpwynp £ hwdGdw-
G| wpunwnpnipjwl Ut oginwgnpdywé gnpénuutinhg
Jhwju JEYh hEwn (Jwulwyh wpunwnpnnuywuntp)nil):

Puwlwl wpunwnpnnuywuntpinLlu

Upwnwnpnnwywuntpntup bwhu W wnwy swihynud E put-
nGU vhwynpubnny:
QnjnLeinLl nLtUEL dJwubwyh wpunwnpnnuywuntpjwl
hGnlyw| mEuwyutpp®
o wmnwnpnnwlywlnyyncl ' dpwynp tnwpwéntpyul
huwipdnd
1 hw hnnwwnwpwédnLejwl pEppwwnynieiniup
(op." 60 g/hw)
o  (Duuwnnwlph wminwnpnnwliwlntpinty
ptppp’ 1 wohuwwnnnh Yud w2uwwnwdwdwuwyh hwp-
4ny (on.' 4 g hwgwhwwnhy 1 dwpn-dwuh pUupwgpntd)
o  Guwuwhwnwh wpwnwnpnnwlwbneenty
(Pnunwhwnnyg)
wnunwnpwupp' hhduwywu uhengubph, Yeunwuputph
Y pupwghy wywhyutph dhwynph hwadny (on.”
mwnptywu 2,4 pinynn fung' 1 pindwl nknnd):

UpdGpw)hUu inbupny wpnwhwjnjwé wpnnwnpnnuyuwunipniu

Upwnwnpnnwywuntpjwl putntu gnigwuhutpp rEph
GU, Gpp wpunwnpniejwU gnpénuh ogunwgnpnddwdp hhu-
Uwlywl wpunwnpwuphlu gnigwhtn pnnupyynud £ uwl
qgniguygnn wpnwnpwup: Wu ptpniejntup yGpwunid £
wpunwnpwupp guwhwwnbne nEwpnid: Uju nGwpnid
funupp npwdwlywl wpunwhwjwnnipjwdp wpunwnpnnw-
ywuntpjwl JwuhU £ (wpunwnpwuph wpdtpp nhwdw-
Ywu vhwynputpny' 1 hEywnwnpph Ywu Jwpn-dwdh hw)-
Uny):

huwntGuuhyniejnLlu

Upunwnpnipjwl J6Y gnpénuh pwlwynientlp hwpw-
pGpwé UjnLu gnpédnup pwlwynipjwlp (wpnwnpnt-
pjwl gnpénUubEph hwpwpbpwygniejniu):
huntGuupynipjwu yGpwptnjw) ndjwuEnpu wpnwhwjun-
ynud GU pubntU Ywu npwdwlwl Jhwynpubpny:
LEpnpdwl hwpwpGpwywl pwpap Jwwpnwyh nbw-
pnid UGUp gnpd nLtuBUp wpunwnpnepjwUu huntuuhy, huy
gwén dwywpnwyh nbwpnid® Epuntuuhy Yuquwybpw-
Jwl hGuwn:



4 Beurteilung von Produktionsverfahren
4.2 Beurteilungsmalistabe

4 Assessment of Farm Enterprises
4.2 Assessment Measures

Bsp.:  Arbeitsintensitat:
8 AKh je ha Getreide und Jahr
Kapitalintensitét:
2500 € je ha LF Maschinenvermdgen
100 RGV je 100 ha landw. Nutzflache
Rentabilitét

Unter Wirtschaftlichkeit (Rentabilitat) versteht man
die 6konomische Ergiebigkeit der Produktion, die
sich aus dem Verhaltnis und Zusammenwirken des
Produktionsfaktoreinsatzes (in Geld bewertet) ergibt.

Grundsatzlich ist bei Rentabilitatsrechnungen
zwischen zeitraumbezogener Ertrags-Aufwands-
Rechnung und objektbezogener Leistungs-Kosten -
Rechnung zu unterscheiden.

Bedingt durch ihre Objekt-(produkt-)bezogenheit
stellt die Leistungskostenrechnung ein ideales Instru-
ment fUr die Beurteilung der Wirtschaftlichkeit von
Produktionsverfahren dar.

Wichtige Rentabilitatsmalistabe sind z.B. Gewinn,
Deckungsbeitrag, Faktorentlohnung.
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E.g: labor intensity:
8 man hours per ha of cereals and year
capital intensity:
2500 € machinery assets per ha
100 livestock units of ruminants per 100
ha agricultural utilisable area

Profitability

Profitability shows the economic efficiency of
production which results from the amount and
interaction of the production factors used

(monetarily valued).

In profitability calculations it is principally distin-
guished between period-related revenue-expense
accounting and object-related output-cost accounting.

Because of its object-(product-)relation output-cost
accounting is an ideal instrument for the assessment
of the economic effiency of farm enterprises.

Important profitability measures are for instance the
profit, gross margin, and factor payments.
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4 Upunwnpwywl gnpédpupwgh qguwhwwnnidp
4.2 Quwhwwndwl swhwuhubpp

Hanp., mpyOdoeMKoCmMb:
8 pab.4yacoB Ha 1 ra 3epHOBbLIX B IOf;
KarnumasioeMKocmb:
2500 pgeH. eg. maw. kanutana Ha 1 ra,
100 eguHuy, KPC Ha 100 ra
CenNbCKOXO3ANCTBEHHbIX YrOOUN.
PeHTabenbHOCTb

Moa aoxogHOCTbIO (PEHTabenbHOCTBO) MOHMMAKOT
3KOHOMUYECKYH0 NMPodyKmueHOCMb NPOW3BOACTBA,
06pasyoLLyCcs U3 COOTHOLLIEHNSI U B3aMOAENCTBUS
NCMNonb30BaHMs MPOU3BHBLIX haKTOPOB (OLLEHEHHbIX B

aeHbrax). Mpu ncuncneHnn peHTabenbHOCTU NPUHLK-
nuanbHo criegyeT pasnuyatb Mexay pacyeTamu 8bi-

py4dKa - 3ampamal 3a ornpedesieHHoe 8peMsi N pacye-
mamu npou3eHbie pe3yrib-bi-pPacxodbl, COOMHECEH-

Hble ¢ 00bekToM. O6beKTo(NPOoAYKTO)-OpPUEHTUPOBAH-
HbI pacyeT NPOU3B-bIX PE3yNbTaTOB N PacxoaoB siB-
nseTcs ngeanbHbIM MHCTPYMEHTOM A5 OLLEHKU PEeH-
TabenbHOCTN TEXHOMOrMM NPOn3BoaCTBa.

BaxkHbIMK nokasaTensamu peHTabenbHOCTU SBNSATCA
Hanp., Npnbbinb, MapXXUHanNbHbLIN Joxo4, onnaTta dak-
TOPOB NPOU3BOACTBA.
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Oon.' Whwwmwwnwnnipintl'

8 dwpn-dwu* hwgwhwwn.1 hw-h hwpyny 1in-ncd
Ywuwhinwwnwnpniinll'

2500 npwd. Jhwynpp dGpEUwuwppwynpnidutp’
1 hw-h hwpyny, 100 Jhwynp fungnp Gngtpwynn
wlwuntt® 100 hw gjnn. whwnwuh hnnh hwyny:
SwhnipwptnnLp)nLU

SwhnLpwpbpnipnLtup gnig £ nnwhu wpnwnpnipjwlu
inunbuwywl wpnyniuwytGwnipinup , npu wnwwuntd £
wpunwnpnipjwl gnpénulutph hwpwpbpnientuhg W
thnpuwqgntgniejnluhg (wpdtpwjht guwhwwndwdp):
Swhnipwpbpnientup hwdwnythu uygpniupnptu
wbwnp £ nwnppbpwyby npmpwp dwdwlwlwhwindwds-
nud” hwuntye-dwiuubn U npnpwlyh opy&liinh qony’ wn-
wnwnpwlp-hlplwndbp hupyuwnnidn:
OpjEYwn-wnpunwnpwup hwpwpbpwygnipjwdp ywjdwlw-
Unpywé® wpunwnpwlp-hupuwndtp hwogwnnidu wytih
Uwhupuwnpbrh Uhong E wpunwnpwywl gnpépupwgh npu-
nGuwwl wpryntbwybGunniejwl quwhwwndwu hwdwn:
SwhnipwptpnLejwU Ywplnp gnigwlpputbnp B, on.' Jw-
hnijep, hwdwhiwnu Qwhniyreh dwpdwu L gnpdnuwjhu
GUwuUnLinutpp:



4 Beurteilung von Produktionsverfahren
4.3 Wirtschaftlichkeitsmalfstabe

4 Assessment of Farm Enterprises
4.3 Profitability Measures

Deckungsbeitrag

Die Methode der Deckungsbeitragsrechnung stellt
eine Teilkostenrechnung nach dem Grenzwertprinzip
dar. Ihr Hauptziel ist es, einen betriebsinternen
Wettbewerbsmalstab fur Produktionsverfahren bei
Planungsentscheidungen zu liefern. Die Methodik der
Deckungsbeitragsrechnung ist an die Genauigkeit
der Planungsmethode anzupassen.

Deckungsbeitrag nach Grenzwertprinzip

Methodisch sachgerecht ergibt sich der Deckungs-
beitrag aus der Differenz von Grenzleistung und
Grenzkosten.

Bei der Ermittlung der Grenzleistung wird grundséatz-
lich nur die Marktleistung monetar berlcksichtigt.
Binnenleistungen werden ausschlief3lich natural
erfasst.

Welche Kostenpositionen bei Produktionsausdeh-
nung zu den Grenzkosten zahlen und welche
unverandert bleiben kann fir kein Produktionsver-
fahren allgemeingiiltig festgelegt werden.

Zwar gibt es Kosten, die i.d.R. variabel sind (z.B.
Saatgut, Pflanzenschutzmittel, variable Maschinen-
kosten, Kraftfutter oder Bestandserganzungskosten),
aber eine Reihe anderer Kosten kénnen je nach
entscheidungssituation fest oder variabel sein. Es
hangt folglich von der individuellen Planungssituation
ab (Planungszeitraum, Verfligbarkeit der als fest
betrachteten Faktoren, Ausdehnungsniveau), inwie-
weit Kosten (Abschreibungen, Unterhalt, Zinsan-
spruch, Pachten) fUr zusatzlich benétigte Nutzflache,
Gebaude, Anlagen, Maschinen, etc. entstehen. Die
Grenzkosten der als fest betrachteten und damit
begrenzt verfiigbaren Faktoren werden erst bei der
Optimierung der Produktionsrichtung beriicksichtigt
(Nutzungskosten).

Der Deckungsbeitrag (definiert als Differenz aus
Grenzleistung und Grenzkosten) berechnet sich
praktisch demnach wie folgt:

Marktleistung (da Binnenleist. monetar unberiicksichtigt)

_variable Kosten (proportionale wie disproportionale)

= Deckungsbeitrag
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Gross margin

The gross margin calculation is a partial cost
calculation according to the marginal value principle.
The main purpose is to obtain an internal benchmark
of farm enterprises regarding planning decisions.
The method of gross margin calculation should be
adjusted to the level of methodological accuracy of
the planning method.

Gross margin according to marginal value
principle

When following the theory in full, the gross margin
results from the difference between marginal output
and marginal costs.

In principle, for the calcualtion of marginal output
only the marketable output is considered in monetary
units. Non-marketable produce are recorded only
physically.

For farm enterprises it is impossible to determine in a
generally applicable way, which cost items belong to
the marginal costs and which costs remain
unchanged in case of a changing scale of production.

Although there are costs which are usually variable
(e.g. seed, chemicals, variable machine costs, con-
centrates or costs for replacement of animals),

other costs can be either fixed or variable depending
on the relevant planning situation.

It depends on the individual planning situation
(planning period, availability of fixed factors, planned
level of increase) whether or not costs (deprecia-
tions, maintenance, imputed costs, leases) arise for
additionally required area, buildings, plants,
machinery etc.

The marginal costs of the factors considered as fixed
(and therefore at the same time scarcely available)
will only be accounted for in case of optimisation of
the production pattern (opportunity costs).

The gross margin (defined as difference between
marginal output and marginal costs) is calculated
in practice as follows:

gross output (non-marketable products not considered)

_variable costs (proportional and disproportional)

= gross margin
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MapXXuHanbHbIN Joxoa

MeTog pacyeTa MapXuHanbHOro AoxXo[a SABNsSeTcs pas-

OenbHbIM Y4eTOM pacxofoB MO NPUHLUMNY NpeaenbHOn
ctonmocTn. Ero rmasHon uenbio aBnseTcs onpeaene-
HMe macwtaba BHyTPEHHEN KOHKYPEHLUUN TEXHOMNOM
Npon3BOACTBA MPU NPUHSTUN PELLEHUI B NITaHUPOBa-
HuKU. B 3aBMCMMOCTM OT MCMNONb30BaHHOIO MeToaa nna-
HUPOBAHUA Pa3nMYaloT HECKOITbKO METOAMK pacyeTa
MapXXnHanbHOro goxoaa.

MapxuHanbHbIN oXo4 NOo NPUHLMNY NpeAenbHOn
CTOMMOCTHU

MeTogunyeckn BepHO MapXXnHanbHbIA JOXO4 pacynUTbl-
BaeTCs U3 pasHOCTU NpeaenbHON BeipaboTku 1 npe-
OenbHbIX PacXOAoB.

Mpwn onpegeneHnn npegenbHON BbIPAGOTKU TONBKO
PbIHOYHBIN pe3ynbTaT YYNTbIBAETCH B LEHEXHOM
BblpaxeHun. MNpoayKuns BHyTPUX03. UCMOSNb30BaHNUS
YUMTbIBAETCS TONBbKO B HaTyparibHbIX NokasaTensx.
Kakune ctaTby pacxogoB nNpu pacluMpeHmn Nnpon3Boa-
CTBa OTHOCATCS K NpeAeribHbIM pacxoAaM, a Kakvne
ocTtatoTcst 6e3 U3MeHeHW, Henb3s onpeaenuTb B
o0LweM HU 1S OgHOWM TEXHOMOrMM NPoM3BOACTBa.

XoTs MMerTCs pacxoapl, ABMsLLMecs 0ObI4YHO nepe-
MEeHHbIMW (Hanp., Ha nocesHon Matepuan, C3P, nepe-
MEHHbIE pacxofbl Ha TEXHMKY, KOHLL. KOPM MUK pacxo-
bl Ha NOMOHeHWe cTafa), HO psa APYrMX pacxonos,

B 3aBMCMMOCTW OT CMTyaLuX Npu NPUHATUM PELLEHMS,

MOTYT ObITb MOCTOSAHHBIMU NN NEPEMEHHBIMU.

CnepoBaTenbHO, BCE 3aBUCUT OT KOHKPETHOMN CUTyaLum

npy NnaHMpoBaHuK (neproaa NnaHMpPoBaHWs, Hanuums
(haKTOPOB, CYATAIOLLUXCS MOCTOSHHBIMU, YPOBHS pac-

LUMPEHUNS MPOM3BOACTBA), a TAKKe B KaKON Mepe BO3HM-

KaloT pacxodbl (amopTm3aums, Ha cogepxaHme, noTpeod-
HOCTb B NPOLEHTax, apeHaa) Anst He06X04MMbIX A0MoS-

HUTENbHbIX YrOANN, 30aHUIA, COOPYKEHUN, TEXHUKN W
T.4. [pegensHble pacxobl, paccMaTpuBaeMble Kak no-
CTOSIHHbIE, @ 3HAYMT UMEILLNECSH B OFPAHNYEHHbIX KO-
nuyecTBax, y4nTbIBaOTCA NULLbL NPUM ONTUMU3ALLIUY Ha-

npaBreHnsl Npoun3BoACcTBa (anbTEPHATUBHbIE pacxoabl).

MapxnHanbeHbI goxon (onpeaensemblii Kak pasHoOCTb
npeaensHon BeipaboTkM U NpeAenbHbIX PAcXOLO0B)
NpakTU4EeCKM paccunTbiBaeTcs criefyowimm obpasom:

(T. K. BHyTpeH. BblpaboTka He yunTbiBaeTcs
B [EHEXXHOM BbIPAXEHUM)
(nponopuuoHanbHble U He-

nponopLyoHarnbHbie )

pbIHOYHasA NpoayKuus

nepeMeHHble pacxoabl

= Map)KVIHaJ'IbeIVI aoxon
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Swdwhuwnu 2whnyph Jwpdw

SwdwhiwnU 2whniph Jwpdwjh oguntejwdp hwdwpy-
yned GU thnthnpjuwwU dwhuubpu pun uwhdwuwjhu
wndbph uygpniuph: Ipdlwywl bwywwnwyu £ ginuby
npn2wyh hEuwuh?® wiwuwynpdwl dwdwlwy wpnw-
npwywl gnpépupwgp guwhwwnGint hwdwn:
Rwdwhuwnl 2whnph dJwpdwih hwadwnpydwu JGennh-
Jwu wuhpwdtw £ 62qpnt wiwuwynpdwl JGennw-
pwuntpjwlp hwdwwwwnwuhiwu:

Swdwhiwnl pwhnyeh Jwpdw® hwdwaw)ju uwhdwluwhu
wndtph uyqpniuph

Cuwn hwqwnpyuwl UGpnnwpwlntpjwl’ hwdwpuwnu
2whniyeh Jwpdwu dLwynpynid £ uwhdwlwjhU wpunw-
npwuph W uwhdwUwjhu Swhuutph nwnppbpnip)ntlhg:

UwhJwlwjhUu wpnwnpwuph npn2dwl dwdwuwy dhwju
wwpwlpwihU wpnwnpwUpl £ hw2dwnynid npwdwywl
wpunwhwjnnijwdp: LepphU ognwgnpddwl hwdwn
Uwhiwwntujwé wpunwnpwlupp hwoqwnynwd £ dhwju
putntu gnigwuhubpny: GynLnwnuntbuwywl wpwnw-
npnijwl hwdwp huwpwynp sE Jhwulwlwlu dwny npn-
261, rE wpnwnpnLejwU punjwjudwu dwdwuwy np hnn-
Jwdéubpu GU yGpwpbpnud uwhdwlwjhu dwhuuGnhl, huy
npnup GU Junwd wuthnihnpu:

Quuwjwdé Ywl dwhuubkn, npnup unynpwpwn thnthnpuwywl
GU (on.’ muywuyniph, pnuyubph wwa2wnwwuntewl, Yeph
W hninp [pwgdwl dwhuubn), uwlwju Jh 2wpp wj| Swu-
ubp, ywhijwsé yiwuwynpdwl wwjdwuukphg, jwnpnn Gu
Lhut] hwuwnwwnniu ywd thnthnpuwwUu: Mwlwynpdwl
ynuyptwn wwjdwuubphg (wiwuwynpdwl dwdwluwyw-
hwwnywdhg, hwuwnwwnniu hwdwnpynn gnpénultph wn-
Yuwjnipintlhg, wpunwnpniejwl punwjudwl Jwyjwpnw-
Uhg) Ywhuijwsé® Ywpnn £ dwagb| Ywd gdwabi (nwgnighg
Swhuubph wuhpwdtunieintu hnnwwnwpwdédpubnh, 26U-
ptinh, 2hunteinibtph, weubhywih W wjuh gény (Jwp-
Jwénipjwl, uywuwnpydwu Swhuubp, hwadwpywjhu
Swhuubn, Jupdwlwnipjwl gény dwhuukp): U2nnwlywu
(hGnbwpwn L vwywy) hwdwpynn wpnwnpnijwu
gnpénuutph uwhdwlwjhUu dwhiubpp hwaqwnynid Gu
Jhwju wpnwnpnipjwl jurnigywéph owyunhdwjwgdwl
nGwpnud (wjpuinpwlupw)hlu Swhuubn):

Rwdwhuwnu Qwhnijrh dwpdwl (uwhdwUwjht wpunw-
npwuph b uwhdwuwjhU Swhiubph nwppGnpnieniup)
gnpSuwywuncd hwqwpyyned £ hEnlyw Yepw.

Wwnwlpwihl wpnwnnwp (Ng Wwnwupwjhu wpinwnpwupp

hwyh ¢h wnuyntd)
- hnihinfuwywl dwiuutp (hwdwdwulwywu W ng

hwJwJwulwywl)
=hwdwhiwnl 2whntjrh dwpdw




4 Beurteilung von Produktionsverfahren
4.3 Wirtschaftlichkeitsmalfstabe

4 Assessment of Farm Enterprises
4.3 Profitability Measures

Der Deckungsbeitrag ist folglich der Beitrag eines
Produktionsverfahrens
a) zur Deckung der Kosten fir die festen Faktoren
des Betriebes:

e Boden: Pachten fiir Nutzflache
e Arbeit: Lohne
o Kapital: Abschreibungen, Unterhalt,

Zinsen, Mieten
b) zur Bildung von Gewinn und damit zur Entloh-
nung der "nichtentlohnten" festen Faktoren:
e Kapital: Verzinsung Eigenkapitals
o Arbeit: Lohnansatz nichtentl. AK
e Management: Entlohnung der unternehm.
Leistung des Betriebsleiters
Im Bestreben, die bestmdgliche Verwertung der
verfugbaren Faktoren zu erreichen, stellt der
Deckungsbeitrag deshalb das geeignete Mal} zum
Vergleich der betrieblichen Verfahren dar.
Fur die Beurteilung der Rentabilitat eines
Produktionsverfahrens im Einzelbetrieb ist stets die
Hohe seines Deckungsbeitrages bezogen auf den
knappsten Faktor mal3gebend.
Den Mal3stab fiir die Wettbewerbsfahigkeit der
betrieblichen Produktionsverfahren bildet deshalb die
Faktorverwertung:

Deckungsbeitrag je Einheit
| Faktoranspruch je Einheit
= Faktorverwertung

z.B.: Deckungsbeitrag je ha Nutzflache, je AKh
je Stallplatz, je 1000 DM Umlaufvermégen,

Als zwischenbetrieblicher Vergleichsmal3stab kann
der Deckungsbeitrag nicht verwendet werden, da

¢ die Faktorausstattung in jedem Betrieb
verschieden ist,

¢ die zu berucksichtigenden Kosten nicht einheitlich
festgelegt werden kénnen.

Deckungsbeitrag nach Praxismethode

Die Deckungsbeitragsrechnung nach Praxismethode
unterscheidet sich von der methodisch sachgerech-
ten Kalkulation durch die Berlcksichtigung der
variablen Kosten und die Handhabung von Binnen-
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Consequently, the gross margin represents the
contribution of a farm enterprise
a) to cover the costs for the fixed factors of

the farm:

e Jand: rent payments for land

e Jabour: wages

e capital: depreciation, maintenance,

interest, rent
b) for the generation of profit and therefore for
returns of the "unpaid" fixed factors:
e capital: return on equity capital

e Jabour: return to unpaid labour

e management: return to farm management

In trying to achieve the best possible utilisation of the
available production factors, the gross margin
represents a suitable measurement for the
comparison of farm enterprises.

For the assessment of the profitability of a farm-
enterprise in an individual farm, the level of its gross
margin related to the scarcest factor is always
decisive.

Therefore, to measure the competitiveness of the
farm enterprises the factor utilisation is calculated
as follows:

Gross margin per unit
[ (Production-) factor input per unit
= Factor utilization

e.g.. gross margin per ha of land, per labour hour,
per housing place, per 1000 currency units of
current assets

The gross margin is not suitable for economic
comparison between different farms, since

¢ the availability of production factors differs on
each farm,

o the variable costs to be considered in the
calculation cannot be determined consistently.

Gross margin applied in practice

The gross margin calculation used in practice differs
from the methodically appropriate calculation
according to the marginal value principle because it
considers variable costs and treaths the non-
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=7 4 Upwnwnpwywl gnpépupwgh qguwhwwnnwdp
4.3 Swhnipwpbpnipjwl gnigwuhubpp

CnepoBaTtenbHO, MapXuHanbHbIN 40X04 ABNAETCA
BKITalOM OZIHOW TEXHONOrMM NPOU3BOACTBa
a) B NOKPbITME PacxoOoB Ha NOCTOsIHHbIE paKTopbI

npeanpuaTms:
e 3emJo: apeHay yroaun

e mpyo: 3ap. nnarty

e Kanumarn: amMmopTu3auus, cogepxaHue,

NPOLIEHT, apeHaa
©) B cozpaHue npubbinu 1, cnegoBaTenbHO, BO3Ha-
rpaxkgeHne "HeonnavyeHHbIX" NOCT-bIX (0aKTOPOB:

Rnbwpwp, hwdwhiwnu Qwhntph dwpdwl gniyg £ nw-
Lhu wpunwnpwywl gnpépupwgh ntbwynieniup.
w) swéyt| Upnwywu gnpénlltph gény Yuquwytpwnipjwl

Swhuubpp®
e hnn' Jupdwlwinipjwl gény dwhuu
o wphuwwnwlp' w2huwwnwywpah gény Swhuu
o Luwwhwuwy wdnpnhqwghwjh, uywuwpydwl, tnnynu-
utph, Jwpdwywiniejwl gény dwhuubp
p) dLwynpb| whnig L, hbnblwpwp, thnfuhwwnnigbp

«sydwnynn» hwuwnmwwinnit gnpénulutbph ogunwgnndnidp

e Kanumarna: NPOLEHTOB Ha COOCTBEHHbIN o Lwuwhwnuwy' 2whnuyp (Ubthwlywl Yuwhwnwih hwwnnyg)
Kanutan

e mpyda: CMETbI HEOMNSTAaYEHHON paboden o wpluwwnwlp'  sYwpawwnpynn w2luwwnnnutnh hwoywnlwihl
cunbl w2huwnwywpéd

® MeHeOdXMeHmMa. BO3Harp-a 4eaTenbHOCTU e Jwnwywpnd' ntlwywputph gnpéniutiniejwl nhdwg
npegnpuHuMarens wwpqlwwnpniibtin:

B cTtpemMneHun JoCcTUYb Hanny4LLero NCnonb30BaHUs
UMeloLLMXCS PakTOPOB MapXXMHanbHbIN 40X0[4,
SABNAETCHA NOAXOAALLMM MacluTaboM Ansi CpaBHEHUS
NPOV3BOACTBEHHbLIX TEXHOIOTUN.

[ns oueHkn peHTabenbHOCTN TEXHOMNOrMM NPON3BOa-
CTBa Ha OTAENbHOM NPeanpuUaTUM BENUYNHA MapXu-
HanNbHOro JOX04a, COOTHECEHHAas C CaMbiM CKYAHbIM
hakTopoM, SBRSETCA onpeaenstoLwen.

MoaTtomy ucnonb3oBaHne akTopoB AaeT mactab ang
OLIEHKWN KOHKYPEHTOCMOCOOHOCTM NPON3BOACTBEHHbIX
TEXHONOrMn NpeanpuaTuA:

MapXnHanbHbIV 4OX0A Ha eAuMHULY
| dakTop, HEOOXOAUMBIV Ha eguHULY
CTeneHb UCMNONb30BaHUA dakTopa

Hanp.:MapxuHanbHbIn oxoA Ha 1 ra yroauin, Ha 1 pab.
yac, Ha 1ckoTomecTo, Ha 1000 geHeXHbIX eanHnL,
0BOpOTHBbIX CPeacTs

Map>xmHanbHbIN OX04 HeMb3a UCNOSb30BaTh B Kave-

cTBe MacwTaba Anga cpaBHEeHUS NpeanpusaTun, T. K.

Ha KaXxgoM NpeanpusiTum pasHoe ocHalleHne
dakTopamu,

Henb3s YCTaHOBUTb eMHble pacxobl, KOTopble
OOMKHbI Y4MTLIBATLCS.

MapXXuHanbHbIM goxon No NpakTMYeckoMy MeTtoay

PacueT mapuHanbHOro goxoaa no npakTuyeckoMy
METOAY OTNNYaeTCs OT METOANYECKN BEPHOM KarbKy-
NALMKU NOCPEACTBOM yyeTa NepeMeHHbIX PacxodoB U1
MPOAYKLMW BHYTPUXO3. UCMOSIb30BAHUS :

Swdwhiwnu 2whnjeh dwpdwl wpunwnpwywl gnpépu-
rwgltpp hwdGdwwnBinL gnigwuh? £, npp huwpwynnpnt-
RjnLl E pudtnnid wnwyb) wpnntbwydbwn Yepwny ognw-
gnpétL wpnwnpnipjwl gnpénuutpp:

UnwlbhU yugUwybpwniejntunid wpunwnpwywu gnpé-
pupwgh wpnntuwybunniejwl guwhwndwu dwdwuwy
npn2hs Ehwdwhiwnl Qwhniph Jwpdwjh L wnwybp uw-
ywy gnpénUh JGénLpynilutph hwpwpbpwlygnieniup:
I6nLwpwn, wpunwnpwlwl gnpépupwgh Upgntuwynt-
rInLtup guwhwwnbnt bywwnwyny hwdwpyynd Gu gnn-
onuutph ogunwgnpsdwl wpnynitbwybwnniejwl gnigw-
Uhputnpp.

hwJdwhuwnu pwhnieh Jwpdw' 1 dhwynph hwyny
wpwwnpnipjwl gnpénbh Gepnpnud” 1 shwdnph hwayny
wpunwnpniRjwl gnpdnuh oginwgnpédwl
wpnyntuwyGunnienLu

On. hwdwhwnl pwhnyeh dwpdw® 1 hw hnnwwnwpwént-
pjwl, 1 w2huwwnwlupwhl dwdh, 1 wuwulbwwintnh, 1000
nhwdwywl vhwynph pupwghy wywnhyutph hwaynd:
SwlUwhuwnUu 2whniph Jwpdwl Yyhpwntih £ nwppbp
Ywagdwybpwnrejntbubph inuinGuwywlu gnpéniutine-
rJwU hwdGdwwnipintl hpwlwluwgubnt hwdwnp,
pwuh np

e jnLpwpwlgnp nunbuncpniunud wpwnwnpniejwl
gnpénuutph hwuwubGihnipyntup tnwpptp £
huwpwynp s£ vwhdwub vJhwulwywu thnthnpuw-
Jwl Swhuubin:

Swdwhwnu 2whniyeh Jwpdwjh gnpstuwywu
Uhpwnniejniup

Swdwhiwnu 2whntjeh dwpdwjh gnpduwywuncd hpw-
wuwgynn hwaqwnpyp vmwnpptpynid £ uwhdwlwjhu wp-

dtiph uygpniuph hwdwéwju hpwywuwgynn hwqwnpyh
JGrnnhywjhg, pwuh np wj| Uninbgnid £ gniguptbnynid
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leistungen:

Bei der Praxismethode werden nur die propor-
tionalen variablen Kosten veranschlagt.

Die mit einer Planungsentscheidung verbundenen
disproportionalen Kosten werden nicht in der
Deckungsbeitragsrechnung bertcksichtigt, sondern
erst spater gesondert vom Gesamtdeckungsbeitrag
des Betriebes abgezogen.

Der Zinsanspruch fur Vieh- und Umlaufvermogen
wird nicht als Kostenposition veranschlagt.

Speziallohne werden nur beriicksichtigt wenn
ihre Héhe durch Planungsentscheidungen nicht
(oder nur wenig) beeinflusst werden kann, bzw.
wenn die Vorziglichkeit der Produktionsverfahren
stark beeinflussen (Lohnarbeitsbetriebe).

Wie Binnenleistungen gehandhabt werden, wird
nach praktischen Gesichtspunkten individuell
entschieden.

Fir manche Falle empfiehlt sich eine Bewertung
(z.B. Dung), in anderen Fallen wiederum ist es
vorteilhaft naturale Bilanzen (Futter) zu erstellen.

Aufgrund der geschilderten Unterschiede zur

marketable output diffently:

in the applied method, only those variable costs
are considered which usually are proportionally
variable.

The disproportional costs depending on planning
decisions are not considered in this type of gross
margin accounting; they are deducted separately
from the total gross margin of the farm.

The imputed costs for capital invested in animals
and current assets are not accounted for.

Special wages are only considered if their level
cannot (or only marginally) be influenced by planning
decisions, or if they influence the competitiveness

of the farm enterprise strongly (e.g. farms with paid
labour only).

The treatment of non-marketable products is
decided individually according to practical aspects.

In some cases valuation is advisable (e.g.
manure), in other cases it is advantageous to
prepare physical balances (e.g. feed).

Due to the described differences to the

methodisch sachgerechten Deckungsbeitragskalku-

lations ergibt sich fiir die Praxismethode folgende

abeichende Berechnung des Deckungsbeitrags :
Marktleistung

methodically appropriate gross margin the
gross margin applied in practice
is derived as follows:
gross output
+ Wert einzelner Binnenleistungen + value of individual non-marketable products

— proportional variable Kosten *) — proportionally variable costs *)

= Deckungsbeitrag = gross margin

*) ohne Zinsanspruch fur Vieh- und Umlaufvermoégen *)
i.d.R. ohne Léhne

ggf. einschl. bewertete Anspriiche an Binnenleistungen

without imputed costs for capital invested in livestock and
current assets and usually without wages
possibly including valued requirements of non-marketable

goods
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=7 4 Upwnwnpwywl gnpépupwgh qguwhwwnnwdp
4.3 Swhnipwpbpnipjwl gnigwuhubpp

Mpu MCNonb30BaHWMK NPAKTUYECKOro MeToaa
YUMTbIBAIOT TONbKO MPONOPLMOHAaNbHbIE
nepemMeHHble pacxofpl.

HenponopunoHanbHbIe pacxobl, CBA3aHHbIE C
KakuM-nmMBo NnaHoBbIM peLleHneM, He
YUYUTLIBAIOTCH B pacyeTe MapXuHamnbHoro goxoaa, a
TONbKO MO3Xe BbIMMTAIOTCA U3 06LLEro MapXuHarnb-
HOro foxona npeanpusaTus.

MoTpeOHOCTL B NpoLeHTaXx 4551 XKMBOTHOro 1 060-
POTHOrO Kanutana He BHOCUTCS B CTaTbio pacxogoB.

CneuunanbHble 3apnnaTtbl Y4UTbIBAOTCA NAULLb
Toraa, ecnm Ha nx Benim4nHy He BInUAKT (VIJ'IVI O4YeHb
mMarno BJ'IMFlI‘OT) nnaHoBble pelleHna, Nnn ecnun
O4YeHb BNUAET npenmyLlecTtso TEXHoorum
npon3soacTBa (I'Ipe,El,I'IpMHTI/Iﬂ C HaeMHbIM prJJ,OM).

Kak ucnonb3yetcs npoA.-a BHYTPUX. UCMOSMb3.-,
peLuaeTcs no NPakTUYECKMM COODpaxeHNsiM
WHAMBMAOYArbHO.

B HekoTOpbIX Cny4asix pekoMeHAyeTCs NPOBOAUTL
OLEHKY (Hanp., opr. yaobp.), B MHbIX cry4asx npeu-
MYLLIECTBO AaeT cocTaBrieHne HaTyparnbHoro 6anaH-
ca (Hanp., Kopm).

Ha ocHoBaHuu npencrtaBfeHHbIX OTNN4MIA OT MeToau-
YeCKN BEPHOro pac4yeTa MapXunHarbHOro aoxoaa ang
NpakTn4eCckoro metToa BblTEKaeT CJ'Ie,EI,yI'OLLI,I/IVI BblBOOU-
MbIi pacyeT MmapXXuHanbHOro goxoaa:

CTOMMOCTb PbIHOYHOM NPOAYKLMU

CTOVMMOCTb OTAENbHON npoayKuun BHYTPUXO3. NCNONb3.-A

nponopuMoHanbHble NepeMeHHble pacxoabl™)

MapXXMHanbHbIN JOX04

")

6e3 NoTpebHOCTM B NMPOLIEHTaX Ans XKMBOTHOMO 1 060pOTHOrO
kanuTana, u, kak npasuno, 6e3 sapnnar
npu HEOGXOAMMOCTM BKI. OLLEHEHHYH NOTPEOGHOCTL B

nNpoAyKuun BHYTPUXO3. NCNOJ1Ib30BaHNA
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thnthnuwlwU dwhuubph L ng wwpwUpwjhU wpunwnpwl-
ph ujwuwndwdp®

e QnpsSLwlywuncd hwqwpyh dbe UGpwnyned Gu
Uhwju hwdwdwulwywl thnthnfuwlwu dwhuubpp:

e Swdwhiwnl 2whnireh Jwpdwjh hwqwpydwu dwdw-
Lwy gnpslwywunid, juwhidwd wiwuwynpdwl npn-
2nidutiphg, ng hwdwdwulwywUu thnihnpuwwl swipu-
utpp hwpyh s6U wnluynid: depghuubpu wnwlbhu
ujwqgbgynid GU yuwagdwybGpwnipjwl hwdwpiwnu
2whnieh puhwunip Jwpdwjhg:

e Ulwulwwwhnipjwl W pupwghy wywnhyubph Jte
uGpnpdwé Yuwhwwiht yepwagnynn swhuuntdutinp
s6U hwqwnyynd:

e wwnnty wpuwwnwywnabpp hwayh U wnuynid
Jhwju wjb dwdwlwy, Gpp wyiwuwihu npn2nudutpp
$6U wagnnid (wJ wllpwu U wagnnid) npwug Jw-
ywnpnwyph ypw, Ywd et npwlp Ewwbu wannid Gu
wpunwnpwlwl gnpéplprwgh Ungnilwyniejwl Yypw
(op." Uhwju ywpént wphuwwnnidny yuguwytpwnt-
RynLultinp)

e Jwotwnph hwdwp sguwhiwnbujwé wpunwnpwu-
ph hw2qwndwl hwpgtpp (neéynid U wuhwwnwywlu
UninbgUwup’ GluGny gnpéUwywl Uywwnwnnidubphg:

Nnn2 nEwpbpnd bwywwnwlywhwndwn E hpwwlwgut)

quuwhwuwntd (on.’ Wwpwpwnwljnipp), wj nbwptpnd

Uwhwwwwnynieintup inpynid £ puwhpwjhu hwdty2rh

Ywaqudwlp (op." Y&np):

Rwdwhuwnu 2whnijph dwpdwih hwadwnpydwl JGennuw-

pwuntp)ntuhg ntugwd nwpptpnie)ntluGnh hGwlwu-

pny gnpdUwywunid yhpwnynn hwdwhiwnu Qwhniyeh

Jwndwu unwgynid £ hnbjw yepw'
wwnpwlpwjhl wpnwnpwlph wpdtpp

+ Jwéwnph hwdwp guwhiwwnbujwséd wnwludhu
wnpunwnpwuplubnph.wpdtpp

- hwdwdwulwywl thnthnpuwlwU dwhuubn®)

= hwdwhiwnl 2whntjph dwpdw

wnwlg wuwbulwwwhniejwl b pupwghy wywmhyutph JdGe
utpnpywd Ywwhwnwiht yepwanynn swhuutnph, unynpwpwn’
wnwlg w2uwwnwywpéah, Gpptdlu* Uepwnjw| UGpnuntGuw-
Jwl bwwwnwyubnny ogunwagnpdynn wnpunwnpwuph quw-
hwwnywé ywhwuglubnp:
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Ubersicht: Deckungsbeitragsrechnung

Schematische Darstellung wichtiger Zusammen-

hange der Deckungsbeitragsrechnung.

Figure: Gross Margin Calculation

Outline of input output relations in the
gross margin calculations.
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. ] .
be|trag 2 Entlohnung Eigenkapital margln QE, ,Re'”"? o
% c § owner's equity capital
E: Entlohnung nichtentl. § g Retumn to unpaid ‘:E_:)
Arbeitskrafte [} 14 labour (family) a
2 o Return to
Entlohnung des Managements?® management?
. Production
Lieferung of non
vlorj Binnen- Anspruch an marketable Requirements of
sistungen Binnenleistungen non-marketable products
products

natural balances for
non-marketable products
(forage, straw, etc.)

innerbetriebliche
naturale Bilanzen
(Grundfutter, Stroh, etc.)

1) Wenn aus Eigenkapital finanziert, ist der Zinsansatz ein Gewinnanteil
2) Unternehmergewinn: Entlohnung der Unternehmerischen Leistung

1) Part of the profit, if financed with owners equity capital.
2) Net Profit
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Cxema: PacueT MapXXMHanbHOro goxoaa

CxeMaTtunyeckoe npeacraBneHne BaXHbIX B3aUMOCBS-
3eii AN pacyeTa MapXuHanbHoro goxoaa.

PbIHOYHaA
npoaykuus

MNpoussog,.
BHYTPEHHUX
pesynbTaTos

nponopu,. NepemeH.
creuman. pacxoabl

Map>KMHaNbHbINA 40X04,

Qéwuwwwnytp' 3wdwhuwnl 2whnyph Jwpdwjh

hw2ywnlyp

Uwndw)jh hwaywnpyh upubGdwwnhly inbupp

- ToCesHON MaTepnan
g .
78 yAobpeHua
> F —
g8 3aWMTa pacTeHui
g8
c CyliKa, cUnocoBaHme
KOpM
g MIONONHEHME MoroN0BbA
3
:>[ & BeTepUHap, MeAUKaMeHTbl
g * ocemeHeHve
c
TUrMena, sHepruA, Boaa
apeHza MawH
° niep. pacxozbl Ha MawMHb!
o
El PV NOTP., CrieLl. 3apn.nnata
8
° NOTPEBHOCTb B NPOLIEHTaX ANA KUBOTH. 1
060pOTH. KanuTana*)

MOTPEBHOCTS B MOCTOAHHBIX OCHOBHbIX CPEACTBAX

CnucaHme v conepaHue 3aaHMii

cnvcanue (v copepanue) mawm

3ap.nnata nocTonnHan/ obuielt pas.
cunel

NPOLEHTHI 1 apeHaa

HaKknagHble pacxoabl

A0NeBble NOCTOAHHbIE N

npo4ue obLMe 1 NOCTOAHHbIE
pacxogp!

B03HarpaxaeHyie COBCTBEHHOTO
Kanutana

onnara HeONNa4YeHHo pab. cunbl

MNpubbinb

Onnata MeHemKMeHTa**)

MoTtpe6HOCTL B NPOAYKLMN

BHYTPUXO3ANCTBEHHOTO Ha3HaYeHUA

BHYTPEHHMI1 HaTypanbHbI
6anaHc (OCH. KOPM, CONIOMA U T.
a)

*) Ecnn dovHaHcmupyeTcs U3 cOBCTBEHHOTO KanuTana, To NpoL. cTaska SBNsieTcs Aone npubsinu
**) MpuBbinb NpeAnpUHAMATENs: onnata NpeAnpPUHNMAaTeNbCKOi AeATENbHOCTN
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Rentabilitiatsschwelle

Ein Produktionsverfahren kann als rentabel bezeich-
net werden, wenn die eingesetzten Produktions-
faktoren (geliehene wie eigene) angemessen entlohnt
werden. Dies ist erreicht, wenn die Leistungen eines
Verfahrens hoéher sind als die Produktionskosten. Be-
zogen auf eine Produkteinheit bedeutet dies, dass die
Kosten je Einheit (=Stlickkosten) geringer sind als
der Produktpreis.

Der Preis, bei dem alle (Stiick-)Kosten eines Produk-
tes gedeckt sind, wird als Rentabilitdtsschwelle be-

zeichnet. Liegt der Produktpreis tber der Rentabili-
tatsschwelle, wird ein Unternehmergewinn erzielt.
Die Rentabilitatsschwelle wird deshalb auch als
(Unternehmer-)Gewinnschwelle bezeichnet. Weit-
gehend synonym wird auch der Begriff langfristige
Preisuntergrenze verwendet, wobei die anteiligen
Gemeinkosten nicht immer berlicksichtigt werden.

Bei der Berechnung erfogt eine vollstandige Zurech-
nung aller Kosten (inkl. Nutzungskosten) auf einen
Kostentrager (Produkt):

» proportional variable Spezialkosten

« disproportional variable Spezialkosten

» feste Spezialkosten
 anteilige Gemeinkosten

Bezogen auf eine Produkteinheit ergeben sich so
die Gesamt-Durchschnittskosten der Produktion, die
langfristig mit den Grenzkosten gleichgesetzt werden
kénnen. Die Rentabilitdtsschwelle stellt deshalb

die langfristige Preisuntergrenze der Produktion
dar.

Dienen die betrachteten Kosten nicht nur der Erzeu-
gung eines Produktes sondern handelt es sich um
Kuppelproduktion mehrerer Giter, kdnnen die Pro-
duktionskosten nicht ausschlie3lich dem Hauptpro-
dukt zugerechnet werden. Um die Stlickkosten fiir
das Hauptprodukt zu ermitteln wird deshalb der Wert
der Nebenprodukte auf die Produktionskosten ange-
rechnet.

Problematisch ist die Verteilung der Gemeinkosten
auf einzelnen Produktionsverfahren, sowie der
disproportionalen Kosten auf die einzelne Produktein-
heit. Eine Zurechnung kann hier nur eingeschrankt
moglich. Die Kalkulation muss daher immer als
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Profitability threshold

A farm enterprise can be considered as profitable if
the production factors used (lent and owned)

are compensated for appropriately.

This is achieved if the output of a farm enterprise

is higher than its production costs. Related to one
product unit, this means that the costs per unit
(=unit costs) are lower than the produce price.

The produce price which covers all (unit) costs of a
product is called the profitability threshold.

If the product price is higher than the profitability
threshold net profit is achieved.

Therefore, the profitability threshold is also called
the (net-) profit threshold.

Widely synonymous, the term long-term lowest
price limit can be used, but the proportionate over-
head costs are not always accounted for in full.

In the calculation a complete allocation of all

costs (including opportunity costs) to one cost centre
(product) is made:

 proportionally variable special costs

+ disproportionally variable special costs

+ fixed special costs
« allocatable overhead costs

Related to one product unit, the result represents the
total average costs of production which are equal to
the long-term marginal costs.

Therefore, the profit threshold represents the
long-term lowest price limit for production.

If the considered costs do not only apply to the
production of one product (i.e. joint production of
several goods), the production costs cannot be
assigned exclusively to the main product.

In this case the value of the spin-off output is
subtracted from the production costs in order to
determine the unit costs related to the main product.

The allocation of the overhead costs to the various
farm enterprises as well as the distribution of
disproportional and fixed costs to the different product
units is problematic. An allocation is only possible

in a limited way. Therefore, the calculation must
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Mopor peHTabenbHOCTU

Mpon3BOACTBEHHYH TEXHOSTOTUIO MOXHO CYMNTaTb PEH-
TabenbHOW, ecnn Ncnonb3yemMble hakTopbl NPOU3BOA-
CTBa (Yy>XMe U cCOBCTBEHHbIE) COOTBETCTBEHHO
oKynalwTcs. ATO UMeeT MeCcTo, eCniv Npon3B-as Bblpa-
©0TKa OAHOM TEXHOSTOMUN BbILLE NPON3BOLACTBEHHbLIX
pacxogoB. 1o OTHOLEHMIO K Kakon-Nnbo eanHMLLEe Npo-
OYKUUKM 3TO O3HAYaeT, YTO pacxodbl Ha eAMHULY
(WTy4YHbIE pacxoabl) MEHbLUE LieHbl MPOAYKLUMM.

LleHa, npu kOTOpOW NOKPLIBAOTCA BCE (LUTY4YHbIE) pac-
X04bl, HAa3bIBAETCA NOPOroM peHTabenbHOCTU.

Ecnu ueHa npoaykuuu Bellle nopora peHTabenbHocTH,
obpasyeTcs npubbinb npegnpuHumarens. lNopor

peHTaGeanocm Ha3blBaeTCAd NO3TOMY TaKXe Nnoporom

npubbINu (NpegnpuHnmaTens).

YacTo CMHOHUMUWYHO YNoTpebnsaeTca NoHATHE "[ONro-

CPOYHas HMXKHAA npeaesibHasa LeHa", npu KOTopown

OoneBble HaknagHble pacxodbl He BCEraa yunTbiBaloT-

cs.

Mpu pacyeTe Bce pacxoabl (BKM. anbTepHaTUBHbIE

pacxofbl) MOMHOCTLIO OTHOCATCSA Ha HOCUTEeNs 3aTpar

(Npoaykumto):

* nponopuMoHarbHble NepeMeHHbIe cneunanbHble
pacxogbl

* HenponopumMoHasbHbIe NEPEMEHHLIE CrieLmanbHble
pacxogbl

* MNOCTOSIHHbIE CneunanbHble pacxoabl

* [ONeBble HaKnagHble pacxodbl

Mpv oTHeCeHUM Ha eguHULY NPOAYKLMM 06pasytoTcs
o6Lume cpefiH/e pacxofbl NPOU3BOACTBA, KOTOpble
[OJNTTOCPOYHO MOTYT NPUPaBHUBATLCS K NpeaesibHbIM

n3aepxxkam. I'I03Tomy nopor peHTa6en|=Hocm ABndaeTca

[OJNITOCPOYHON HMXKHEWN NpeaesibHOWN LLeHOMN
npou3BoacTea.

Ecnu paccmatprBaemble pacxofbl CnyXaT He TOMbKO
ONs NPOM3BOACTBA O4HOMO NPOAYKTA, HO pedb naet
TaKkKe MU 0 CONyTCTBYIOLLEM NPON3BOACTBE MHOMMX TO-
BapoB, TO NPOV3BOACTBEHHbIE pacxobl HENb3s OTHEC-

TW UCKINIOYUTENBHO HA OCHOBHOWM NpoAaykT. [Ansa pacyeTa

LUTYYHbIX pacxoaoB Ha OCHOBHOW npoAYKT CTOMMOCTb

NoBOYHbIX NPOAYKTOB 3a4NTbiBAaeTCA B NPON3BOACTBEH-

Hble pacxoAbl.
MpoGnemaTuyHbIM SBMSIETCA pacnpeeneHne Haknaa-
HbIX PacxoA0B MO OTAENbHBLIM TEXHOMOMNAM NPON3BOa-
CTBa, a TaKkke HeMnponopLMoHarbHbIX PacXo4oB Ha

oTAelbHbIe eUHULbI NPOAYKUNN. BkritoueHue B cTaTbio

pacxogoB BO3MOXHO 3eCb TOJIbKO OrpaHn4YeHHo.
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approximativ angesehen werden.

Produktionsschwelle

Die Produktionsschwelle steht ihrem Wesen nach
zwischen Deckungsbeitragsrechnung und Voll-
kostenrechnung (Rentabilitadtsschwelle). Sie ist eine
reine Kostenrechnung, beriicksichtigt jedoch nur die
mit der Produktion verbundenen Grenzkosten (ein-
schliellich Nutzungskosten):

» proportional variable Spezialkosten
 disproportional variable Spezialkosten.

¢ Opportunitatskosten von Land, Arbeit, Quoten etc.

Wie bei Rentabilitdtsschwelle wird auch hier bei
Kuppelproduktion der Wert von Nebenprodukten auf
die Produktionskosten angerechnet (Bezug auf das
Hauptprodukt).

Solange der Preis eines Gutes héher als die Pro-
durktionsschwelle (je Einheit) sind die variablen
Kosten gedeckt. Mithin ist die Produktion kurzfristig
o6konomisch sinnvoll, da alle festen Kosten ohnehin
zu bestreiten sind.

Die Produktionsschwelle stellt somit die kurzfristige
Preisuntegrenze dar.

Je langer der Planungszeitraum, desto mehr zu-
nachst feste Kostenpositionen werden variabel. Die
Produktionsschwelle gleicht sich mit zunehmenden
Betrachtungszeitraum mehr und mehr der Renta-
bilitdtsschwelle an.
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always be considered as an approximate estimation.

Production threshold

Methodologically the production threshold is located
between gross margin calculation and full cost
pricing (profitability threshold). It is a pure cost
accounting, but considers only the marginal

costs related to the production (including opportunity
costs):

* proportionally variable special costs

» disproportionally variable special costs.

* opportunity costs of land, labour, quotas etc.

As in the calculation of the profit threshold, the value
of spin-off output is subtracted from the production
costs in case of joint production (reference to the
main product).

As long as the price of a good is higher than the
production threshold (per unit), the variable costs are
covered. Consequently, production is economically
viable (short term) since all fixed costs are to be paid
anyhow.

Consequently, the production threshold represents
the short-term lowest price limit.

The longer the planning period, the more costs,
which are fixed for short planning periods become va-
riable. With an increasing planning horizon the pro-
duction threshold comes increasingly closer to the
profit threshold.
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|_|03TOMy KanbKynauna gOoJKHa BCerga paccmMmatpmBaTb-

CA Kak I'IpVI6J'IVI3l/ITeJ'I bHas.

Mopor npousBoacTBa
Mo cBoelt cyTn Nopor NPOU3BOACTBA HAXOANUTCSA MEX-
4y pacyeToM MapXXUHarbHOro AOX0Aa W MOSTHOW Karnb-
Kynsumen pacxofos (nopor peHtabensHocTn). OH siB-
NSeTCA YNCTbIM Pac4yeTOM pacxodoB, OAHAKO yYUTbIBa-
€T TONbKO NpefenbHble Pacxofpbl, CBSI3aHHbIE C NPOU3-
BOACTBOM (BKMOYasa anbTepHaTMBHbBIE pacxoabl):
* nponopu. NnepemMeHHble creunarnbHble pacxoabl
* Henpomnopu. NepeMeHHbIe cneunarnbHble pacxoabl
* anbTepHaTMBHbIE pacxodbl Ha 3eMITH0,

TpyA, KBOTbI U T.1M.
Kak npu nopore peHTabensHOCTH, Tak 1 30eCb Npu co-
MyTCTBYHOLLEM NPOV3BOACTBE CTOMMOCTb NOBOYHON
NPOAYKLUUM 3aCHNTbIBAETCHA B NPOM3BOACTBEHHbIE pac-
xoabl (MEpPeHOC Ha OCHOBHYO MPOAYKLIMIO).

Moka ueHa ToBapa Bbllwe nopora npoussoacTaea (Ha
eMH1LY), NepeMeHHbIEe pacxobl MOKPbIBAKOTCS.
Takum 06pa3oM, NPON3BOLACTBO Ha KPATKUIA CPOK KO-
HOMWYECKM UMEET CMbICH, T. K. B HANU4n1 UMEIoTCS
NMOCTOSIHHbIE pacxoapl.

Mopor npon3BoACTBa SIBNSETCH, TakuMm 06pasom,
HU3LWen npeaenbHON KPaTKOCPOUHOW LIEHON.

Yem Oonblue nepuog nnaHMpoBaHusi, TeM GorbLue
MOCTOSIHHbIX CTaTeN PacxOf4oB CTAHOBATCH NEPEMEH-
HbIMK. [Topor NpoM3BOACTBA C yBENUYEHNEM neproaa
nrnaHnMpoBaHus Bce Gonblue NpupaBHMBAETCS K NMOPOry
peHTabenbHOCTH.
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Ubersicht: Rentabilititskennzahlen fiir PV Figure: Profitability measures for farm enterprises

Schematische Berechnungsweise wichtiger Schematic representation of the calculation of

Rentabilitatskennzahlen fiir Produktionsverfahren

Marktleistung inkl. bew. Binnenleist. ] 1+ + Gross Output incl. Val. non-marketable prod. 1 1 [+ +]+
Proportional variable Spezialkosten + -1-1- Proportional Variable Special Costs + || + || + - - -
[DECKUNGSBEITRAG (Praxismeth.) [GROSS MARGIN

Wert von Nebenprodukten Value of spin-off output

z.B.: Wert des Kalbes - e.g. value of calf -l -1 -

z.B.: Dungwert - e.g. value of manure -l -1 -

z.B.: ggf. Zuckerriibenblatt, Stroh, etc. - e.g. value of straw, etc. - - -

Kapital fur Umlauf-/Viehvermégen Capital for Current Assets

Zinsen fir Fremdkapital + -1-1- Interest payments for borrowed capital + || + (| + -| -
Zinsansatz fur Eigenkapital + - - Imputed costs for owned capital + || + - -
[PRODUKTIONSSCHWELLE | [PRODUCTION THRESHOLD | =

Arbeitskosten Labour

Lohne (inkl. Lohnnebenkosten) + - - Wages for hired labour + |+ || + - -
Lohnansatz nichtentlohnter Arbeitskrafte + - - Imputed costs for unpaid labour + || + - -
[PRODUKTIONSSCHWELLE 1] [PRODUCTION THRESHOLD Il =

Boden, Rechte, etc. *) DY IR ) Land, etc. ") 2191
Pachtzins fur Pachtland + - - Payments for rented land + || + || + - -
Pachtansatz fiir eigenes Land + -| - Imputed costs for owned land + || + - -
Sonstige Nutzungskosten + -1-1- other opportunity costs + || + - - -
[PRODUKTIONSSCHWELLE 1 [PRODUCTION THRESHOLD Il

Spez. Festkosten f. Anlagevermégen *) Y N ) Special fixed costs for fixed assets *) WIS I)
Abschreibungen + -1-1- Depreciation + || + - - -
Unterhalt + -1-1- Maintenance + || + -1 - -
Zinsen fir Fremdkapital + - - Interest payments for borrowed capital + || + - -
Zinsansatz fur Eigenkapital + - - Imputed costs for owned capital + -| -
Anteilige Gemeinkosten Proportional share of overhead costs

z.B.: Allg. Verbandsbeitrage u. Versicher. + -1 -1- e.g. general insurances for the farm + || + - - -
z.B.: Verwaltungskosten + -1-1- e.g. administration costs + || + - - -
[RENTABILITI"\TSSCHWELLE = [(NET) PROFITABILITY THRESHOLD

[GEWINNSCHWELLE [PROFIT THRESHOLD =

[Entgelt fiir Boden [Return to total land

[Arbeitsentgelt [Return to total labour

[Zinsertrag Gesamtkapital [Return to total capital

*) Wenn fiir ein Anlagevermégensgut sowohl feste Kosten als auch Nutzungskosten, bestehen, sind die

jeweils héheren zu veranschlagen. Keinesfalls diirfen Kosten doppelt zugemessen werden!
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major profitability measures for farm enterprises.

*) If there are opportunity costs and fixed costs for a fixed asset, the higher figure must be used.
In no case can the costs for an asset be added twice.



4 OueHKa TeXHONOrMmM NPou3BoACTBa
4.3 TlokasaTenu peHTabenbHOCTU

4 Upunnwnpwywl gnpédpupwgh qguwhwwnnidp
4.3 Cwhnipwpbpnipjwl gnigwuhuGpp

Cxema: lNokasaTenu peHTabenbLHOCTH
NpPon3BOACTBEHHbIX TEXHONOIMMM

Cxematmyeckuin cnocob pacyeTa OCHOBHbIX MokasaTe-
new peHTabenbHOCTUN NPOU3BOACTBEHHbBIX TEXHOSOMMINA.

CTOMMOCTb PbIHOYHOW NPOAYKLUMK
BKI. NpOA. BHYTPUXO3. HAa3Ha4YeHus
MponopumnoH. nepeMeH. cnew. pacxoabl

|Mapx(vmam>m>u7| AoxopA (npakT. meTton)

CToMMOCTb NOGOYHOM NpoAyKUUUN
Hanp., CTOMMOCTb TeneHka - - -
Hanp., CTOMMOCTb Opr. YA06peHus - - -
Hanp., 6oTBa cax. CBeKIlbl, COfioma U T.4,. - - -

Kanutan ana o60poTH. cpea-B U XXUBOTHbIX
MpoueHTbl 3a 3aeMHbIV KanuTan | +]] + -1 -1 -
MpoueHTHas cTaeka Ha COBCTBEHHbIN KanuTan + + -1 -

[Nopor npouseoacTsa |

Pacxopb! Ha Tpya
B8ap. nnata (BKI1. AONOMH. pacxoakl Ha 3apnnaty) + + || + - -
CwmeTa 3apnnaTbl Anst Heonnaunsaemon PC + ||+ - -

|I'Iopor npousBoacTaa ll

3emns, npasa u T.4. *) DN N )
MpoueHT 3a apeHay 3emnn + + || + -1 -
MpoueHTHas cTaBka Ha COGCTB. 3emio +|| + - -
Mpoune anbTepHaTUBHbIE N3AEPXKKM + + -0 -1 -

[Nopor npoussoacTsa Il

Cneu. NocT. pacxoAbl Ha OCHOBHLIE CPeACTBa
Cnuncanus (amoptusauus)

CopaepkaHue

MpoLeHT Ha 3aeMHbIV KanuTan

MpoueHTHas cTaBka Ha cOBCTBEHHbIN KanuTan

*
*
*
B

o+ 4+
+
.
'
'

[oneBble HakNaaHble pacxoAbl
Hanp., obLine B3HOCHI B NPOCOO3bl, CTPAXOBKU + || + -0 -1 -
Hanp., pacxoAbl Ha ynpasneHne + |+ - - -

[Mopor penTabenbHocTn

[Nopor npu6bIAn

[BozHnarpaxaeHue 3a semnio

[BosHarpaxaeHue 3a Tpya

[MpouenTHas BbIpyyka c obwero kanuTana

*) Ecnm pnst 0 UmywiecTea T KaK T e, Tak u UBHBIE pacxoasl,
HYXHO PACUMTBIBATH HauGonNbLLME. HO HYt B KOBM Cilyuae PACcXOAbl HeMb3s yUNTHIBAT ABEKALI
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Qéwwwwnytbp® Upunwnpwywu gnpdpupwgh
2whnipwpbpniejwl gnigwuhubpp

Upwnwnpwywl gnpéplpwgh whnipwptpniejwl hhduwywu gne-
gwuhautnh hwpdwpydwl upuGdwnhy wwwnykpp.

* UGpuuwn. . + |+ |+
oguiwgnnéynn wpwwnpwlen)
Awdwdwulwywl thnhnfuwlwl hwinnty dwhiutp + + + -1-1-
l 2whnijph Jwndw
2niquijgnn wprwnpwlph wpdbpp
on." hnpph wndtpn - - -
on." wpwpwlnieh wndtpn - - || -
on." énninh wndtipp U wjiu - || -
Cupwghy wynhyubph L ysunwuhubph
hwiwp bwhwnbudwsd uwhnw)
nhuwg + ||+l + -1 -1-
L h qény Swluutin + + -1 -
[l RIwl 2bd | =
U2Nnwunwlpwiht Swhiukp
L ‘w + ||+ + - -
4 dh qény hw, w, + + - -
[ PIWl 26U Il = |
3nn, hpwyntupltp U wyu *) N EIE)
Jd6wnnwiutp hnnh Jupdwywnipjwl hwdwnp + + + - -
L pINLLLGRh gony U Swhuubp + + - -
U plinpwlipwyhl wy dwhuutp + + -1 -1]-
[l RIwl 26 11l |

3hiGwywh shengGlph qény hwwnty hwunuwnnil Swiuukn

*
*
N
B

Uw2qwénipjwl swhuu + + - -] -

Mwhuwldwl Swhiubn + (| + -1 -]-
f nhuwg Swhuubn + + R [

\ wndtpn + -1 -

\ pwdhlp

on.’ pwa gény n + + [ S

on." Jupswywl swhiutpp + + -1 -1-

[ Swhnpwpbpnejwl 26U

[ 2nuwn Qwhniph 26U

[e n SUwl wpnnibwykunipni
[o n dh SUwU wpnyn RNl
[r‘ n 2whnLpwpbpnLRNLU

*) bRk hhulwlwl Uhengh hwdwn wlw £ hliswbu w)ipbupwlpwhl wpdtp (Gwhiubn), wibybu b hwunwantl
whiutn, wuhpwdtaun b ytngUbL npwlghg wnwbiwgnylp: Swhuutnh Ynhlwlh hwzdwenull wlenywnptih £



4 Beurteilung von Produktionsverfahren

4.4 DB-Rechnung und Betriebsplanung

4 Assessment of Farm Enterprises

4.4 Gross Margin and Farm Planning

Gesamtdeckunasbeitraa

Ausgehend von den Deckungsbeitragen (Praxis-
methode) der einzelnen Produktionsverfahren lasst
sich durch Multiplikation mit deren Umfang der
Gesamtdeckungsbeitrag eines Betriebes ermitteln:

Total Gross Marain

Based on the gross margin calculation (applied
method) for the individual farm enterprises the total
gross margin of the farm can be calculated by
multiplying the gross margins by the scale of the
enterprise.

PV PV PV PV Tier) PrZJ/dukt Mar:eEtabIe Mar:eEtabIe Fo?: e LiverEock Liv;sfock
Marktfrucht | | < [ Marktfrucht Il | € | Futterbau | | Tierprodukt. | P . « « 9 « X « X
I Crops | Crops Il Crops Production | Production Il
+ + - + + + + - + +
Deckungs- Deckungs- Deckungs- Deckungs- Deckungs- Gross Gross Gross Gross Gross
beitrag beitrag beitrag beitrag beitrag Margin Margin Margin Margin Margin
| x_Umfana | | x_Umfana | | x_Umfana | | x_Umfana | | x_Umfana | | x_scale | | x_scale | | x_scale | | x_scale | | x_scale |
Gesamtdeckungsbeitrag Total Gross Margin
— Festkosten }] Sg — Fixed Costs ;l/ Sg

= Gewinn

PV = Produktionsverfahren
<> =innerbetrieblicher Austausch von Binnenleistungen

Nach Abzug der gesamten Fest- (und Gemein-)
kosten des Betriebes lasst sich auch der Gewinn
ermitteln.

Vergleichsdeckungsbeitrag

Wenn durch Planungsentscheidungen die Hohe des
Gesamtdeckungsbeitrages verandert wird ohne

dass die festen Produktionskapazitaten des Betriebes
begrenzend wirken (mithin die Festkosten konstant
bleiben) ist der zusatzliche Deckungsbeitrag gleich
dem zuséatzlichen Gewinn (absolut).

Entstehen durch Investitionen zusatzliche dispropor-
tionale Kosten (z.B. Abschreibungen) muss der neue
Gesamtdeckungsbeitrag noch um diese Positionen
korrigiert werden um eine Vergleichbarkeit mit dem
Gesamtdeckungsbeitrag des Ist-Betriebes her-
zustellen.

Diesen korrigierten Gesamtdeckungsbeitrag nennt
man Vergleichsdeckungsbeitrag.

Er bezieht sich zwangslauftig auf die gleiche Faktor-
ausstattung wie der Ist-Betrieb.

Die Differenz zwischen dem Gesamtdeckungsbeitrag
des Ist-Betriebes und den Vergleichsdeckungsbei-
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= Profit

FE = Farm enterprise
<> = Exchange of non-marketable products

The profit is calculated by deducting the fixed and
overhead costs of the farm from the total gross margin.

Comparable total gross margin

If the total gross margin changes due

to farm planning decisions without exceeding the
capacity of the fixed production factors of the farm
(i.e. the fixed costs remain constant), the additional
gross margin represents the additional profit

in absolute terms.

If additional disproportional costs (e.g. depreciation)
occur due to investments, these extra costs have to
be deducted from the new total gross margin of the
planned farm in order to keep this figure comparable
to the total gross margin of the present farm.

The resulting corrected total gross margin is called
comparable total gross margin. It is an appropriate
figure for the economic comparison of the various farm
organisations, since it represents the return to the
production factors used in the present farm. The
difference between the total gross margin of the
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nT nr nr nT nr uq ua uaq uq ua
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huwnu Qwhntjph dwnpdwjh htun:
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4 Beurteilung von Produktionsverfahren 4 Assessment of Farm Enterprises

4.4 DB-Rechnung und Betriebsplanung 4.4 Gross Margin and Farm Planning

tragen der Betriebspléane stellt somit einen geeigneten present farm and the comparable total gross margin

MaRstab flr den wirtschaftlichen Vergleich alternativer of the planned farm always represents a suitable
figure for the economic comparison of alternative farm

organisations.

Betriebsorganisationen dar.
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4 OueHKa TeXHONnorMu NponsBoACcTBa
4.4 PacueT MapXuHanbHOro goxoga u
NnJaHMPOBaHUE OeATEeNbHOCTU NPeanpuUaTUs

4 Upnwnpwywu gnpédpupwgh quwhwwnnidp
4.4 Swdwhiwnl Qwhniph dJwpdwjh hwadwnyp b
wnpunwnpnLejwu wywuwynpnudp

HbIM [JOXOAOM MPOM3BOACTBEHHbIX NMaHOB NpeacTas-
naeT nogxoaswmiA macluTab ans 9SKOHOMUYECKOro
CpaBHEHUs C anbTepHaTUBHOW OpraHusaLmen Npouns-
BOCACTBA.

pjnLGnLd wpunwnpnipjwl gnpénGGtiph ogunwgnpéiwb
wpryntGwytinnipnilpn: Qwuwnwgh wpwnwnpnipjwl hw-
Uwfuwnb whniph dwnpdwjh b wprnwnpuwlwb wwbbs-
npny Gwfuwwnbujwd hwdwhuwnb whnyph hwdwnpbih
dwpdwjh mwppGpnepynclp swthwGhy b wypGupwbpw-
JhG wpunwnpnepjwb Yugiwytipwiwb hGwpwynpnt-
p)nLbGEph hwibdwwnnipjwl hpwywlwgdwb hwdwp:
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5 Buchfiihrung und Jahresabschluss
5.1 Buchfuhrung

5 Bookkeeping and Annual Account
5.1 Bookkeeping

Aufgaben der Buchfiihrung

PlanmaRige und lickenlose Aufzeichnung aller wirt-
schaftlichen Vorgange in einem Unternehmen, die
Einfluss auf H6he und/oder Struktur von Vermdgen
und Kapital haben. Die Buchflihrung ist die Basis
aller anderen Bereiche des Rechnungswesen und
die Grundlage fur den Jahresabschluss.

Sollen neben dem Jahresabschluss auch
Betriebszweigabrechnungen erstellt werden, so
mussen in der Buchfiihrung neben der
Geschaftsvorfallen des Unternehmens zur
AuRenwelt auch die Austauschvorgange zwischen

den Betriebszweigen (Innenumsatze) erfasst werden.

Finanzbuchfiihrung
= Geschaftsbuchfiihrung

Aufzeichnung aller Geschéftsvorfalle zwischen Un-
ternehmen und AuRenwelt; Ordnung der Geschafts-
vorfalle in Konten und Erstellung des
Jahresabschlusses (Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung) fir ein Wirtschaftsjahr. Die
Besonderheit der landwirtschaftlichen
Finanzbuchfiihrung liegt darin, dass bei Tieren und
Vorraten nicht nur eine wertmaRige, sondern auch
eine mengenmalige Erfassung der
Geschaftsvorfalle erfolgt. Die Finanzbuchfiuhrung
unterliegt handels- und steuerrechtlichen
Vorschriften.

Betriebsbuchfiihrung

Betriebsabrechnung

Kostenrechnung

Aufzeichnung aller wirtschaftlichen Vorgange - ein-
schlieBlich aller innerbetrieblichen Vorgange - die im
Zusammenhang mit der Erstellung von betrieblichen
Leistungen stehen (Kosten/Leistungsrechnung). Die
Betriebsbuchfiihrung unterliegt keinen handels- und
steuerrechtlichen Vorschriften.

Zweck der Kosten/Leistungsrechnung ist es, die
Rentabilitat von einzelnen Betriebszweigen und
Produkten anhand historischer Daten zu
beurteilen und untereinander zu vergleichen und
Hilfe fur zukinftige Planungsentscheidungen zu
liefern, sowie die Wirtschaftlichkeit von einzelnen
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Purpose of bookkeeping

A systematic and complete record of all economic
processes in a business which influence the

level and/or structure of assets and capital.
Bookkeeping is the basis for all other sectors of
accounting and also the basis for the annual
account.

If annual accounts for production branches have to be
prepared in addition to the total annual account, the
exchanges between the production branches (intra-
farm output) must be registered in accounting
addition to the transactions of the business

and market.

Financial accounting
= Administrative accounting

Record of all transactions between the business

and the outside world; allocation of transactions

to accounts and preparation of the annual account
(balance and profit and loss account) for a

business year.

Agricultural financial accounting has a special quality,
because not only the values of transaction of animals
and stocks are registered, but also their physical
quantity.

Financial accounting is subject to commercial and
fiscal law standards.

Cost accounting

= Cost accounting - operational

= Cost accounting - internal

The record of all economic processes - including all
internal processes - that are related to the
generation of output (cost-output-accounting).

Cost accounting is not subject to commercial

and fiscal law.

It is the purpose of cost-output-accounting to assess
the profitability of individual production branches
and products by means of historical data and

to compare them with each other as well as to guide
future planning decisions and to monitor the
efficiency of planning decisions and measures.



5 Byxrantepckui y4yeT U roqoBoMn oTyeT
5.1 byxrantepckumn y4yet

'RM::: 5 3wwwwhwlwh hwyweniip L wwpblwi
$Phlwbuwlwb hwzdbnynipyniGhbipp

5.1 3w2qwwwhwlwl hwadwnnidp (3/3)

3agaum GyxrantepcKkoro y4yerta

lMnaHomepHas 1 HenpepbIBHAs perncrpauus Bcex
9KOHOMMYECKUX MPOLLECCOB Ha NpeanpusTum,
UMEIOLLNX BMUSIHAE HA BENUYUHY U/UNN CTPYKTYpPY
nuMmyLLecTBa 1 kanuTana. byxrantepckun yyet sBns-
eTcs 6ason Bcex Apyrux hopmM ydeta u OCHOBaHUEM
Ansi TOQOBOro OTYeTa.

Ecnu Hapsgy ¢ ronoBbiM OTYETOM COCTaBASTCA U
OTYeTbl NO oTpacnsaMm, To B ByxranTepckom yyete
Hapsgy ¢ XO35MCTBEHHbIMU OnepaumnsiMm ¢ KOHTpareH-
Tamy YYUTBIBAIOTCS U OBOMEHHbIE onepauun Mexay
oTpacnsiMu Xo3sa1UcTBa (BHYTPEHHU 060pOT).

®PuUHaHCOBLIN ByxXranTepckun yyeT
= Byxrantepckui y4yeTt npeanpusiTus

Pervctpaums Bcex X03anCTBEHHbIX onepaumin mexay
npeanpusaTMEM M KOHTpareHTaMm, pasHeceHne X03sncT-
BEHHbIX OMnepauuii No cyeTam 1 COCTaBlEHUE rO40BOrO
oTt4yeTa (banaHc, pacyeT npunbbiny 1 yObITKOB) 3a X03511-
CTBEHHbIN rof.

Ocob6eHHOCTHM CEeMNbCKOXO3ANCTBEHHOIO (PMHAHCOBOIO
OGyxranTepckoro y4yeta COCTOSAT B TOM, YTO y4eT X03A1-
CTBEHHbIX Onepauuii ¢ XMBOTHBIMW 1 3anacamu Npouns-
BOAMTCS HE TONbKO B CTOMMOCTHOM, HO U B KONTUYECT-
BEHHOM BbIpakeHUn. PHaAHCOBbLIV ByxranTepckum ydyeT
pernamMeHTMpyeTCcsl KOMMEPYECKMU U

HanoroBbIMN MOCTAHOBINEHNSAMW.

OnepaTUBHLIN ByXxrantTepckui y4yeT npeanpuaTus

= Mpon3BoACTBEHHbIN y4eT

= BepeHue onepauMOHHbIX CHETOB

Y4yeT Bcex X035MCTBEHHbIX MPOLECCoB, BKMOYasa BCe
BHYTPUMPON3BOACTBEHHbLIE MPOLIECCHI, KOTOPLIE CBA3a-
Hbl C BbIMYyCKOM NPOW3BOACTBEHHOW NPOAYKLMU

(y4eT pacxogoB/Mpon3BOACTBEHHbIX PE3YrbTaToB).
Byxrantepckuii y4eT NnpeanpusiTus He pernameHTupyeT-
Cs1 KOMMEPYECKUMMW U HANOroBbIMU NOCTAHOBIEHUSMM.

Llenbto yyeTa pacxogoB v NPOM3BOACTBEHHBIX pe3yrb-
TaTOB SIBMSIETCS OLEHKA U CpaBHEHUe Mexay coboi
peHTabenbHOCTM OTAeNbHbIX OTpacrei NponsBoacTea
1 NPOAYKTOB Ha OCHOBAaHMMW AaHHbIX MPOLUSIbIX Nepuo-
[10B, 1 NMOMOLLb NPV MPUHATAN peLLeHniA Ha Byayluee,
a Takke NpoBepka BbIrOAHOCTU OTAESIbHbIX MPOU3BOA-
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Sw2jwwwhwywl hwpwnrdwu 3/3) bywwnwyp
LbwaqUwybGpwniejwl wynhyubph, ubthwlywlu yuwhunw-
th L wwpunwynpnipjntuutph JGénipjwl nL junnigywo-
ph dpw wannn hpwnwnpantejntbtph b juqdwytnpwnt-
rJwl hpwlwuwgnwsé gnpdwnunie)nllltph hwdpunhw-
unLp W wupunhwwn gpwugnedu ne UEpYwjwgnidp: Iw)-
JwwwhwywU hwagwnnidp hhdp E hwunhuwunwd hw-
Jwndwu Jjniu pninp npnpunutph W tnwpElwl $ptwluw-
ywu hwoybnyniejniuubph ywgudwl hwdwn:

Grt lnmwnpbElwl $huwluwyuwl hwoybwnynipntuutphu
gnrgwhtn yuwaqdynid BU bwl §jntnwijhu hwyGunygnt-
@nLuLEp, www, h |\nnedb wpunwphu hpwnwpéntenLu-
utpp W ywgdwybGpwniejwl hpwwlwgpwé gnpdwn-
unrpjnuttnh, $huwlivwlywu hwybwnynipeintuubphu
Uhg Swunpwagpnipntlutnpnud UEpYwjwgynid Gu Uhe-
6)ntnwjhu (UpununGuwlywl) thnfuwlwydwl gnpdwn-
untpjniuutpp:

dhuwluuwywl hwwnnid

= YwqdwytpwnrejntuuGpnd Jupynn
hw2ywwwhwywl hwaywnenid

LbwagUwytGpwniejwl L wpnwphlu vhowyw)ph untpjGywn-
utph vhgl ininh nLtukgnn inunGuwywu gnpéwnlnt-
pjnLuuUEph gpwugnid, gnpdwnunte niultph hwyw-
nnd pun hwdwwwwunwuhiwl hw2hdutph W mwpGywu
dhuwluwlwl hwpybwnyniejnilubph (hwowwwhwywu
hwytyzhn, $huwluwlywl wpnyntuputph dwuhU hw-
JGwnynip)nit) uqunid: Gyninwnunbuntpjwl utke dh-
LUwluwywU hw2dwndwl Jwnnidlu ntuh npnwyh w-
nwUduwhwwnynrejntbutp, pwuh np yEunwupubph L
wwwputph hw2dwnnidu hpwlywuwgynid £ ng dhwju
wndtpwjhu, wjb pwbwlwlwl wpnwhwjnnipjudp:
dhuwluwlywl hw2dwnenidp yuwunuwlwpgynid £ dp-
LwluwywU hwdGwnynipjntuutph vhpwagawjhl unwu-
nwnpwnutpnd W hwpywjihu opGuunpnipjwdp:
Ununwnpwlywl hwpdwenid

= Yuwnwywpswwl hwpywnnid

= ULtpphu hwaywrnid

UpwnwnpwUph pnnupydwl hGn uwwywsé pnpnp inunk-
uwlwu gnpdpupwgutnh hwpdwnenwdp, Uepwnjw® Yug-
Jwybpwnipjwl UGpunwd inGnh nltukgnn pninp gnpdpl-
rpwglbpp (hupuwndtph L wpunwnpwuph hw2ywnnid):
Ywnwyuwnpswlwl hw2dwnnidp sh ywunuwlwpgyned
dhuwluwywl hwpybwnynieintultnh dhewqagquwjhu
unwunwnpwunutnny W hwpywjhu optuunpnipjwdp:
huplwndtph LW wpunwnpwuph hwwndwu Lwwwnwyu
E wpnwnpnipjwl wnwUdhl §jnintph nL wpunwnpuuni-
uwyutph pnnunpydwl Qwhnipwptpniejwl guwhwwnne-
Up W hwdBdwuwnnidp nndjwubnh 2wpptph hhdwu Ypw,
huswtbu bwl wpunwnpnipjwl Wiwuwynpdwl ntnnnp-
nnLul nt hpwywuwgynn dhgngwnnidutph wpnyntuw-
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betrieblichen Planungsentscheidungen und
-mafinahmen zu Uberpriifen.

Durch die Umbewertung von Vermogensgegen-
stédnden in der Bilanz oder Bericksichtigung der
zukinftigen Entwicklung der Preise und durch
Berucksichtigungung von allen kalkulatorischen
Kosten kann ein realistisches Bild des Gesamt-
betriebes und seiner Rentabilitdt gewonnen
werden das zu zukunftsorientierten Unternehmens-
entscheidungen herangezogen werden kann.

Grundbegriffe

Auszahlungen

Alle Zahlungsmittel, die
das Unternehmen tber
Kasse, Bank oder Post-
scheck verlassen.
Auszahlungen schlief3en
Kredittilgungen ein!

Einzahlungen

Alle Zahlungsmittel, die
dem Unternehmen per
Kasse, Bank oder Post-
scheck zuflieRen.
Einzahlungen schlieBen
Kreditzugéange ein!

Ausgaben

Geldwert des Einkaufes
von Produktionsfaktoren
und Produkten, unabhan-
gig davon, ob beim Einkauf
Zahlungsmittel abgeflos-
sen oder Verbindlichkeiten
eingegangen sind.
Kredittilgungen sind keine
Ausgaben!

Einnahmen

Geldwert des Verkaufes
von Produkten und Produk-
tionsfaktoren unabhangig
davon, ob beim Verkauf
Zahlungsmittel zugeflos-
sen oder Forderungen
erworben sind.
Kreditzugénge sind keine
Einnahmen!

Aufwand

Gesamter Wertverzehr in
einer Abrechnungsperiode
in Form des Gebrauches
und Verbrauches von Pro-
duktionsfaktoren einschl.
offentlicher Abgaben,
gemessem in monetaren
Einheiten.

Ertrag

Gesamter Wertzugang
(Umsatz, Bestands-
veranderung und sonstige
aktivierte Eigenleistungen)
in einer Abrechnungs-
periode aus der
Leistungserstellung im
Unternehmen sowie aus
anderen Quellen

(sonstige betr. Ertrage,
Finanzertrage,
auBerordentliche Ertrage) ,
gemessen in monetaren
Einheiten.

Kosten

Geldwert des Ge- und Ver-
brauchs von Produktions-
faktoren fur die Erstellung
betrieblicher Leistungen.
Bewerteter Input des
Produktionsprozesses

eines Unternehmens.

Leistungen

Geldwert der im
Unternehmen herge-
stellter Erzeugnisse und
erbrachten Leistungen.
Bewerteter Output des
Produktionsprozesses

eines Unternehmens.

Arten der Buchfiihrung

¢ Einfache Buchfiihrung

= Uberschussrechnung

Es gilt Zufluss- und Abflussprinzip, als Gewinn wird
der Uberschuss der Betriebseinnahmen lber die
Betriebsausgaben eines Wirtschaftsjahres
angesetzt. Es wird keine Bilanz erstellt.
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By modification of the valuation of capital assets in

the balance or consideration of future development of
prices and by taking into account all imputed costs

a picture of the total farm and its profitability is obtai-
ned. This can then be employed for future-orientated
business decisions.

Basic terms

Amounts paid out
(Outflows)

All means of payment
which leave the business
by cash register, bank or
postal check. This includes
credit repayment!

Inpayments (Inflows)

All means of payment
which flow into the
business by cash register,
bank or postal check .
This includes credit
intake!

Expenditure

Monetary value of the
purchase of production
factors and products, inde-
pendent of the outflow of
means of payment or the
addition of liabilities.
Credit repayments are

not outlays!

Receipts

Monetary value of the sale
of products and production
factors independent of the
inflow of means of payment
or the addition of debtors.
Credit intakes

are not receipts!

Expense

Total consumption of
value in one accounting
period in form

of use and consumption of
production factors,
including public charges,
measured in monetary
units.

Revenue

Total intake of value
(sales, stock change and
other capitalised services
rendered for own account)
in one accounting period
from the generation of output
in the business as well as
other sources (other
operating revenue, finance
revenue, exceptional
revenue) measured in
monetary units.

Costs

Monetary value of the use
and consumption of
production factors for the
generation of business
outputs. Valued input of
the production process of

a business.

Output

Monetary value of products
and output produced in the
business.

Valued output of the
production process of a
business.

Modes/Methods of bookkeeping
¢ single-entry bookkeeping

= surplus accounting

Inflow and outflow principle: profit is the surplus of
the receipts over the expenditure of a business
year. No balance sheet is prepared.
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5 Byxrantepckui y4yeT U roqoBoMn oTyeT
5.1 byxrantepckun y4yet

CTBEHHbIX pPeLLEHNI U MEePONPUATUIA NNAHNPOBAHUS. yGwnniejwl guwhwwnnidu nt yspwhuynidp:
lMepeougeHKon nmyLLlecTBa Ha GanaHce nnn y4etTom
Oyaywien ANHaAMNKK LeH, NN y4eTOM BCEX paCYeTHbIX
pPacxof0B MOXHO MOJyYnUTb pearibHy KapTUHY BCEro
npeanpuaTUS U ero peHTabenbHOCTU, KOTOPYHO
NCNONb3YIOT AJ18 NPUHATUS peLleHnii Ha Gyayluee.

Sw2yby2nwihtu wywmhyubnh wpdbph nnn2 62gpunndutp
Juuwnwpbiny ud gutph thnthnpuntejwl nhuwdhyugh
hw2qwndwdp L hwyh wrutiny pninp hwa2qwpywjhu
Swiuubpp' huwpwynp £ unwuw] yugquwytnpwnipjwu
wdpnnowwl wywwnybpu nL Qwhnipwpbpnniejwl gnigw-
Upukpp: Unwgywé wpnyniuputpp Ywpnn U oglnw-
gnpéyt hGnwuywnwjhu qupgwgdwl yEpwpbpjwy

OCHOBHbIe NOHATUA

Bbinnartbl

Bce nnatexHsle cpeacTaa,
BbIObIBaKOLLME U3 Npeanpu-
ATWS Yepes kaccy, 6aHk
UMK NIOYTOBbIE YEKU.
Bhinnatbl BKMOYAKOT 1
noralleHve KpeanTos!

MocTtynnenns

Bce nnatexHble cpeacTsa,
nocTynaroLe Ha npeanpu-
ATWe Yepes kaccy, baHk unu
MOYTOBbIE YEKN.

lMocTynneHus BKMIOYAIOT U Mo-
CTynneHue KpeauTos!

3arpatbl

[leHexHas CToMMOCTb
3aKynku hakTopoB Npou3Boa-
CTBa W NPOAYKLMM, He3a-
BWCUMO OT TOrO, Gbiny N
ynnadyeHbl cpescTBa unu
B3ATbI 00s13aTENbCTBA.
MoralueHune KpeauToB He
OTHocuTCH Kk 3aTpatam!

Bbipyuka

[eHexHasi CToMMOCTb Npo-

[@XM NPOAYyKLMKM 1 (hakTopoB
NpOM3BOACTBA HE3aBUCHMO

OT TOro, MOCTYNWNW NW Nna-
TeXHble CPeACTBa, U BO3HUKIA
nebutopckas 3af0MmKeHHOCTb.
lMonyyeHune KpeanToB He
ABNAETCA BbIPY4KOM!

Pacxoabl

O6Luee yMeHbLUIEHME CTOU-
MOCTM 3@ OTYETHbLIN NEPUOA
B hopMe UCMOoNb30BaHHbIX
1IN M3pacxofoBaHHbIX
(haKkTOpOB NPOU3BOACTBA,
BKITt0Yast Harnoru v cbopel,
M3MEPEHHOE B AEHEXHOM
BbIPXEHWN.

Hoxoabl

O6Luee yBenmyeHme cton-
MOCTM (0BOpOT, M3MeHEHNE
(pOHAOB ¥ NPOUME aKTUBHbIE
COBCTBEHHbIE MPOU3BOLCTBEH-
Hble pe3ynbTaThl) 3a OTYETHbIN
nepuog, OT NPOU3BOACTBEHHOM
LesATenbHOCTW NpeanpusTus,
a TaKke ApYrmx NCTOYHUKOB
(npoure NpoM3BOACTBEHHbIE A0~
X0fbl, (PHAHCOBbIE 4OXOAbI,
HenpeaBuaeHHble JOX0Abl),
U3MEPEHHOE B AEHEXHOM Bbl-
paXeHuu.

U3pepxkn

[leHexHasi CTOMMOCTb UC-
Nonb30BaHHbIX W N3pPacxopo-
BaHHbIX (hakTopoB

OueHeHHbIN Input nponssoa-
CTBEHHOTO npoLecca
npeanpusITUs.

ANsl NPOM3BOACTBA NPOAYKLMN.

MpounsBoacTBEHHbIE
pe3ynbTarhl

[leHexHasi CTOMMOCTb,
Npou3BefeHHbIX Ha npes-
NpUSTAN U3ZENUA 1
OKa3aHHbIX YChyr.
OueHeHHbIn Output npons-
BOACTBEHHOrO Mpoliecca
NpeAnpUsTUS.

Buabl 6yxrantepckoro yyerta
¢ [lpocTas cuctema byxrantepckoro y4yeta

= PacueTt n3bbiTka

,D,eI7ICTByeT NPUHUUN NMPUTOKA N OTTOKa,

NpUGLINbIO CYNTaeTCs NPEeBbILEHNE NOCTYNEHWIA
Haf BbinnaTamy B TeYeHMe X03AMCTBEHHOro roga.

BanaHc He cocTaBnseTcs.
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inunBuwlwu npn2nedubp Ywjwgubihu:

Ihduwywl hwuywgnieintuutn

Gietp

Rninp Yydwpdwl dhgngutipp,
npnup nnpu BU gpdned npwid-
wnynhg, pwliyhg:

Gptiph Ute Ukpwnnid GU Lwl
Jupybph dwpnwdubpp:

UnLinptn

Pninn Uswnwihl Uhgngltinp,
npnup YuaqUwytpwnee)niu BU
Untinpwanpyntd npwdwnpynh, pwu-
Uh Yud thnuinwjhl sGytinh uhgn-
gny: Untinpwapntdutipp Upw-
nntd GU bwl JwpyGph unwgnidp:

Owhunwdutn

Unpwnwnpwlph WL wpinhwnpnt-
Rjwl gnpdnlltph dGnp pGpdwlu
wndtpp' npwdwywl wpnwhuw)-
nnpjwup’ wbywpu npuw htwn
YJwwywé Ydwpdwl uhgngubiph
wnpwwhnuphg Ywd wywpwwyn-
pnLpInLlUGph wybkjwgnedp:
dwnytph dwpnidp dwiu-
untdubphu sh yGpwpbpnid:

3wunyp

Unwnwnpwlph W wpunwnpniejwl
gnpénutiph Jwéwnph wpdbpl £
nnwlwywl wpnwhwjnnipjudp’
wlywh npw hbwn Juwywsd Yyewp-
Jwl Uhgngutiph Uphnuphg YwyJ
n&phinpulwl wwnwpEh wyb-
\wgntdp:

dwnpytiph unwgnidp sh
UGpwnynid hwuntjeh b

Owluubp

Rwytinnt dwdwlwywpyw-
unwd Ywquwybpwnepjwu wy-
nhyutph UJwgntd® wpnwnpnt-
RBjwU gnpdnlltph ogwgnno-
Jwl b uwywndwG nbupny,
ubpwnyw|’ wewnwywu wnep-
pbipu nL hwpytpp (Mpwdwywl
wnuwhuwjinntjwdp):

GYwuntin

wpybnnt dwdwlwywpswunid
Ywauwytnwniejwl wywhdltnh
wybwgned (wpnwnpwuph hpuw-
gntdhg hwunyjp, wwpwpubph thn-
thnfuntp|nLl, wj| wpnynLuputin),
npp wknh £ ntuGunwd inuntbuw-
Ywl gnpénLubnLejwl wpnynLu-
pnud, hUgwbu Uwb wy| wnpynipGh-
nh hwpyhu (w)| gnpdwnlwywu G-
Ywdniwn, $huwliuwywl gnpdwn-
untpejntltiphg GYwuntn, wpiw-
unynp nkwptinhg tYywuntwn)*
npwlwlwl wpnwhwjnniejwdp:

hupuwndtp

Unwnwnpwlph pnnupyuwl hw-
dwp ognwagnpdywd b uywn-
Jwé wpinwnpnijwl gnpédnuut-
ph wpdtpp’ npudwywl wpunw-
hwjwnnipjwdp: YwgUwybpwnt-
Rjwl wpnwnpwywl gnpépu-
pwgh pupwgpnLy Ywinwnynn
utpnpnudlGph quwhwwnywsé
wndbpp:

Upwnwnpwlp
Ywquwybpwnipjwl Ynndhg pn-
nwpyywé wpiwnpwuph W dw-
nnigywé dwnwjnieintlubph
wndtpp’ npuwdwywl wpnwhw)-
wnnLRjwlp:

w2 juwwwhwywl hwpywndwlu Gnwlwyutpp
e Swjwwwhwlywl hw2ywndwl ywpq hwdwywnpg
= wybgniyh hwpqwnnd
Qnnpénid £ Ununptbph W Gpkph uyqpniupp:
Swhnype £ hwdwpynid $huwbuwywl tnwpyw pu-
rwgpntd Untinptph gEpwquugnudp Giptph Uywwn-
Jwdp: 3w2dyty2hn ¢h ywadyned:
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Doppelte Buchfiihrung

Es werden die betriebliche Ertrage den
Aufwendungen eines Wirtschaftsjahres
gegenubergestellt und es wird eine Bilanz erstellt,
in der Mittelherkunft (Passiva) und
Mittelverwendung (Aktiva) selbstandig abgebildet
und gegenlbergestellt werden.

OrdnungsmaBigkeit der Buchfiihrung

im Sinne handels- und steuerrechtlicher Vorschriften
ist gegeben, wenn

die Buchungen und die sonst erforderlichen Auf-
zeichnungen vollstandig, richtig, zeitgerecht und
geordnet vorgenommen werden,

die Geschaftsvorfalle sich in ihrer Entstehung und
Abwicklung verfolgen lassen,

fur alle Geschéaftsvorfalle Belege vorhanden sind
und

die Buchfuhrung einem sachverstandigen Dritten
innerhalb angemessener Zeit einen Uberblick tber
die Geschaftsvorfalle und Uber die Ertrags- und
Vermogenslage des Unternehmens vermitteln
kann.

Grundsatze ordnungsgemafRer Buchfiihrung

Bilanzklarheit
Sachgerechte Gliederung, keine Saldierungen

Bilanzwahrheit

Der Jahresabschluss hat ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft zu vermitteln.

Vorsichtsprinzip
Es ist vorsichtig zu bewerten.

¢ Realisationsprinzip
Gewinne sind nur zu berilicksichtigen, wenn sie
am Abschlussstichtag realisiert sind.

o Imparitatsprinzip
Ungleiche Behandlung von Gewinn und Verlust
im Jahresabschluss, da alle vorhersehbaren
Verluste, die am Abschlussstichtag enstanden
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double-entry bookkeeping

The revenues are compared with the expenses
during one business year and a balance sheet is
drawn up in which the source of the funds
(liabilities) and the uses of the funds (assets) are
shown independently and listed side by side.

Adequacy of bookkeeping

in the sense of commercial and tax laws is given

if

the financial entries and the recordings otherwise
required are carried out in a complete, correct,
timely and well ordered manner,

the business transactions can be traced in

their origin and conclusion,

receipts or invoices exist for all business
transactions and

the bookkeeping allows an independent expert
an insight into the business transactions, the
remunarability and the assets and liabilities

of the business within an appropriate period of
time.

Principles of adequate bookkeeping

unambiguous presentation of balance sheet
Proper structure, no netting out

true and correct presentation of balance sheet
The annual account must convey the actual
situation of assets and liabilities, liquidity and
profitability

principle of caution
Valuations have to be carried out with caution

e principle of realization
Profits are only considered if they are realised
before the reporting date

e principle of imparity
Unequal treatment of profits and losses in the
annual account, because all foreseeable losses
which will have arisen by the end of the reporting
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e [1BOoMHasA cucTtema GyxrantepcKkoro y4yerta

ConocTaBnsoTcst NPON3BOACTBEHHAS BbIpYYKa U
3aTpaThbl 3a XO3ANCTBEHHBIN FOf U COCTaBMSETCS
6anaHc, B KOTOPOM OTAENbHO OTPAXATCS U COMO-
CTaBMSIIOTCHA NPOUCXOXAEHNE CpeacTs (NaccuB) 1
MX pacxodoBaHue (akTmB).

JocToBepHOCTbL GyxranTepckoro yyerta

B CMbICIIE KOMMEPYECKMX U HaNOroBbIX NMOCTaHOB-

NeHni onpeaeneHo, YTo

e POBOAKM M Npoure TpebyeMble 3anncy OOMmMKHbI
GbITb MNOMHBLIMU, BEPHBIMU, CBOEBPEMEHHBIMU U
YNOpPSiA0YEHHBIMM

e BCe onepaLumn JOSKHbI MPOCMEXMBATLCA OT MOMEH-
Ta UX BO3HVKHOBEHUS OO NpOBeAeHus

e [NA BCeX onepaumii 4OMKHbI UMETLCA LOKYMEHTbI
"

e ByxranTepckuin ydeT MOXeT AaTb IKCrepTy B npene-
nax onpeaeneHHoro BpeMeH npeacTaBneHne o
XO035IMCTBEHHbIX Onepauusix, BbIpy4ke 1 COCTOSHUN
nMyLLecTBa NpeanpusaTus.

MpuHUKUNBbI AOCTOBEPHOCTU ByXranTepckoro yyera
e YeTkocTb 6anaHca
CooTBeTCcTBYIOLWAs CTPYKTYPa, HUKAKOro
canbgupoBaHus.
o [locToBepHOCTb 6anaHca
"ogoBOM OTYET AOSMKEH AaTh AOCTOBEPHYHO
KapTUHY COCTOSIHUS UMYLLLECTBA, (PUHAHCOB,
J0oxoa0B obLlecTBa.

e [pUHLMN OCMOTPUTENBLHOCTU
OueHKy Hago NPou3BOAUTE OCTOPOXHO.

¢ [MpuHUMN peanu3auum
MpnbbInNn Hago y4nTbiBaThL TOMNBLKO TOrAa, eCnm

OHW peann3oBaHbl B leHb CoCTaBJ1IeHNA GanaHca.

e [MpuHunn audcdepeHumpoBaHHOro yyeta
npuobbINKN 1 ybbITKa
HeoanHakoBbIN y4eT Npubbinm 1 yobITKOB B
roOBOM OTYETE, T. K. HEOOXOAMMO Y4UTbIBaTb
BCe npegycmatpmBaemMble YObITKM, BO3HMKLLNE
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¢ Unluwyh gpwugdwdp hwpjwwwhwywl
hw2ywndwl hwdwywpg
dhuwluwywl nwpyw pupwgpnid unwgywd GYw-
Uncinp hwdwnpyned £ Swhuubph hGn W uqdyned
E hw2dEYy2hn, npintn wnwludhlt wpwnwgnynid Gu
nunbuwlwl vhongubipp (wywnhyubp) b inbnbuw-
ywu dhgngutph dlwynpdwl wnpjnipubpp (ubthw-
Jub uwwhwuw b wwpunwynpnipyncGabn):

w2 juwwwhwywl hwpywndwlu

wpdwuwhwywwnnipjniup

D3IUU-h L hwpluwjhG opblGunpnipjwl hdwuwnny hwyw-

Wwhwywu hwpdwnnidt wpdwlwhwywwn E, GeE*

e hwywwwhwlywl dbwybpwniibtpp L qpugnid-
UEpU wdpnnowywu G, 82dwphwn, cwdwuwyhu W
hwdwywpgywé,

e nunbuwlwu gnpbdwnuntenilutph 2wpdp htwpw-
Unp £ htiwnlb) uygphg dhGsk 4tipg,

e pninp munbuwywl gnpéwnunientlutph hwdwp
wnyw U hwlwwywwnwuppwl thwuwnwenetpp (on.'
wunnppuwgntn, hw2hy-wwpwlpwagntn) b

e hwwwwhwlwl hw2wnnidp Gppnpn wudwlg w-
wwhnynud £ wuynnuuwyw| nt hwulwuwih intnk-
yuwunynipjwdp hwoytnnt cwdwlwlywhwwnjwoénid
YuwaUwybpwnrejwl hpwwluwgpwé gnpdwnunt-
rinLtlutph, $huwluwlywl wnpnyntuputph, wynhyut-
nh, uGthwywu Ywwhwnwih L wpunwynpnipjntuutnh
Jwuhu:

[Rw2jwwwhwywu hwpgwrenid Jwnpbint uygpniuplutpp

e Swyty2nh hwulywlwihnie)niup
Rwdwwwwnwuhiwl Ywrenigwédp, hwogwugdwlu
pwgwnntd:

e 3wyyty2nh wpdwuwhwywwnnipjniup
SwpElwl $huwluwywl hwoytwnynipntuutnp
wbwp E wpwnwgni Bl yuwgdwybpwnipjwlu wywnhyub-
nh, uGthwywu ywwhwwih, ywpunwynpnipinituutph,
hpwgythnipjwl L whnipwpbpnipjwl hpwlwa
wwwnybnp:

e Swytuywwnnirpjwlu uyqpntupp
UUhpwdtwn E quwhwwninidu hpwwluwglt) pwyw-
npwp swihh qgnniejwl wwhwwudwdp:

e bpwgytihniejwl ulgpnilp

Swhnypep dwlwsynid £ Uhwju wju nGwpned, Grb

hpwgyntd E JhUgl hwpybnne dwiwGwlywhwuinydwéh

wyduwnunp:

e CSwhnypeh L yuwuh nnwppbpwyjwséd hwpdwndwl
uyqpniup

Swpbywl $htwluwywl hwpybnyniejntbubpnid

2whnyph L yGwuph hwgwndwb GYuwndwip gnigw-

pGpynid £ vnwppGpwywé dninbgned, pwuh np wu-



5 Buchfiihrung und Jahresabschluss
5.1 Buchfuhrung

5 Bookkeeping and Annual Account
5.1 Bookkeeping

sind, zu berucksichtigen sind.

¢ Bilanzidentitat
Die Wertansatze in der Eréffnungsbilanz des

Geschaftsjahres miissen mit der Schlussbilanz der

vorhergehenden Jahres Ubereinstimmen.

date are to be considered.

balance sheet continuity

The valuations in the opening balance-sheet of the
business year must match the final balance sheet
of the previous year.

¢ Formelle Bilanzkontinuitat o formal balance sheet continuity
Beibehalten derselben Gliederung von Bilanz zu Keeping the same structure from balance sheet to
Bilanz. balance sheet.

¢ Materielle Bilanzkontinuitat o material balance sheet continuity

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss
angewandten Bewertungsmethoden sollen
beibehalten werden. Ein einmaliger Wechsel der
Bewertungsmethode ist in begriindeten Fallen
zulassig, ein willkurlicher, mehrfacher Wechsel
jedoch nicht.

The valuation methods which have been applied in
the previous annual account should be continued.
However, a single change of the valuation method
in justified cases is allowed, but not a multiple
change at random.

Gewinnermittlungszeitraum

Rechnungszeitraum, fiir den ein Abschluss erstellt
wird. Das Wirtschaftsjahr umfasst zwolf Monate und
wird im Handelsrecht als Geschéaftsjahr bezeichnet.
Der Gewinnermittlunszeitraum kann sich je nach
Gewerbe und besonderen nationalen Regelungen
unterscheiden; haufig wird jedoch das Kalenderjahr
verwendet.

Period of determination of profit

Accounting period for which a financial statement is
prepared. The business year consists of twelve
months. In commercial law it is referred to as a busi-
ness year. The reference period for profit determination
may vary depending on the particular sector or
according to national regulations; nevertheless

the calender year is used frequently.

Gewinnermittlung (natiirl. Personen)
Gewinnermittlung bei den Buchflihrungspflichtigen
erfolgt als Betriebsvermdgensvergleich anhand der
steuerlichen Buchfiihrung (Jahresabschluss) nach
dem folgendem Schema:

Determination of profit (natural persons)

The determination of profit in farms which need to keep
accounting books by legal requirement is achieved

by a comparison of balance sheets using tax
bookkeeping (annual account) as follows:

Betriebsvermdgen am Ende des Wirtschaftsjahres
— Betriebsvermdgen am Anfang des Wirtschaftsjahres  —

operating assets at the end of a business year
operating assets in the beginning of a business year

- Einlagen - deposits
+ Entnahmen + drawings
= Gewinn/Verlust = profit/loss
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5 Byxrantepckui y4yeT U roqoBoMn oTyeT
5.1 byxrantepckumn y4yet

'RM::: 5 3wwwwhwlwh hwyweniip L wwpblwi
$Phlwbuwlwb hwzdbnynipyniGhbipp

5.1 3w2qwwwhwlwl hwadwnnidp (3/3)

Ha AeHb COCTaBJiIEHUA oT4veTa.

e WNpeHTMYyHOCTL GanaHca
CTOMMOCTHbI€ OLEHKM NPU OTKPbITUM BanaHca Xo-
3ACTBEHHOrO rofa AOMKHbl COOTBETCTBOBATb
3aKnuMTEeNbLHOMY GanaHcy npeabigyLlero roga.

e (dopManbHas HenpepbIBHOCTbL 6anaHca
CTtpykTypy 6anaHca coxpaHsaTb oT 6anaHca K
BanaHcy.

e [puHUMN MaTepuanbLHON NPeeMCTBEeHHOCTH

HeoBxoaumo npuaepunBaThCs UCMOMb30BaAHHBIX
METO/0B OLeHKM NpeablayLLero roqoBoro otyera.
OpnHopa3oBoe M3MeHeHne MeToaa

OLIeHKWN OOMYyCTMMO B 060CHOBaHHbIX CryYasix,
HeOonyCTUMbl MHOMOKPaTHbIE U3MEHEHNS.

Mepuop onpepeneHuns NnpubbiNu

PacueTHbIN nepuopg, 3a KOTOPLIN COCTaBNSAETCSA OTYET.
X039NCTBEHHBIV rog umeeT 12 mecsaueB U B TOProBOM
npaBe Ha3blBaeTCsl OTYETHbIM rO4OM.

Mepwrop onpeneneHnsi Nnpubbiny B 3aBUCUMOCTH

OT AEATENBHOCTN N 0OCOBEHHOCTEN HALMOHArbHOM
pernameHTaumMm MOXeT pasnuyaTtbCsi, HO 00bIYHO

3TO KaneHaapHbIN rog.

OnpeaeneHuve npubbinu (pusmyeckue nuua)
OnpepeneHue npubbinu npu obsizatensHOM Oyx-
ranTepckoM y4YeTe OCYLLECTBNAETCA CPaBHEHMEM
NUMyLLLECTBA NPEANPUATMS Ha OCHOBaHWUM HarNoroBoro
Oyxrantepckoro yyeta (rogoBOro oT4yeTa) Mo CXeMme:

UMYLLIECTBO MPeanpusaTUs B KOHLE X03-ro roga
UMYLLEECTBO NPEANPUATUS B HaYane Xo3-ro roga
- [AEHeXHble BrOXeHus

N3bATUSA

NpuBbING / yObITOK.
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hpwdtwn £ hwyh wnub] hwadtyonh yuqudwl ww-
hhU uwUpuwwnGuynn pninp Ynpneunlbpp:

e 3btwmbnnulywbnipyntlp
RwJuwuwwhwwl hwpwndwl pwnwpwywuntp)nt-
up Jh hw2ybunnt dwdwuwlwopgwuhg UjnLup subuinp
E thnthnfuyh, pwgwnnipjwdp $3IVU-nd Lwhuwntu-
Jwé ntwptiph:

e 3wyytlrnh duh Gluwwdwdp hGnbnnuywbnipnLlp
Rwyty2nh wnnigwséph ywhwwunidp vh hwpyb-
wnnL dwdwlwyw2npowlhg UjnLup:

e 3Juwyytlzrh pnjwbnwynipjul GYwwndiwdip
hGunbknnwlwbnipnGp
Uuhpwdtwn £ ywhwwub, $huwltvwyuwl hwytb-
wnynipjntulutpnid yhpwnynn guwhwwndwl UGenn-
utnp Jh hwaybunnt dwdwuwlw2powluhg UjnLup:
UjuntwdtUwjuhd, npn2 nGwptnnid enijwwnntih £
gquwhwwndwl JUGpnnh vhwugwdjw hhduwynpqwé
thnthnpuntejwU hpwywuwgnedp, uwywjl’ ng pwqdw-
Uh L ophbwgwihnipjwl sGUupwnyYnn thnthnfunte)nLu-
utpp:

Swhniyph npnpdwl dwdwlwywhwwnywép

Rwybwinnt dwdwluwlwhwwnywén, nph hwdwn

ywaguynid £ $huwluwlywl hwpybwnynipiniup: $huwl-

uwlwu tnwnpht pwnyugwé £ 12 wduhg b inGunbuwlwb
gnpéniLubinLeinlup Ywpgwynpnn opGuunpniejwU UG
ynsynd £ hwpybGunnt tnwnh: Swhnirh npn2dwl dwdw-

Uwywhwwnywép Ywpnn £ wnmwpptp (hut ywidwé gnp-

oncutinepinitlhg W wqgquwjhu optuunpnieinituhg: Uw-

ywju, hwawh wju hwdwwwwnwuppwuntd £ opwgnigw-

Jhu tnwnpywu:

(bhghywywl wudwlg) whniyeh npn2ndp

Swwuywhwlwb hwywniwb ywpumwnhp Jupdwb

wwydwaatpnid pwhnyph npnpndG hpwywbwgynid t

hwpYuwjhb hwaqwndwb nyjwGbph hhdwb ypw ubithw-

Yl yuwwhwnwih® ppwghy L Gwjunpn dwiwbGwyw-

2nowGbtph ubénLpynLGGEph hwikdwwnnipjwb dhongny®

htwnlyw| ufubdw)ny.

uGthwywl ywwhwwip hwayGnnt nwnpjw ytnpgh npniejwdp
uGthwywl ywwhwwip hwayGnne nwnpyw uygph npnipjwdp
- Jwuwwpywé Ukpnpnidutpp

nnLpuhwunwdutnp

2whnye / Juwu
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5.2 Jahresabschluss, Bilanz

5 Bookkeeping and Annual Account

5.2 Annual Account, Balance Sheet

Bestandteile des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss besteht bei Einzelunternehmen
und Personengesellschaften aus der Bilanz und der
Gewinn- und Verlustrechnung. Genossenschaften
und Kapitalgesellschaften haben den
Jahresabschluss um einen Anhang zu erweitern, der
mit dem Jahresabschluss eine Einheit bildet, sowie
einen Lagebericht aufzustellen.

Funktionen des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss hat zunachst durch die
verdichtete Darstellung der Bestande und des
Erfolgs die Geschéftstatigkeit des Berichtszeitraums
zu dokumentieren. Der Jahresabschluss zeigt die
Entwicklung des Unternehmens in der Vergangenheit
sowie Dispositionsanlasse und gewahrt
Entscheidungshilfen. Nach dem Willen des
Gesetzgebers informiert der Jahresabschluss
dadurch, dass er unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmers zu
vermitteln hat. Der Jahresabschluss dient auch zu
Erfolgsermittlung, die wiederum Grundlage fir die
Bemessung der Zahlungen an den Unternehmer
bzw. an die Gesellschafter und fiir die
Steuerzahlungen sowie der Hohe von zukunftigen
Investitionen ist. Diese Funktion ist somit ein
Hauptzweck des Jahresabschlusses.

Bilanz
Die Bilanz ist eine Gegenuberstellung von Vermdgen
und Kapital. Sie dient dariiber hinaus der Gewinn-

ermittlung des Unternehmens:

Eigenkapital am Ende

Eigenkapital am Anfang (Vorjahr)

+

Entnahmen
— Einlagen
Gewinn / Verlust

Die Bilanz wird gegliedert nach Aktiva (=Vermogen)
und Passiva (=Kapital). Die Summe beider Seiten
der Bilanz muss gleich sein: Aktiva = Passiva.

Elements of the annual account

The annual account for individual businesses and
private companies consists of the balance sheet and
the profit and loss account. Cooperatives and
incorporated businesses have to extend the

profit and loss account by an appendix, which forms
a unity with the annual accounts. Additionally

they have to provide an annual status report.

Purpose of the annual account

The general function of the annual account is a
condensed overview of stocks and the results of the
business activities for a given accounting period. The
annual account illustrates the business development in
the past and provides assistance in decision making.
The objective from a legal point of view is to provide
information on the actual situation of assets, finance
and revenue following the principles of adequate
bookkeeping

The annual account also serves to determine

the operating result, which in turn is the basis for the
calculation of compensation payments to the
entrepreneur or partners as well as for the calculation
of the tax burden and the volume of future investments.
This, therefore, constitutes one of the main purposes
of the annual account.

Balance sheet
The balance sheet is a comparison of assets and
liabilities. Additionally it serves to determine of

the profit of the business:

equity capital at the end of accounting period
— equity capital at the beginning (previous year)

+ drawings

— deposits

= profit/loss
The balance sheet is subdivided into assets and
liabilities (=capital). The sum of both sides of the
balance sheet must be equal: asset side = liability side.
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5 .2 [ogoBon oT4eT, banaHc

5 3wpjwwwhwywb hwdwreniip b nwpblwb
$hlwbuwlwh hwpltinynip)nLlGbpp

5.2 Swnptlwu $huwluwywl hwpytwnyniejniultnn,
hw2qwwwhwywu hwayty2hnp

CocTaBHble YacTu rogoBOro oTyeTa

"ogoBOM OTHET MHAOUBMAYANbHLIX NpeanpuHUMaTenen
N KOMMaHONTHbIX TOBAapULLLECTB COCTOMT 13 GanaHca

M cuyeTa NpubbLINen n yobITKOB. ToBapuLiecTBa U
KOMMaHW1 JOMKHbl 406aBNATL K FO40BOMY OTYETY Of-
HO NpUNoXeHWe, CocTaBnsLLee OQHO Liernoe ¢ rogo-
BbIM OTYETOM, U NPEACTaBMsATb OTYET O COCTOSHUM Aen.

®DyHKLUM rOAOBOro oTyeTa

[[00oBONM OTYET OOITKEH B CKATOM U3MNOXEHUM OOKY-
MeHTUpoBaTb POHALI N pe3ynbTaTbl 9KOHOMUYECKOM
JeATenbHOCTM 3a OTYETHbIN Nepuog. ogoBon oTveT
nokasbiBaeT pas3BuTve NpeanpuaTsa B NPOLLMOM, a Tak-
)K€ BO3MOXXHOCTb PaCMopsKEHNsI U OKa3blBaeT MOMOLLb
npu npuHamuu peweHud . o xenaHuo 3akoHoaaTens
rogoBoM OTYET MHPOPMUPYET O TOM, YTO cobnroaeHne
NPUHLMNOB NPaBUNbHOCTU BeAEeHUs1 ByxranTepckoro
yyeTa JaeT kapTuHy hakTMyeckoro MMyLLeCTBEHHOrO,
(PMHaAHCOBOro U JOXOAHOIO COCTOSIHUS NpeanpusaTus.
[[00oBONM OTHET CRYXUT TakkKe onpegeneHunto ycnexa,
YTO SIBNSIETCA OCHOBaHWEM AN onpeaeneHus
pa3mepos sbirnam npeanpuHUMaTento unu coyype-
autensam, pasMepa HanoroBbIX BbiNnaT, a Takke pas-
mMepa OyayLmx uHBeCcTUUMin. 3Ta OyHKUMSA aBnseTcs
OCHOBHbIM NpeaHa3Ha4YeHneM roqoBoro oT4eTa.

BanaHc
BanaHc-3T0 conocTaBneHne nmyLiecTea u kanutana.
OH cnyxuT Takke Ans onpegenexHns npubsiny npea-

NpUATUNA:

COOCTBEHHbIN KanuTan B KOHLE

COBCTBEHHbIV KanuTan B Hayane (npeLw. roa)

+ U3bATUA
BMOXeHNS
npuGLINbL/YGbITKK

BanaHc genuTcsa Ha akTUB (= UMYLLLEECTBO) 1 NacCUB

(= kanutan). Cymma ob6eunx cTopoH 6anaHca gormkHa
ObITb paBHOW: aKTMB = naccuB. AKTMB banaHca cBuge-
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SwpGywl Phutwbuwywl hwpyGundnipyntlbubph mwpntpp
Uuhwwn é6nuwpywwnbptph W puyEpwygnie)niultph tnw-
nGUwu $huwluwywu hwoytunynipntuutpnp UGpwnnud Gu
hw2Jwwywhwywu hwyty2hnp b $huwtvwyw wpnyniup-
utph JwupU hwpyGwnynipniup: UnnwbGpwwnhyubpp W pu-
yEpnipjntbutpp wEwp £ nwpbywu $huwlivwywu hwyt-
wnynipjntultphu Yhg UEpYwjwgutl Lwlk Swunpwagpnt-
rInLULEN, npnup Ywagunid GU $huwluwywl hwpybwnyne-
rINLULUEPh wlupwdwU Jwup: Pwgh wjn, Upwlp ywpunwynp
GU UEpYwjwgut] Phuwluwywl yhdwyh dwuhl tnwnptywl
hwytGwnynienilu:

Swpbywl $huwlvwywu hwpytunynipjnlububph Uwywwnwyp
SwpElwl $huwluwywl hwpytnyniejnitlutpp hwoytwnnt
dwdwlwlwhwwnjwédnid ywgqlwlbpwnipjwl ypw wgnnn
hpwnwpanipjntuutph LW jwquwybtpwnipjwlu hpwlwlwg-
nwé gnpéwnunipyntUUEph hwdwlwpgywéd $huwluwlywu
UEpYwjwgnidu GU: SwpGywl $huwltuwlwl hwytnynt-
rinLtULEPp UGpYwjwgunwd BU YwaqUwyBpwnientuutnh gnp-
onLuGnipjwl wprnyniuputpnp bW Uywuwnned npn2nuduph Yuw-
Jjwgdwlp: OpBuunpnipjwl mtuwuyntuhg $huwbuwywl
hwaytGwnyniejntbutph bwwwnwyp ugdwybpwnipjwl wy-
wnhyubph, $huwtvwyuwl yhdwyh b huwbuwwl wpnyniup-
utph yEpwptnw] hw2qwwwhwywl hwpywenid Juwpbint
uyqgpniupubEphl hwdwwwwnwuhpuwl nEnEjwwnynientu
UEpYwjwgubu E: SwpEywu $huwbuwywlu hwyGnynte-
rjnLUUEPp Swnwjnid EU Lwl gnpédwnUwywl pwhnyeh
nnpn2dwl hwdwn, npu £, hp hGpehlu, hhdp E hwunhuwunid
Ywqiwytpwnipjwlb dwulwyhgbtiph whnipwpwdhGGtnh,
hGswbu Gwl hwpytiph L wywquw Gepnpnudbtph wyw G-
nh hwqwnpyowb hwowp: IGnbwpwn, ybpp Godwdp tnwnk-
Ywb $hbwbuwywl hwyytingnipyniGltiph hhaGwywb Guw-
wmwybbphg o6ya t:

Sw2jwwwhwywlu hwaytyzhn

Sw2wwwhwlwl hwadty2hnp puntpwagpnud £ Yuquwytp-
wnipjwl wynhyutpp, ubthwywl juwyhwnwip b ywpwnwyn-
nniejntllbpp hwytnnt wduwpyh npniejwdp:

Uju Swnwjnud Ebwle ywgqUwyGpwnipjwl 2whneeh npn2-
Jwu hwdwn®

ubthwywu yuwwhwwip' hwpytinnt dwdwlwlwpgwlh
Utngh npnipjwdp
ubthwywl yuwwhwwip' hwpybinnt dwdwlwlwpgwlh
ulaph npnipjwup

+ Jowpywé whnipwpwdhulbpp

- Jwulbwyhgutph ynnuhg ywwnwnpywé Ukpnpnidutnp

= whnyp / yuwu
Swdtl2hnp pwdwGynid £ wywnhybEph (nOGnbuwywb

0hengltiph) L ubthwywl Ywwhwnwih nL wwpunwyn-
pnipnLbbbpp (nGunbuwlywb dhongltiph dLwynpdwh wn-
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Die Aktivseite der Bilanz zeigt die Kapitalverwendung,
wahrend die Passivseite der Bilanz die Kapital-
herkunft zeigt. Die Posten der Aktivseite diirfen nicht
mit den Posten der Passivseite verrechnet werden.

Bilanzarten

Handelsbilanz

Nach handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschrif-
ten und Bewertungsgrundsatzen aufgestellte
Bilanz.

Steuerbilanz

Zweck der Steuerbilanz ist die Gewinnermittlung
zur Berechnung der Einkommenssteuer.

Dabei sind steuergesetzliche Sonderregelungen zu
beachten.

Interne Bilanz

= Hausbilanz

Meist betriebswirtschaftlichen Zwecken dienende
Bilanz. Kann in Wertansatzen und im Umfang
der bilanzierten Vermdgensgegenstande von
Handels- und Steuerbilanz abweichen (z.B. durch
Aufdeckung stiller Reserven oder Bewertung

mit Wiederbeschaffungskosten).

Vermogensiibersicht

= Vermobgensstatus

Ohne laufende Aufzeichnungen lediglich auf
Grundlage der Inventur aufgestellte Bilanz.

Sonderbilanzen

Bilanzen fiir besondere Zwecke, z.B.

* Unternehmensgrindung oder Einrichtung einer
ordnungsgemalien Buchflhrung (Eréffnungs-
bilanz)

* Fusion (Fusionsbilanz)

* Liquidation (Liquidationsbilanz)

e Wahrungsumstellung

Anfangsbilanz

Bilanz zu Beginn eines Rechnungszeitraumes

(zugleich Schlussbilanz des vorhergehenden

Rechnungszeitraumes).

Schlussbilanz
Bilanz zum Abschluss eines Rechnungszeitrau-
mes (zugleich Anfangsbilanz des folgenden

The balance sheet shows the use of the capital,
whereas the liabilitiy side reveals the origin of the
capital. The items on the asset side must not be
netted out against items of the liabilities side.

Types of balance sheets
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Commercial balance sheet

Balance sheet drawn up according to the statutory
provisions as well as the standards of valuation of
commercial law.

Tax balance sheet

Purpose of the tax balance sheet is the determi-
nation of the profit for the calculation of income tax.
Therefore special provisions of fiscal legislation
have to be considered.

Internal balance sheet

Balance sheet serving mostly for controlling
purposes. It may differ from commercial and

tax balance sheets concerning the valuations and
amounts of assets reported (e.g. due to the disclo-
sure of hidden reserves or their valuation with
replacement costs).

Statement of assets and liabilities

Statement based only on an inventory and not on
regular records.

Special balance sheets

Balance sheets for special purposes, e.g.

¢ founding of a business or introducing
adequate accounting (opening balance sheet)

* merger (merger balance sheet)

* liquidation (liquidation balance sheet)

* currency reform

Opening balance sheet

Balance sheet at the beginning of an accounting
period (at the same time end-of-period balance
sheet of the last accounting period).
End-of-period (closing) balance sheet

Balance sheet drawn up at the end of an accounting
period (at the same time opening balance sheet of
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5 .2 [ogoBon oT4eT, banaHc

5 3wpjwwwhwywb hwdwreniip b nwpblwb
$hlwbuwlwh hwpltinynip)nLlGbpp

5.2 Swnptlwu $huwluwywl hwpytwnyniejniultnn,
hw2qwwwhwywu hwayty2hnp

TenbCTBYyeT 00 ncnonbL3oBaHUKM KanuTana, a naccus -
O ero nNponcxoxageHun. Bsaumosauer Mexay CtaTbAMU
aKTmBa 1 naccmeBa HeaonyCcTuMm.

Buagbl 6anaHca

e ToproBbi 6anaHc

BanaHc, cocTaBneHHbI CornacHo KOMMEpPYECKUM
WHCTPYKLMSIM MO COCTaBneHuto 6anaHca v NpuHUm-
nam OLEHKM.

HanoroBbin 6anaHc

Llens Hanorosoro 6anaHca - onpegeneHne npmudbinu
Onsi pacyeTa Harora Ha 4oxof.

Mpu aTOM cneayeT obpalate BHUMaHWE Ha ocobble
HanoroBble NOCTAHOBIEHWS.

BHyTpeHHUI GanaHc

BanaHc, cnyxalimin B OCHOBHOM sl XO3NCTBEH-
HbIX Uenen. B oueHke N 06beme OH MOXeT OTnu-
YyaTbCsl OT TOProBOro U Hanorosoro 6anaHcos
(Hanp., BbISABNIEHWEM CKPbITbIX PE3EPBOB UITN OLEH-
KO pacxodoB No BOCCTAHOBUTENBHOW CTOUMOCTH).

BanaHc nMyLEeCTBEHHOro COCTOSIHUA

BanaHc, cocTaBneHHbIN 6e3 TEKyLLMX NPOBOAOK
NULWb Ha OCHOBAHUN MHBEHTapU3aLni.

CneuunanbHble 6anaHchbl

BanaHcbl ansa ocobbix uenemn, Hanpuvep,
OCHOBaHWe NpeanpuaTus U HanaxueaHme
J0CTOBEpHOro Byxrantepckoro yyeTa (OTKpbiTUE
6anaHca)

ob6beanHeHve (06beanHUTENbHBIN 6anaHc)
NUKBMZAUMS (MMKBUOAUMOHHBIN GanaHc)
N3MeHeHVe BaniTHOro napmuteTa

HavanbHbIN GanaHc

BanaHc B Hayane oT4eTHOro nepuoaa (ogHoBpe-
MEHHO 3aKniouMTenNbHbIA 6anaHc NpeabiayLUero
OT4YeTHOro nepuoaa).

3aknountenbHbIA 6anaHc
BanaHc B koHLe OTY4ETHOrO nepropaa (0gHOBPEMEH-
HO HayarnbHbI 6anaHc crneayrLLero 0T4ETHOro
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pjnipltiph): 3wpytyzeh Gpyne Ynndtiph hwlpwagnidwpbbpp
wtwp £t hwwuwp |hGGG" wywnhy = ubthwywb Yuwhnw +
wwpwnwynpnepynitbGtin: Iwdtyznh wynmpybbpp plnipw-
gnntd G0 nGunbuwlwb dhonglbph oqunwgnpéiwb ninnnt-
pjnLGOEpn, huy ubthwywb ywwhwnwip L wwpunwynpnt-
pntlGGEpp” npwbg duwydnpdwh wnpjnipGbpp: Uynhybtph,
ubithwywb ywwhwwih L wwpunwynpnipynitGltiph hnngweé-
GGph dhol hwdwlgned sh pnywwnnpyned:

Sw2yty2nh mGuwyutpp

o UnUwpwjhlu hwpdtlyohn
Jwpyby2hr” uwagugwé hwpydtyznh jugquidwh b qlGwhwwn-
Gwl wnbinpwjhb hpwynilph npnypltphG ne uygpnilp-
GGphG hwiwwwwnwufuw:

3wnpywiht hwzytlzhn

Swnpyuwjhu hwytyzrh Lywwnwyu £ pwhnipwhwnyh
hw2dwpydwl bwywwnwyny 2whntjeh npn2nidp:
3twnbwpwp, yuwnwpynid G0 hwpluwyhb opthunpnipyjw
npniyplbphl hwdwwwunwufuwb d2qnunnidbtin:

LGnphu hwzytlzhn

Shduwywuncd UEpnunGuwywu yepwhuynnuywu bwyw-
wnwyutpny Yuwagdynn hwoyty2hn: Wu Ywpnn £ wvwnpptp-
&L wnlinpwjht W hwpluih hw2dtyzhnbtnhg” wywnhd-
utpph guwhwwndwl Gnwuwyutpny L GEpYwjwgynn vk-
énipincuutnny (on.' pwplywd wwwnubph pwgwhwjn-
Jwu ywd yepwywlugqudwl wnpdtpny npwug guwhwwn-
Jwu hGnliwlpny):

Qnjpwjht hwaytyzhn

Unwlg pupwghy gpwugnidutnh vhwju gnijpwgpdwl
hhdwU ypw Yuqudwé hwpybyhn:

Swuwnncy hwpytyzhnutn

Swwnniy Uywwnwyubpny yugquywsd hwpygtyphrutn, op'.
wauwytpwnipjwu hhduwnpdwl yuwd $IUU-hU hw-
Jwwwunwupwl hwqwwwhwlwl hw2dwndwl Ukp-
nndwl nbwpnud (uygpbwywl hwzydtlzhn)
Jhwynpdwl nEwypnid (Uhwgdwl hwytyzhn)
Lnt6dwl nbwpnud ((ntéwnpdwU hw2ytyohn)
wndnipwjhu pwptGthnpuntdubph nGwpnid:

Uyqplwywl hwaytlyzhn
Rwyty2hn' hwoytwnnt dwdwuwlwongwlh uygph npnt-
pjwdp (Uhwdwdwuwy' bwpunpn hwpybwnnt dwdwluwyw-

2ngwUh ytpgh hwzytyzhn):
JEpouwlwl hwoytyohn

Rwyky2hn' hwoytnnt dwdwuwlwnowuh ybpeh npnt-
pjwdp (Whwdwdwuwy' hwenpn hwpytunnt cwdwlwyw-
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Rechnungszeitraumes).

e Jahresbilanz
Gegeniberstellung von Anfangs- und Schluss-
bilanz eines Wirtschaftsjahres.

e Zwischenbilanz
Bilanz fr einen kirzeren Zeitraum als den ub-
lichen Rechnungszeitraum.

¢ Konsolidierte Bilanz
Zusammenfassung der Einzelbilanzen von Unter-
nehmen, die sich im Eigentum desselben Unter-
nehmers befinden, zu einer einheitlichen Bilanz
(z.B. bei Konzernen).

Begriffe zur Bilanzerstellung

e Vermogensgegenstand
Handelsrechtliche Bezeichnung flir das einzelne
aktivierungsfahige Vermdgen: Gegenstande,
Rechte und wirtschaftliche Vorteile mit
selbstandiger Verkehrsfahigkeit.

e Wirtschaftsgut

Steuerliche Bezeichnung fiir bilanzierungsfahige
Gegenstande und Schuldposten.

o Stille Reserven
Nicht in der Bilanz ausgewiesenen Eigenkapital,
das durch zulassige Unterbewertung von
Vermoégen oder Uberbewertung von Verbindlich-
keiten und Riickstellungen enstanden ist.

e Aktivieren
Erfassung von Vermdgensgegenstanden auf der
linken, der Aktivseite der Bilanz.

e Passivieren
Auffuhrung von Positionen auf der rechten, der
Passivseite der Bilanz.

o Betriebsvermogen (steuerlich)

Bei natirlichen Personen wird zwischen
Betriebs- und Privatvermégen unterschieden.
Gemischt genutzte bewegliche Wirtschaftsguiter
werden anhand des Nutzungsanteils entweder
Betriebsvermogen oder Privatvermoégen.

- Notwendiges Betriebsvermbgen
Notwendiges Betriebsvermogen sind
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the following accounting period).

Annual balance sheet
Comparison of opening and closing balance
sheets of a business year.

Interim balance sheet

Balance sheet for a shorter period than the usual
accouting period.

Consolidated balance sheet

Consolidation of balance sheets of all businesses

owned by the same entrepreneur resulting in a
overall balance sheet (e.g. for corporate groups).

Terms for the preparation of balance sheets

Item of property (asset)

Term from commercial law for the individual assets,
which may be activated in the balance sheet:
objects, rights, economic advantages with
independent marketability.

Economic goods
Tax term for assets and debt items which may
be capitalised.

Hidden reserves

Equity capital not shown in the balance sheet
which is the result of permissable undervaluation of
assets or overvaluation of liabilities and accrued
liabilities.

To capitalise, to activate
Stating an item of property on the left-hand
side of the balance sheet, i.e. the asset side.

To carry as a liability
Stating of items on the right-hand side of the
balance sheet, i.e. the liabilities side.

Business assets

A differentiation between business and private assets
is made concerning natural persons.

Mobile assets used in business and privately are
considered as business or private assets depending
on the proportion of use:

- Necessary business assets
Necessary business assets are those assets
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nepvoaa).
e [opgoBom 6anaHc

ConocTaBneHne Ha4vanbHOro 1 3akniYNUTENBHOIO
6anaHCcoB X03ANCTBEHHOro roaa.

e [pomexyTouHbIN 6GanaHc
BanaHc 3a 6onee KOPOTKMIN NPOMEXYTOK BPEMEHN,
YeM 06bIYHbIN Nepuoa pacyeTa.

¢ KoHconugupoBaHHbIN 6anaHc
Ob6benmHeHne oTaenbHbIX banaHcoB NpeanpUATUN,
HaxoasLmxcs B COGCTBEHHOCTU OOHOro Npeanpu-
HUMaTens, B eguHbIi 6anaHc (Hanp., B KOHLEpHax).

MoHATuA cocTaBneHnA 6anaHca

e [peameTt umywecTea
Toproo-topuanyeckoe ob6o3HavyeHme oTaeNbHbIX
3aHOCMMbIX B aKTVB YacTeln BnaaeHus: NpeameTos,
npaB U 9KOHOMUYECKMX BbIFOA C CAMOCTOATENbHbIM
obopoTom.

e MaTtepuanbHble LeHHOCTH
HanoroBoe 0603Ha4eHne GanaHCoBbIX MPegMeTOB
M cTaTen Oomnros.

¢ CKpbITble pe3epBbl
He nokasaHHbI B 6anaHce coOCTBEHHbIV KanuTan,
0o0pasoBaBLUMIACS BCIEACTBME OONYCTUMOW 3aHN-
YKEHHOWN OLEHKM MMYLLIECTBA UNKU nepeoLeHkn obs-
3aTeNbCTB M LieNeBbIX OTYMCIIEHUN.

e 3aHeceHue B aKTUB
3anuck Bcex NnpegMeToB MMYLLIECTBA B NIEBOW,
aKTUBHOW CTOpOHe banaHca.

e 3aHeceHMe B naccuB
3anvck No3numii Ha NpaByko CTOPOHY GanaHca, B
naccwms.

¢ [lpousBoacTBEHHOE UMYLLECTBO
(o6nar. Hanorom)
Y (bmsnyeckmx nuy, pasnuyatoT NpoM3BOL4CTBEHHOE U
NIMYHOE UMYLLLECTBO.
CoBMECTHO UCnonb3yemoe ABMKMMOE UMYLLIECTBO
onpefensieTcs Kak Npon3BoACTBEHHOE UMK NMYHOE
B 3aBMCMMOCTU OT JOSIN NCMOSIb30BaHUS.

- Heobxodumoe npouseodcmeeHHOe UMYyUWECME0
HeobxoanmbiM NPOM3BOACTBEHHBIM UMYLLECTBOM
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2ngwuh ulgph hwaytlzhn):

Swpblwlu hwaytly2hn

Swoybnnt nmwpyw nnwptbuygpp b tnwnptybpeh hwpyb-
U2hnutnph hwdwnpnudp:

Uhgwlljwi hwaytlzhn
Rwytyohe' ywguyws hwpybnnt dwdwluwlwpnpgwlhg
Ywpé dwdwlwwhwwnywséh hwdwn:

Swdwhdpyws hwykyzhn
UhlWuntju wudhu ywwnlwunn wnwudhu yuquwybnwnt-

pinLtultph hwyty2hnutph vhwynpnud JGY hwpydtyonh
dGe (op.' ywguwytpwnipiniuubph pudptpncd):

Sw2jwwwhwlywl hwoytyonh jugudwl dwdwlwy
Uhpwnynn hwulwgniejniuubpp

UtGthwlwunipjwl wrwpyw (wywnhy)

Npwtu wywnhy dwuwsynn uGthwlwuniejwl wnwldhu
wnwnywutph pwnwpwghwhpwywywu punpn2niup.
wnwpywubn, hpwyntuplutp, onwnpdwl Gupwyw nlwnk-
uwywu ognrwinubp:

Uwpwuplutn

Swpywjhu opGUunpnipjwl Ut Yhpwnynn hwuyuwgnt-
@InLtu wywnhyubph bW wwpunwynpnipjnitultph hnnywoé-
ubph hwdwp, nnnughg wyuywynid £ wwwagw nuwnt-
uwlywu ogniinutph UEphnup:

Pwplywé wwhnruinlbn

Rwybypnnid swnpnwgnywé ubthwywl yuwwhwnwy'
npwbu hGinbwlup $3UU-ny L opblGunpnipjwdp pnejiw-
npywéd nbwptpnd wywnhyubph pEpwglwhwwndwu
ywd ywpunwynpnipntuutph W hwoybgpnidutnh gb-
pwqlwhwwndwu:

Wywnhyubph wlwgnidp

Sunbuwlwu Jhgngubph gpwugnidp hwpybyorh dwhu
ynnunid, wjuhupl® wywnhyned:
Mwpuwwynpnrejntlubph wlwgnwdp

Innyjuwoéltph gpwugnudp hwaytlznh we ynnuned,
wjuhUpl® Wwuhyntu:

Qtnuwnpywwhpwywu gnyp (hwpyynn)

dhahyjwwl wudwug Unin lmwpptpnud GU dGnUwpyw-
nhpwywu b wuduwlwlu gniypp:
hUswtu dGnUwpywwnhpwywu, wjlwbu Ef wudUwywl
Uwwuwnwlubpny oginwgnnpdynn wpdwlwlu gnipp hw-
dwnyntd £ dEnUwpyuwnppwywl Ywd wudluwywu gnyp’
Ywhujwé ogunnwgnpddwl hwpwpbpwlygnep)niuhg:
- Wuhpwdtpwn d&nbiwnlywwnpnwlwl gniyp

Uuhpwdtwn dtnuwpywwnhpwlwu gnip £ hwdwpynid
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Wirtschaftsgiter, die ausschlief3lich fur
eigenbetriebliche Zwecke genutzt werden. Die
Bilanzierung ist in der Steuerbilanz
vorgeschrieben.

- Notwendiges Privatvermégen
Notwendiges Privatvermdgen sind Wirtschafts-
glter, die in keinerlei Zusammenhang mit dem
Betrieb stehen. Die Bilanzierung in der
Steuerbilanz ist nicht zulassig.

- Gewillkiirtes Betriebsvermégen
Die Bilanzierung von Wirtschaftsgutern, die in
einem gewissen Zusammenhang mit dem
Betrieb stehen (gewillkiirtes Betriebsvermogen)
ist freigestellt.

Darstellung der wichtigen Bilanzposten

Aktiva

Vermdgensgegenstande eines Unternehmens ein-
schliel3lich ausstehenden Einlagen und Posten der
aktiven Rechnungsabgrenzung und des nicht durch
Eigenkapital gedecktes Fehlbetrages sowie aktiven
Sonderposten (Bilanzierungshilfen) in bestimmten
Fallen, nach Art und Anlagedauer gegliedert:

e Ausstehende Einlagen
Nicht eingezahltes gezeichnetes Kapital bei einer
Gesellschaftsgriindung (gilt nur fir Kapital-
gesellschaften).

e Anlagevermdgen
Vermobgensgegenstande, die dazu bestimmt sind,
dem Betrieb auf Dauer zu dienen und die primar
nicht zur Verauerung bestimmt sind
(Gebrauchsvermdgen), d.h. dass der
Vermogensgegenstand eine langere Zeit genutzt
werden soll. Eine tatsachlich kirzere
Nutzungsdauer ist dabei unerheblich.
Zum Anlagevermdgen gehdren die immateriellen
Vermdgensgegenstande (z.B. entgeltlich
erworbene Lieferrechte), die Sachanlagen (z.B.
Grundstiicke und Bauten sowie technische
Anlagen und Maschinen) und die Finanzanlagen
(z.B. Beteiligungen, Ausleihungen und
Wertpapiere).

e Tiervermogen
Tiere des Anlage- und des Umlaufvermdégens.
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which are used exclusively for business
purposes.lt is mandatory to state these
in the tax balance sheet.

- Necessary private assets
Necessary private property are those assets,
which are completely unrelated to the business.
Statement in the tax balance sheet is not
permitted.

- Voluntary business assets
It is up to the individual to decide whether those
assets related to the business to
some extent are reported or not.

Important items of the balance sheet

Assets

Items of property (assets) of a business including
outstanding contributions, prepayments and

the deficit not covered by equity capital as well as in
some cases special items of the asset side (capitali-
sable aids) classed according to type and

period of investment:

e Outstanding contributions
Subscribed capital which has not yet been paid
in the case of founding a business (only valid for
incorporated businesses).

o Fixed assets
Items of property (assets) which are determined to
serve the business on a permanent basis and are
not primarily meant for sale (assets for utilisation),
i.e. it is intended to utilise the asset over a longer
period. An actually shorter period of use is insignifi-
cant in this case.

Intangible assets (e.g. bought rights of delivery
[quotas]), tangible assets (e.g. real property,
buildings as well as technical constructions and
machinery) as well as financial assets (e.qg.
financial investments, lendings and securities)
also are part of the fixed assets.

e Livestock
Livestock belonging to the fixed or current assets.
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CUYNTaeTCH TONbKO MMYLLECTBO, UCMONb3yemMoe
UCKIMIOYNTENBHO AN NPOU3BOACTBEHHbIX LiENen.
3aHeceHue B 6anaHc NpeaycMOTPEHO B HANoro-
BOM BanaHce.

- Heobxodumoe fIu4HoEe UMyLWecmeo
HeobxoaumbIM NMUYHLIM UMYLLIECTBOM SIBMSIETCS
X035IMCTBEHHOE MMYLLIECTBO, HE MetoLLiee
OTHOLUEHMS K NpoM3BOACTBY. BknioveHue B
HanoroBbI 6anaHc HegoMnycTUMO.

- CamocmosimernbHO onpederigemMoe UMyuecmso
BHeceHne B 6anaHc X039MCTBEHHOIO UMYLLe-
CTBa, HaxosLLerocsi B HEKOTOPOW CBSA3N C npea-
npusiTuem (CamMoCTOATENbHO onpeaensieMoe
UMYLLECTBO), onpeaensieTcs 4OBPOBOMBHO.

MpeacraBneHue BaXHbIX cTaTen 6anaHca

AkTuB

O6BbeKTbl UMYLLLECTBA NPeaNpUNATUS, BKINOYast HEBHE-
CEHHbIE Maun uUnu ctaTbyM y4yeTa 3aTpaT CMEXHbIX Nepu-
0[10B, He MoralleHHbI COBCTBEHHbIM KanuTanom ge-
duumnT, a Takke ocobble cTaTbk akTMBa (4Ns cBefe-
Hus GanaHca) B onpeAeneHHbIX crny4vasx nogpasae-
NeHbl MO BUAY U CPOKY BITOXEHUS.

e HeBHeceHHbIe nau
HeBHeCeHHbIN 1 3aperncTpmMpoBaHbIn NpyM OCHOBa-
HuK obLLecTBa KanuTan (GeNCTBYET TONbKO Anst
KOMMaHui).

e OcHOBHbIe cpeacTBa NpeanpusaTUs
O6bekTbl MMyLLIECTBA, NpeAHa3HavYeHHbIe Ang Anu-
TENbHOW Cny>x0bl M NepBOHaYarnbHO He NPeayCMOoT-
peHHble Ans cbbiTa (MMYLLECTBO A11S UCNONb30Ba-
HUS), T. €. 0OBEKT AOIMKEH NCMNOMb30BaTLCSA ANN-
TenbHOe BpeMsi. bonee kopoTkuii dhakTuyeckuni
CPOK CNy>bbl HEAOMYCTUM.
K oCHOBHbIM CpeacTBam OTHOCATCS HEMaTepuanb-
Hble 00BbEeKTbl UMyLLLeCTBa (Hanp., NpuobpeTeHHbIe
C onnaTol npaBa NOCTaBkun), OCHOBHOW KanuTan
(Hanp., 3emMenbHbIe y4acTKn U CTPOEHUS, a Takke
TEeXHU4YecKkne arperatbl U MalWnHbI) U hUHAHCOBbIE
BNOXeHUA (KanuTanoBroXeHus, ccybl
W LUeHHble Bymarn).

e AKTUBBDI oTpacyun XXuBoTHOBOACTBA
>KnBOTHLIE M3 YMCa OCHOBHOIO U 060p. Kanutana.

113

wju gntjpp, npu oglnwgnpédyniu £ pwgwnwuwtu dtn-
Uwpywwnhpwlwl bywwnwyutpny:
Ldwl wywnhybpph UGpyuwywgnidp hwpywjhu hwyt-
y2nnid ywpwwnhp E:

- Wuhpwdtpwn wlidbwlwl qnp:
Uuhpwdtwn wuduwlwlu gnyyp £ hwdwnpyned wju gnij-
pn, npp ywwywé sk dGnuwnpyuwunhpwywl gnpéncutne-
rjwl hEwn: LEpwnnudp hwpywjhu hwdGy2nnid
wupnwwptih k.

- blUplnipnyli nnnpynn gnijp
WudUu hupuntpniju £ npn2ned, pE dGnUwnpywunhpwywl
gnpénLutiniEjwUu hbwn npnpwyh Yepwny yuwyywsé
wludlwlwl ogunwgnpsdwl gnijpp UepYwjwgybint £
hwpytlnnid, pt' ng:

Swywwwhwywl hwaytyzrh Yuplnp hnnjuéubpp

Uhwinhyutn

Lwqluytpwniejwl gnipwjhl (wynhyuwhl) hnnduéltnp,
ubpwnjwy' gydwpywéd thwjwpwdhuubpu nt uwuppwysdwn-
utpp L ubthwlywl uwhwwiny sbwdyjwd wywywunipnp,
huswtGu bwl, GppEdu, wynhywjhu hwnnty hnnwéutpp®
uGpywjwgywéd punn LUepnpdwl duh W dwdytunnh:

o 2Jéwpywd hwywpwdhluutp
Pwdwunpnwagpywé, uwlwju puyEpwygniejwl dlwynp-
Jwl dwdwluwy nbnlu gydwpywé Ywwhwwip (Uhwju pu-
yYEpniejntbutnh W puyGpwygnieintuubph hwdwn)

¢ N pupwghy wywnhyutn
Sunbuwlwu Jhgngubp, npnup Lwhiwwnbuywé BU Gplw-
pwwnl ogunwgnpsdwl hwdwn b uyqplwwbu dwlwgdwu
dwiwlwy s60 Gwfuwwnbuyt] Jwdwrph hwiwn (Qwhw-
gnpéUwl hwdwp bwhwwnbuywsd wynhyutp), wjuhupl®
wywnhyp bwhiwwntbujwé E ogunwagnpédt| Gplwpwnle dw-
JwlUwyw2powuh pupwgpnid: Ogunwagnpédwl wytih
Jwné dwdytwn pnijjwwnptih sk:
Ns pupwghy wywnhyutpp UGpwnenid GUY ng UnLpwywl
wywnhyubpp (onp® Jwnwlwpwpdwl hpwyncuputipp), hhd-
Uwlwl Jhgngutipp (op* hnnwdwubpp, 2EUptpp, huswtu
OGwbl’ Ywnnigywéplbinp, dbptbwbbnl nL uwppwydnpned-
utinp) L ng pupwghy $huwluwlwl wywnhyutpp (op
pwdlbdwulwygniejwu Jtennny hwdwnynn UEpnpnid-
Utpp, wpwdwnnpywé Gpnuwpwdwdytn thnfuwnnienLl-
utipp, Upnpnudwjht wpdtenrEnp):

e Ulwulwwwhnipjwl putwqwywnh wynhyutp
Ihduwywl dhgngubpht ywd pupwghy wywnhyutphu
nwuynn Ysunwuhutp
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¢ Umlaufvermégen
Unter dem Umlaufvermogen werden alle
Vermdgensgegenstande ausgewiesen, die zu
keinen anderem Aktivposten gehdren. Zum
Umlaufvermdgen gehdren grundsatzlich alle
Vermdgensgegenstande, die zum Verbrauch oder
Verkauf bestimmt sind, einschliel3lich der umlau-
fenden Finanzierungsmittel (Verbrauchsver-
mdgen). Im einzelnen sind dies die Vorrate (Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige Erzeugnisse
einschliellich Feldinventar, unfertige Leistungen,
fertige Erzeugnisse und Waren sowie darauf
geleistete Anzahlungen), Forderungen und
sonstige Vermdgensgegenstéande, Wertpapiere,
Schecks, Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten.
Das Umlaufvermégen wird in der
landwirtschaftlichen Buchflihrung auch nach
Sachumlaufvermogen ( Vorrate) und
Finanzumlaufvermoégen (sonstiges
Umlaufvermdgen) gegliedert.

e Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand
fur eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag
darstellen, mit den Betragen, die auf die Zeit nach
dem Bilanzstichtag entfallen (z.B. Miet- und
Pachtzahlungen sowie Versicherungspramien).
Ebenfalls wird hier der Unterschiedsbetrag aus
dem Auszahlungsbetrag und dem
Ruckzahlungsbetrag einer Verbindlichkeit
(Aufgeld, Agio, Disagio, Damnum) ausgewiesen.

¢ Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag
= Unterbilanz
Unterschiedsbetrag aus Passivposten und
Aktivposten bei aufgebrachten Eigenkapital
(Unterbilanz, negatives Eigenkapital). Er wird
grundsatzlich an der Aktivseite der Bilanz
ausgewiesen.

Passiva

Im Unternehmen eingesetztes Eigen- und Fremdka-
pital sowie Einlage des stillen Gesellschafters,
nachrangiges Kapital und der Sonderposten mit
Rucklagenanteil (Eigen- und Fremdkapitalanteil),
gegliedert nach Art und Fristigkeit. Das Fremdkapital
umfasst die Rickstellungen, die Verbindlichkeiten und
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e Current assets
All items of property (assets) which do not belong
to one of the other categories are stated as
current assets. This category generally includes all
assets which are for use in the production process
or for sale, including the current financial assets.

These are stocks (raw materials and supplies,
unfinished products including field inventory,
unfinished output, finished products

as well as advance payments for products),
receivables and other assets, securities,
cheques, cash balance, bank credit

balance.

In agriculture, the current assets are also
classified as physical working assets (stocks of
inventory) and financial current assets (remaining
current assets).

e Accrued items (prepaid expenses)

Expenditures before the balance sheet lay date,
which constitute expense for a certain period of
time after the key date, also those amounts

which fall within the time period after the key

date ( e.g. rent and lease payments, insurance
premiums). Likewise the spread between amount
paid and the amount repayable for a liability (sur-
charge, agio, disagio, debt discount) is stated within
this balance sheet item.

o Deficit not covered by equity capital
= Adverse balance
Difference between liabilities and assets, i.e. value
of assets does not cover the borrowed capital
(adverse balance, negative equity capital). The
deficit is always stated on the assets side of a
balance sheet.
Liabilities
Equity capital and borrowed capital used in the busi-
ness as well as deposits from dormant partners, ju-
nior capital and the special reserve (equity and
credit capital portion), classed according
to type and period of investment.
The credit capital consists of the accruals, the liabili-
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e OOoOpoTHbLIE cpencTBa
K 060poTHLIM cpefcTBaM OTHOCATCS OOBbEKTBI UMY-
LLLeCTBa, HEe OTHOCALLMECS K MHbIM CTaTbsiM aKTMBA.
K 060poTHbIM cpeacTBam NpUHUMNMANbLHO OTHOCAT-
Cs1 BCe 0ObEKTLI UMYLLLECTBA, NPeAHa3HaYeHHbIe
Ons noTpebneHus nnn Npogaxu, Bkryas obopoT-
Hble huHaHCcoBbIE cpeacTBa (noTpebnaemoe
umyLLecTBo). B yacTHocTu, 370 3anachkl (Cbipbe,
BCMOMOraTesibHble 1 NMPOM3BOACTBEHHbIE MAaTePK-
anbl, HErOTOBLIE U3OENUS, BKIl. NONEBOA UHBEH-
Tapb, HErOTOBbIE YCYr, FOTOBbLIE U3AENUS U
TOBapbl, a Takke caenaHHas npegonnara), Tpebo-
BaHUSA ¥ Npoyvee MMYLLECTBO, LleHHble Bymaru,
Yeku, KaccoBasi HAaNMMYHOCTb U aKTUBbI B Kpe-
OUTHBIX yYpexaeHusx.
O6opoTHbIE CpeacTBa AENSTCS B CEJNTIbCKOXO3SNCT-
BEHHOM ByxranTepckoM y4yeTe Ha
MaTepuanbHble 060pOTHbIE cpeacTBa (3anachol)
1 hMHaHCOBble 06OPOTHbIE CpeaAcTBa (Npoyne
00OpOTHbIE CpefcTBa).

e CraTbm, pa3rpaHunydnBarollue y4eT 3aTpaTt Mmexay
CMEeXHbIMU OTYETHbLIMU NepuoaamMm

Bbinnatbl Ha AeHb cocTaBneHnsi 6anaHca, cocTas-
nsiloLwme 3atpatbl K onpegeneHHoMy BpeEMEHU Moc-
ne cocTaBreHus 6anaHca ¢ CyMMamm, OTHOCSLLN-
MUCS Ha BpeMsi Mocrne cocTaBnennst banaHca
(Hanp., NnaTexu 3a HaeMm, apeHay, CTpaxoBble
B3HOChI). Takke ctofa OTHOCUTCH Pa3HOCTb MeX-
Oy NOJTyYeHHOW 1 BO3BPaLLLEHHON CyMMOW 0bs3a-
TENbLCTB (Nax, aXxno, ON3aXno, AaMHO).

e [NedunuunTt, He Bo3MeLleH. COOCTBEH. KanuTanom
= HepocTaTok akTuBa 6anaHca
PasHocTb cyMM cTaTern naccusa u aktmsa npu
onnadyeHHOM cobcTBeHHOM KanuTane (noaba-
naHc, HeraTuBHbINA COOCTBEHHBIN kKanuTan). OH
OoTpaxaeTcsl Ha akTUBHOW CTOpoHe GanaHca.

Maccue

BrioxxeHHbI B NpeanpuaTne CoO6CTBEHHbIN N 3aEMHbI
KanuTtar, Takke BKNaabl HErMacHbIX KOMNaHbOHOB,
OOMOSHUTENbHbIV KanuTan u ocobble cTaTby C AONAMU
pe3epBoB (40nsiMM COBCTBEHHOINO M 3a€MHOr0 Kanuta-
na), pasgensiemblvi Mo BUAY U CPOKY. 3aeMHbI kanutan
BKIIOYAET LieneBble OT4YMCIEeHUs], 06s13aTenscTea 1
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e Cupwghy wywnhyutp
Cupwghy wywnhyutnphu U nwuyned pninp wjt tnunGuw-
ywu Jhgngutpp (wywnhyubpp), npnup bwpuwwnbujwé Bu
wpunwnpwlwu gnpéplupwgh pupwgpnid oginwgnpddwl
Ywu Jwswnph hwdwp, UGpwnjw)' pupwghy $huwluw-
YwU wywmhyubpp: Cupwghy wynhyutpp UGpwnnid GU°
wuwpwnubpp (hnwdpp L Gyneplipp, wlwydwpu wpunwnpne-
pinLup, UGnwnjw]' nwowwjhl gnipp, wWwwnpwunh wn-
nwnpwlpp U wwpwlpltpp), pywé pupwghly Ywliw-
Jdwnutpp, pupwghy nbphnnpuywl wwnpwptpp , pupw-
ghy $huwluwywu UGpnpniubpp (wyn pYnLd” wpdtenet-
pnud yuwwnwpywé uGpnnpnudutpp), s6UGpp, npuwdwywl
Uhgngutpp npwdwnpynnid W pwuywjhu hwahyubpned:
Qyninwiwnuwntuniejniunwd pupwghy wynhyubpu punniu-
Jwé E pwdwub| bwl pupwghy Ujntpwywlu wywnhyubph
(Ww2wnutn) U pbpwghy $huwluwywl wywnhyutph
(Wuwgwé pupwghy wywmnhyutipp):

o Ywljuwyswpubn (Uwhiwydwnubp)

Swybunnt cwdwuwyw2powunid Ywwnwnywsd ydwnpned-
utn, npnup Ywwywé U hwpdbyonh jugqudwl wduw-
pUhg hGwnn Juwwwnynn Swhuutph htwn (op' yuwpbdwysdwn-
utp, wwywhnjwagpwydwpubn): Ldwl YEpw, Ywupuw-
Jowputph 2wpphu U nwuynid bwb wwpunwynpnipjntl-
utph Jwpdwu gnedwnutbph b G2dwéd ywnwnwynnpnipyntb-
utph wnwewgdwl nhdwg unwgywé gnudJwpubph tnwp-
pEpniejntup ((pwydwputn, hwdblwysdwnubn, wpdt-
rnREND Jwpdwl quhg gwon quny’ qtingwnnnipny
Jwdwntnt hEn Juwywé dwhuutn):

o Muwlwunipnny hwyty2hn

= Pwgwuwywu hwpyty2hn
Uywnhdbtpph L wwpunwynpnepyntGlGeph pwgwuwyw
nwpptpnLpnlUU £, wjuhupl’ wwpuwynpnipiniultpp
gGpwquwugnid U wywnhyubphu (Wwywunipnny hwyt-
U2hn, pwgwuwywl ubthwlywu Ywwhww)): Mwywunipnp
uGpywjwgyned £ hwpytyonh wynhy ynnuned:

Utithwlwl yuwwhwwp L wwpunwynpnepyncGlbp
Ywquwybpwniejwl ubthwywu W thnpuwnn Ywwhwnwubpp,
huswbu Lwl' Yyndwlunhnhunubph wywunutpp, unnpunwu
thnpuwnnipyntbutpp W hwwnniy ywhniunUtGpp (usthwywl
Ywd thnfuwnnt Ywwhwnwubph gény)’ nwuwywngywd pun
uGpnpdwl punyyreh W dwdyGwnubph: ®nfuwnnt jwwhwnwip
UEpwnnid E wwhniunUubpp, wwpunwynpniejntuubpp L
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den passiven Rechnungsabgrenzungsposten.

Eigenkapital

Das dem Unternehmer/Mitunternehmer oder den
Gesellschaftern gehdrende Kapital.

Das Eigenkapital ist die Differenz aus Vermogen
und Schulden des Unternehmens und wird als
ResidualgréRe ermittelt. Der bilanzielle
Vermdgenswert stimmt in der Regel mit dem
wirklichen Wert nicht tiberein, weil in den
Vermdgensgegenstanden enthaltene stille
Reserven (bilanzielle Unterbewertung) in der
Bilanz nicht sichtbar sind.

Die Gliederung des Eigenkapital in der Bilanz ist
unterschiedlich fur verschiedene Rechtsformen
(Einzelunternehmer, Personengesellschaft,
Genossenschaft, Kapitalgesellschaft, wobei fir die

zwei letzteren die Gliederung fest vorgeschrieben ist):

Einzelunternehmer:
Eigenkapital entwickelt sich wie folgt:
Eigenkapital am Anfang (Anfangskapital)
+ Einlagen
— Entnahmen
+ Gewinn
— Verlust
= Eigenkapital am Ende

Entnahmen

Wert aller Wirtschaftsguter (Barentnahmen,
Waren, Erzeugnisse, Nutzungen und Leistungen),
die der Unternehmer fir sich, flr seinen Haushalt
oder fir andere unternehmensfremde Zwecke
(inkl. Einkommensteuer) im Laufe des
Wirtschaftsjahres dem Unternehmen entzogen hat.

e Barentnahmen (Geldentnahmen)
Entnommene Zahlungsmittel

* Leistungsenthahmen
Entnommene Produktionsmittel oder Wert des
anteiligen Gebrauchs von Wirtschaftsgultern
des Unternehmens (z.B. Strom, Wasser,
Heizstoffe, PKW-Nutzung). Sie werden als
Privatanteile bei sonstigen betrieblichen
Aufwendungen oder als sonstige betriebliche
Ertrage in der GuV ausgewiesen.
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ties and the deferred income.

Equity capital

Capital belonging to the entrepreneur/
co-entrepreneur(s) or the partners.

Equity capital is the difference between assets and
liabilites and is therefore calculated as a residual
term. The value of the assets shown in the
balance sheet is usually not equal to their true
value, as the hidden reserves (undervaluation

in the balance sheet) included in the assets

are not visible in the balance sheet.

The structure of the balance sheet varies depending
on the legal form (individual or unincorporated
business, co-operative association, incorporated
business; for the last two mentioned the
classification of the equity capital is exactly
stipulated):

Individual business:
The equity capital develops as follows:
Equity capital at the beginning (initial capital)
+ deposits
— drawings
+ profit
— loss
= Equity capital at the end

Drawings

Value of all economic goods (cash drawings,

goods, products, use values and services) which the
entrepreneur draws for his personal, household

or other non-business purposes (incl. income tax)
from the business during one business year.

e Cash drawings
Withdrawal of cash

* Drawings of output
Withdrawal of means of production or the value
of the proportionate use of economic goods of the
business (e.g. electricity, water, fuel, use of
vehicles). These are stated as private share under
the item "other operational expenses" or as other
operational income in the profit and loss account.
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cTaTbW, pasrpaHnYMBaloLLMe yYeT NOCTYNIIeHNI
MeXay CMEXHbIMU OTYETHLIMM Nepuogamu.

Cob6CcTBEHHbIN KanuTan

KanuTan, npyHagnexaiiuin npeanpuHUMaTento, co-
npeanpvHMMaTernto unm komnaHboHam. Cob6CTBEH-
HbIA KanuTan - 3TO pasHuua MeXxay UMyLLLECTBOM U
Jonramu, KoTopas onpefensieTcs Kak octaTovHas
Benu4ynHa. banaHcoBasi CTOMMOCTb UMYLLLECTBA,
KaK NpaBuIio, He COBMaZaeT C peanbHON, T. K. B
©anaHce He BMOHbI CKpbITble pe3epBbl (GanaHcoBasi
HeJooLEeHKa) 0O bEKTOB UMYLLECTBA.

PasgeneHne cobcTBeHHOro kanutana

B 6anaHce oTnmMyaeTcsa ans pasHbix NpaBoBbIX
dopmM (MHAMBUAYanNbHLIA NpeanpuHUMaTens, KOM-
MaHOMTHOE TOBapULLIECTBO, TOBApPULLIECTBO, KOM-
naHusl, Nnpuyem Ans nocneaHux AByx 3To AeneHne
CTPOro pernameHTUpPOBaHO):

UHOueudyanbHbIlU NnpednpuHuMamersnb

CobcTBeH. kanuTan obpasyeTcs TakMMm 00pa3oMm:
COBCTBEHHbIN KanuTan B Havyane (CTapToBbI)

+ BRNOXeHus

— U3bATUA

+ npubbINb

— ybbITKM

= COOCTBEHHbIV KanuTan B KOHLe

U3bsaTus

CTommMocCTb Bcex MaTepuanbHbix 6nar (M3baTmne Ha-
NINYHOCTK, TOBAPOB, U3OENUIA, NONb30BAHNS U yC-
nyr), KoTopble NpeanpuHNUMaTens U3biMaeT ansg ce-
05, JOMaLLHEero Xo3ancTea unu Apyrmx Henpoms-
BOACTBEHHbIX Lenen (BKI. Hanor Ha Nnpubbink) B
TEeYEHNE XO3ANCTBEHHOTO roga 13 NPpeanpuUsaTHs.

* N3bATME HAaNMNYHOCTU (U3 BATUE AEHeT)
UN3bsaTble nnaTexHble cpeacTea

* U3bATME BbIpaboOTKM
UNsbsTble cpegcTea Npon3BoacTBa U CTom-
MOCTb 4aCTU4HOrO NOTPeBeHNs XO3ANCTBEHHbIX
TOBapoB NpeanpusTus (Hanp., anekTpuyecTBa,
BOAbI, TONMNMBA, UCMONb30BaHNE NErKOBOro aBTo-
Mo6uns). OHM OTpaXkarTCcs Kak YacTHas gorns
npyv NPoYMX NPOU3BOACTBEHHbIX 3aTpaTax uUnm
Kak npo4yas Npon3BOACTBEHHAA BbIpyyKa Ha cyeT
NpuBbINen/yBbITKOB.
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hGunwagywé GYwdnuinp:

o Ubthwlwu Yuwwhwwy

LbwagUwyGpwniejwl Jwulwyhgubphu (wunwdJutn, thw-
jwwnbntn, pwdlbuntntn) ywwnlwunn ywwhwnwip: UGthw-
ywl uwwhwnwip wynhyubph b ywpunwynpnigjntubnh
wnwnppbpnipnlul £ W npn2ynud £ Juwgnpnwihu Gnwlw-
Uny: Wywhyutph hwzytlznwiht wpdtpp unynpwpwn gh
hwdpuyuncd npwug hpwywu wnpdbph hGwn, pwluh np wy-
inhyubph pwplywé ywhniunubpp §6U wpunwgnynd
hwytyznnid (hwpyty2nh pEpwgqlwhwnned):
Rwpyby2nnid ubthwywl Yuwwhwnwih urnigyuépp
mwppbpynud £ yupuwéd hpwyjwywl duhg (wuhwwn d6n-
LUwpywuwnbn, puybEpwygniejnlutp, YnnwbGpwwnhyubn,
puytGnnrpejnLtbllbp: YEpghu Gpynup hwdwnp wyn nwuw-
Ywpgndp fjuhuin Yuunuwlwnpgywé k):

Wuhwn 86nUwplywinbn

Ubthwywl yuwhwnwip duwynpyned £ henlyw yepw *
Uygplwywl ubthwywl Yuwhwnwy

+ wywlnutn

— nniLpugpntdutn

+ Jwhnijp

— Juwu

= ubthwywl yuwhwnwip yGpened

AnLpugpnidubn

Sw2ybnnt cwdwluwlw2powlh pupwgpnid tnunGuwywu
Uhgngutph (npwJdwywu vhgngutn, wwypwlpubn, wpunw-
npwup, wj uywnnnwywu wpdtputn) punhwunip wpdt-
pp, npnup dGnuwplywwnbpu ogtnwgnpédnid £ wudluwlwl,
punwutlywl wd ng nuinBuwywu wj| bLwywwmwyubnny
(UGpwrjw]' SywUnwhwpyp):

¢ Ywdwlywl Jhgngutiph nnLpugpnudutn
Ng inunGuwwl bwwwnwyutpny nhwdwywlu dhong-
utGnh nnLpugpnLdubp

¢ Upwnwnpwuph nnipugpnedutn
Upwnwnpnipjwl Jhgngubph ywd wpunwnpwuph wnpdt-
ph hwdwJwulwlwu pwadhup' npwlg ng inunbuwlwu
Uwwwwyutpny ognwagnpédwlp (on.' ElGYwnpwtutn-
ghw, onip, Junbiwujnie, UGpELUwjh 2whwagnpdnid):
Mwup Phuwluwlwl wpnynitupubph Jwuhu hwpyb-
wnyniejntuncd UEpYwjwgynid BU «wy| gnpdwnlwywu
Swhuubp» hnnwénid dGnUwpywwnmhpng wudluwywl
Lwwuwwyubpny hpwlywlwgpwéd swhuukph inkupny
ywd npwbu «wjp gnpéwnUwlwl Gwuniiny:
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* Mietwert der Wohnung
Nutzungswert der Unternehmer- und der
Altenteilerwohnung, sofern diese noch zum
Betriebsvermégen gehoéren. Der Mietwert wird
als sonstiger betrieblicher Ertrag in der GuV
ausgewiesen.

* Naturalentnahmen
Entnommene Betriebserzeugnisse (z.B. Getrei-
de, Kartoffeln, Milch, Schweine). Sie werden als
Ertrag in der GuV ausgewiesen.

Einlagen

Wert aller Glter (Bareinzahlungen und sonstige
Wirtschaftsgtiter) und Leistungen, die der
Unternehmer im Laufe des Wirtschaftsjahr dem
Unternehmen zugefuhrt hat.

Die Einlagen und Entnahmen werden im Rahmen
der Bilanz noch weiter gegliedert.

Kapitalgesellschaften / Genossenschaften:

Vereinf. Gliederungsschema flr das Eigenkapital:

Gezeichnetes Kapital / Geschaftsguthaben

+ Kapitalricklage

+ Gewinnricklagen / Ergebnisriicklagen
Gesetzliche Ricklage
Ricklage fiir eigene Anteile
SatzungsmaRige Ricklagen
Andere Gewinn- / Ergebnisriicklagen

+ Bilanzgewinn/Bilanzverlust*
Gewinnvortrag/Verlustvortrag
Jahresulberschuss/Jahresfehlbetrag
Einstellungen in/Entnahmen aus Ricklagen

* Rental value of the farm house
The rental value of the farmer's or the retired far-
mer's flat/house, as far as they still form part of
the business assets. The rental value is stated as
"other operational income" in the profit and loss
account.

* Drawings in kind
Produce taken from the business
(e.g. cereals, potatoes, milk, pigs). They are re-
ported as revenue in the profit and loss account.

Deposits

Value of all goods (cash deposits and other econo-
mic goods) and services which the entrepreneur
has supplied to the business during the business
year. Deposits and drawings are further subdivided
in the balance sheet.

Incorporated business / co-operative association:

Simplified structure for equity capital:

Subscribed capital/capital share

+ Capital reserves

+ Profit reserves
Legal reserves
Reserves for own shares
Statutory reserves
Other profit reserves

+ accumulated profit/ accumulated loss
Profit / loss carried forward
Net income/loss for the year
Additions / deductions from reserves

= Eigenkapital insgesamt

*Bilanz wird unter Berucksichtigung der Verwen-

dung des Jahresergebnisses aufgestellt werden

Gezeichnetes Kapital / Geschéaftsguthaben

Stammkapital der GmbH oder Grundkapital der
AG, mit diesem Kapital haftet die Gesellschaft.
Geschéaftsguthaben bei den Genossenschaften
beinhaltet auf die Geschaftsanteile eingezahlten
Betrdge und den gutgeschriebenen Gewinnen.
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= Total equity capital
*The balance sheet is drawn up under
consideration of the annual profit and loss.

Subscribed capital / Capital share

Capital stock of a limited liability company or a
stock corporation is liable with this capital. The
capital stock of co-operative associations consists
of the amounts paid on partnership shares and
profits not distributed.
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¢ CTOMMOCTb HanMMa Xunbs
CTOMMOCTb UCMNOMb30BaHUSA XWUIbs Npeanpu-
HUMaTENEM UK ero POAUTENSMMU, €CINN OHO OTHO-
CUTCS K UMYLLLECTBY NpeanpuaTus. Ap. nnata oT-
pa)kaeTca Kak NpoYnini NPON3BOACTBEHHbIN JOXOA
Ha cyeTe npubbinen / ybbITKOB.

* HaTtypanbHble u3bATHA
M3baTne nsgenvii NnponsBoacTBa (Hanp., 3epHa,
KapTodens, Monoka, ceBuHen). OHM oTpaxarTcs
Kak BbIpy4ka Ha cyeTe Npuobbinen n yobITKOB.

BrioxeHus

CToumocTb BCero nmylectsa (Bknagbl HanMyYHsIMm
N Npoyee X03aMCTBEHHOE MMYLLIECTBO) U BbipaboTka,
KOTopble NpeanpuH1UMaTenb BHOCUT B NPeanpusatue
B TEYEHMe XO3ANCTBEHHOTO roga.

BnoxeHus n n3baTus B pamkax banaHca genstcs
elle geTarnbHee.

KomnaHuu (kopnopauuu) / koonepaTuBbi:

YnpolleHHasa cxema gerneHns cobcTBeH. kanvTtana:
MoanucHon kanutan / obwasa cymma naesblixX
B3HOCOB Y4/1EHOB TOBapyLLEeCTBa

+ Peseps kanutana

+ PesepB npnbbINKn / pe3epB UTOroB AeATENbHOCTU

Ob6s3aTenbHbIN peseps
PesepB ons cobCcTBEHHbIX NaeB
YcTaBHOM pe3epB
[pyrue pesepsbl NpubbINU/pesynsTaToB
+ BanaHcoBas npubbInb/ybbITOK®
MepeHoc npubbinei / yobITKOB
FopgoBow n3bbITOK / aepnumnT
3auuncneHne B peseps / N3bATUS U3 pe3epBa

* RPUwywpwuh/26Uph Jwpéwlwnipjwl wpdtp
Qtnuwnywwnhnpng Ywd Upw punwUhph wunwuutbph
ynnuhg oginwgnpéynn puwlwnpwuh/26Uph ywnbw-
Juwinipejwl wndtpp, pwlh ntn yGpehubpu dwbwsynid
GU wywhy: Ywpédwydwnubph wpdtpp $huwluwywl
wnnyntuputph JwuhU hw2yGnynipniunid Ubpywjwg-
ynud £ npytu «wjp gnpéwnUwlwu Ghwdnin»:

* RuwhpwjhU nnipugpnidubn
Upwnwnpwlph nnipugpnidutp (op Y hwgwhwwnh-
uh, Yywpwnndhth, Yweh, ungtiph): Shuwluwywu
wnryntupubph JwuphU hwdGunynipinitunid npwup
ubpywjwgynid U npwbu GYwunLin:
WJwunlutn
Rwybwnnt nwpyw pupwgpenid dGnuwplwwnhpng Ynn-
Uhg Ywadwybpwnipejwup npwdwnndwsd dhgngutiph
(nhwdwywl wywunubp b wj; munGuwywl Jhgngutp) L
Jwunnigywé swnwjniejnitlutnh wpdtpp:
Jwyby2nnid juwnwnpynid £ wjwunutph W nnipugnned-
ubph hGlwagw unnpwpwdwuntd:

LlubpnepynblGp/ynnwypuwmnpdliGn

Utthwlywl ywwhwnwih uwenigdwédph wwpqbgdwé upubdw®

Pwdlbhwywp Juwwhwnw/uwunuwnpwlwl yuwhww

+ Mwhniunwjhb uwwhwnwy
+ Cwhnirh hwyhu dLwynpynn ywhnruwnubn

Muwpunwnhp ywhntun

Utthwywl pwdubdwutph gény ywhniuwn

Ywunlwnpwwl wywhniun

Swhnyreh hwayhtu dLwynpynn wjp wwhniuwnubp
UnLinwyywé whnuye/ yuwu*

Swhnyep/Jyuwup tnwptulygph npnLpjwdp

Rwpybwnnt nwpyw gntwn 2whnijp/quwu

Muwhniunlbph hwyhu wybiwgnidubp/ujwqbgnidubp

= COBOKYMNHbIN COGCTBEHHbIN KanuTan
*BanaHc cocTaBnsAeTcs ¢ y4eTOM UCMONb30-
BaHMS pe3ynbTaToB roaa.

MoanucHom kanutan

/| O6buwasn cymma naeBbIX B3HOCOB

OcHoHon kanutan OO0 nnn ycTaBHOW KanuTan
AO, koTopbIM 00LLECTBO OTBEYaAET No obA3aTenb-
ctBaMm. O6Lasa cymma naeBbiX B3HOCOB y TOBapu-
LLLECTB COOEPXKMT CyMMbI OMITa4Y€eHHbIX NaeB U Ha-
YMCIEHHYHO NPUOBLINb.
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Cunwdtup uGthwywu Yuwwhwnwy

* Jwqwwwhwlwl hw2dtyhnp uwaguynid £ hwpyh
wnutny $huwlivwlywu wnpnyntupubph dwuhu
hwyGwnyntpnLup:

Pwduthwywp Juwhwnwy

| Ywunuwnpwywl Yuwyhwnwy

Uwhdwlwthwly ywunwuhuwlwwnynipjwdp puytGpnipjwu
Ywd pwdbGnhpwywb poytpnipjwb Yubnbwnpwywb
wwhwuwip, npny puytpniejntlup ywwnwupiwlwnnt £
hp ywpwwynpniejntlubGph hwdwp: UnnwEBpwwnhyubph
JwlunUwnpwlwl yuwuwhwwip pwnyugwé £ Jwulwyhg-
utph pwdubdwubph nhdwg ubpnpywé gnidwpubphg W

spw2tuwd 2whnyehg:
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Kapitalriicklage

Diese Rucklage umfasst alle Betrage, die nicht aus
Gewinnen der Gesellschaft gebildet worden sind.
Es handelt sich um Betrage, die von aufen durch
die Gesellschafter zugefiihrt werden, aber nicht
Einzahlungen auf das gezeichnete Kapital sind.

Gewinnriicklagen / Ergebnisriicklagen

Betrage, die aus dem Ergebnis der Gesellschaft

im laufendem oder friheren Geschéaftsjahren

gebildet worden sind

* Gesetzliche Riicklage
Nur bei AG oder Genossenschaften.
Bei den Genossenschaften dient sie zur
Deckung eines sich aus der Bilanz ergebenden
Verlustes. Bei der AG ist 5% des Jahresiiber-
schusses solange einzustellen, bis die Riicklage
10% des Grundkapitals erreicht haben.

* Riicklage fiir eigene Anteile
Nur fur Kapitalgesellschaften, die eigene Anteile
erworben haben.

¢ SatzungsmaBige Riicklagen
Nur fur Kapitalgesellschaften, sie wird nach den
Vorschriften der Satzung gebildet.

¢ Andere Gewinn-/ Ergebnisriicklagen
Hier werden aufgrund der Gesellschafter-
beschlisse oder satzungsmassiger Vorschriften
nicht ausgeschuttete Gewinne eingestellt.

Bilanzgewinn / Bilanzverlust
* Gewinnvortrag / Verlustvortrag

Ein Gewinnvortrag ensteht im Geschéftsjahr,
wenn der Bilanzgewinn des Vorjahres nicht
ausgeschiittet oder den Riicklagen zugefihrt
wird.

Ein Verlustvortrag ensteht im Geschéaftsjahr,
wenn der Bilanzverlust des Vorjahres nicht durch
Auflésung von Rucklagen neutralisiert wird.

Ein Verlustvortrag ist bei der Ermittlung des
Bilanzgewinns zunachst mit dem
Jahresiberschuss zu verrechnen. Vor den
Gewinnausschuttungen muss der Verlustvortrag
ausgeglichen werden.
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Capital reserve

This reserve comprises all capital which is not
formed from profits of the business.

This concerns capital which was provided by the
partners from the outside but is not

impayments for the subscibed capital.

Profit reserves / Result reserves

Capital which is formed from the profit of the

incorporated business / co-operative association

in the current or earlier business years.

* Legal reserve
Only for stock corporations and co-operative
associations. For co-operative associations it
serves the coverage of a loss in the balance
sheet. For stock corporations 5 % of the profit
after tax has to be reserved until this reserve
equals 10 % of the share capital.

* Reserve for own shares
Only for incorporated businesses which have
acquired own shares.

» Statutory reserves
Only for incorporated businesses; they are
formed according to the statutes.

* Other profit reserves
Retained profits according to partner decisions
or statutory rules are stated here.

Accumulated profits / Accumulated deficit
* Profit brought forward / Loss brought forward

A business year holds a profit brought forward
if the accumulated earnings of the previous year
were not distributed or added to the reserves.

A loss brought forward occurs when the accu-
mulated deficit of the previous year was not
neutralized by a liquidation of reserves. The

loss brought forward must be set off against the
annual net profit when determining the accumua-
ted profits. The loss brought forward must be
settled before profits are distributed.
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Pe3epB kanutana

OTOT pe3epB COAEPXKUT BCE CyMMbI, 0Opa3oBaB-
Lmecs He u3 npubbinen obuwectea. Peub nget

0 CyMMax, NOCTYMMBLUUX U3BHE OT KOMMNAHbLOHOB,
HO OHM He SABMSITCS B3HOCAMM B NOAMUCHOW
KanuTarn.

PesepBbl npubbinu

| Pe3epBbl UTOrOB AEATENLHOCTU

CymMbl, obpa3oBaBLUMECs B pe3yribTaTe AesTerb-

HOCTM O6LLIeCTBa B TEKYLLEM rogy Unu B NpoLues-

LUMEe XO35INCTBEHHbIE FOAbI.

* Ob6s3aTenbHbIN pe3epB
Tonbko y AO nnn ToBapuecTs. B ToBapuLue-
CTBaXx OH CIYXXUT AN NOKPbITUS YObITKOB, BO3HM-
Karowux 13 6anaHca. Y AO crnegyeT oT4ncnsaTb
5% rogoBbIx N36bITKOB 4O TeX Nop, Noka peseps
He gocturHeT 10% OCHOBHOrO KanuTana.

* Pe3epBbl ons co6CTBEeHHbIX NaeB
Tonbko Ans KomnaHuin (0bLWeCcTB C BNOXEHNEM
KanuTana), kotTopble npnobpenu cobCTBEHHbIE
naw.

* YcTaBHble pe3epBbl
Tonbko Ans o6LWECTB C BNOXEHMEM KanuTana.
OHu co3gatoTes cornacHo npeanncaHnii yctaea.

* [pyrue pe3epBbl NpubkLINen / UTOros padoTbl
Cioga oTuncnsitoTcs HepacnpeaeneHHble
NPUBLINM COrNacHO PeLLEHNAM YNEHOB TOBapu-
LLIeCTBaA UIM NOJSIOXEHUSIM yCTaBa.

BanaHcoBasi npnbbiNb / BanaHcoBbIN yObITOK
* [lepeHoc npubbinu / NepeHoc ybbiTKa

MepeHoc NpnbLINM BO3HMKAET B XO39UCTBEHHOM
rogy, ecnv 6anaHcoBasi NpMobLINb NpeabliayLero
rofa He pacnpeferneHa unu oTHeceHa B pe3eps.
MepeHoc ybbiTka BOSHUKAET B XO35IMCTBEHHOM
roqy, ecnv 6anaHcoBbIN YOLITOK NpeablayLLero
roga He HeMTpanu3oBaH NUKBMAAUVEN pesepsa.
MepeHoc ybbiTka Npu onpeaeneHum banaHcoBown
NpubbInu cnegyeT cHavana pacyMTaTb C rofoBbIM
n3bbiTkoM. [Nepen pacnpegeneHmem npnbbinu
Heob6Xx0aUMO BbIPOBHSITb MEPEHOC YOLITKOB
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Uwyhgutph npn2nwdutph Ywd uunuwnpnipjwu:

Untinwyywé Qwhnee / Juwu

¢ Cwhnyph/Ybwuh hwytunnt dwiwlwywznpowbh
ulgph dGwgnpnp
Gpb Gwfunpn tnwphlBph Yniinwyywdsd pwhniypp/dow-
up ¢h pw2hudt| Jwutwyhgutiphu ywd hwadtgnpyty
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Jwé Juwup ¢h thnpuhwwnnigynid wwhniunubph bjw-
gbgdwdp: Untinwyywsd Qwhniypp hw2dwnybihu yu-
wnwnpynid EUwhunpn tnwphubph thnpjuwugywé yuwuh
L hwybwnnt tnwpdw gniwin pwhniph hwywbgned:
Juwup wbwp Ehwpqwugwé |huh bwhupwl 2w-
hnijeh pw2hunidp:
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* Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag

Er ist aus der GuV Rechnung zu tGbernehmen.

* Einstellungen in Riicklagen
/| Entnahmen aus Riicklagen
Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses
unter Ergebnisverwendung (Wahlrecht) sind
Einstellungen in oder Entnahmen aus den
Rucklagen, einschl. nach Satzung vorgenom.,
bereits bei der Aufstellung der Bilanz zu
berlcksichtigen.

o Einlage des stillen Gesellschafters

Beteiligung des stillen Gesellschafter mit einer
Vermdgenseinlage, die in das Vermdgen der
Gesellschaft Ubergeht. Die stille Gesellschaft tritt
nach auf3en nicht in Erscheinung.

Nachrangiges Kapital

Verbindlichkeiten, die erst aus dem
Jahresulberschuss zu erfiillen sind und hinter alle
Glaubiger zurtcktreten.

Sonderposten mit Riicklagenanteil
Noch nicht versteuertes Eigenkapital, das nach
Abzug der Steuern Eigenkapital darstellt. Es wird

nach ertragssteuerlichen Vorschriften gebildet und

enthalt den Unterschiedsbetrag aus betriebswirt-

schaftlicher und niedrigerer steuerlicher Bewertung

(frGhere steuerliche Riicklagen und
Wertberichtigungen).

Riickstellungen
Far folgende Verpflichtungen und Aufwendungen
(Pflichtrickstellungen) zuriickgestellter Betrag:

- ungewisse Verbindlichkeiten

- drohende Verluste aus schwebenden Geschaften

- im Geschéftsjahr unterlassene Aufwendungen
fur Instandhaltung, die im folgenden
Geschaftsjahr innerhalb von 3 Monaten
nachgeholt werden

- im Geschéftsjahr unterlassene Aufwendungen
fur Abraumbeseitigung, die im folgenden
Geschaftsjahr nachgeholt werden

- Gewahrleistungen, die ohne rechtliche
Verpflichtung erbracht werden.
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* Net income / Net loss for the year

This is transferred from the profit and loss account.

* Additions to reserves
| Deductions from reserves
When drawing up the annual account including
the use of profit (right of choice), additions to and
deductions from the reserves, also statutory
reserves, are to be considered when drawing up
the balance sheet.

Deposits from dormant partners

Capital from a dormant partner which becomes
part of the assets of the partnership/ corporation.
The dormant partner does not appear in outside
business relations.

Junior capital
Liabilities which are to be paid out of profits only;
they are second to all other creditors.

Special reserve with equity portion

Equity capital which has not yet been taxed and
which becomes equity capital after the deduction
of taxes. It is calculated according to the
provisions of the income tax legislation and
comprises the spread between asset valuation
and the lower tax valuation (earlier tax reserves
and valuation adjustments).

Accrued liabililities
Capital set aside for the following obligations and
expenses (legal or statutory provisions):

- uncertain liabilities
anticipated losses from pending transactions

- deferred expenses for maintenance in a
business year, if these are carried out within the
first 3 months of the subsequent year

- deferred expenses for industrial reclamation in
the business year, which are then carried out in
the subsequent year

- warranties which are granted without legal
obligation.
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* NopoBom n3dLITOK / FogoBon gecmumT

Ero crnepyet 6paTb M3 cueTa npubbinen n yobiT-
KOB.

¢ 3auucneHue B pe3epBbl
| U3bATHUA U3 pe3epBOB
Mpu cocTaBneHum rogoBoro oTyeTa ¢ MCNosnb30-
BaHWeM pesynbTaTos (no BbIbopy) cnegyet
YUUTBIBATb 3a4MCIEHNS UNN N3BATUSA U3 pe3epBa,
BKIOYAs NPeAnpUHSTbIE COTNacHO yCTaBy, yxe
npu cocTaBneHun banaHca.

Bno)eHusi HernacHbIX KOMNaHLOHOB

YuacTue HernacHoro KomnaHboHa BIIOXXEHNEM UMY-
LLlecTBa, NepexoasiLero B UMyLLECTBO KOMMaHWUW.
HernacHas komMnaHua He KOHTaKTUpyeT

C KOHTpareHTamu.

Cy6opanHMpoBaHHble o6s3aTenbCcTBa
O6sa3aTenbCTBa, KOTOPbIE AOIMKHLI ObITb UCMOSNHEHDI
TONbKO 3a CYET rOA0BON YMCTOM NPUBLINN N KOTOpbIE
cybopAMHNPOBAaHbI MO OTHOLLEHWHO KO BCEM MPYrnm
obsa3aTenbcTBam

Ocobas cTtaTbs C goneun pesepsa

Ewe He 06noXeHHbIN HanoroM cobCTBEHHbIN Kanu-
Tarn, KOTOphLIN Nocne yaepXaHus Hanoroe npeg-
cTaensieT cobcTBeHHbIN kanutan. OH obpasyeTcs
COrnacHoO NOCTaHOBIEHUS O Harorax ¢ BbIPy4YKku U
COAEPXKNT pasHULYY U3 NPOM3BOACTBEHHON U MUHK-
ManbHOW HanoroBow OLLEHKU (NPEeXHNX HanoroBbIX
pe3epBOB U MEPEOLEHKM CTOMMOCTH).

OTumncneHus B pe3epBHbIN POHA

CyMMbl, oTuMcnsaemMble Ansi cnegyrowmx obsasa-
TEnNbCTB U 3aTpaT (06s3aTenbHble LeneBble
OTYNCNEHNS):

HensBecTHble 0bs3aTenbCTBa

- yrpoxatowue ybbITKM OT HEOMMa4YeHHbIX CAENOoK

- ynyLWweHHble B XO3SNCTBEHHOM rogy 3atpaThbl
Ha peMOHT, KoTopble byayT HaBepCcTaHbl B Teve-
Hue 3 Mec. criegyoLLero Xo3ancTBEHHOro roga

- ynyuweHHble B XO3NCTBEHHOM rofly pacxogbl
ans ybopku mycopa, Kotopble OyayT HaBepcTaHbl
B CreayoLwem X03saNCTBEHHOM rogy

- rapaHTuu, NpeaocTaBrieHHble 6e3 NpaBoBbIX
obs3aTenbCTB.
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¢ Verbindlichkeiten

sind bilanzierungspflichtig und durch drei

Merkmale gekennzeichnet:

- aufgrund einer rechtlichen oder wirtschaftlich
unumganglichen Verpflichtung ist die Leistung
vom Glaubiger erzwingbar

- die Erfullung der Verbindlichkeit stellt fir den
Schuldner eine wirtschaftliche Belastung dar

- die Verbindlichkeit ist eindeutig quantifizierbar.

Die Verbindlichkeiten werden nach Art der

Verbindlichkeiten gegliedert. Sie kdnnen dartber

hinaus zur Verbesserung der Einsicht in die

Finanzlage nach Restlaufzeiten im

Jahresabschluss aufgegliedert werden.

In der Landwirtschaft werden die Verbindlichkeiten

gegenuber Kreditinstituten auch nach

Gesamtlaufzeiten gegliedert in:

- langfristige (Laufzeit Uber 5 Jahre)
- mittelfristige (Laufzeit Gber 1 Jahr bis 5 Jahre)

- kurzfristige (Laufzeit bis 1 Jahr)

¢ Passiver Rechnungsabgrenzungsposten
Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die Ertrag fur
eine bestimmte Zeit nach diesem Stichtag
darstellen, mit den Betragen, die auf die Zeit nach
dem Bilanzstichtag entfallen (z.B. erhaltene Miet-
und Pachtzahlungen).

Vereinfachte Ubersicht der wichtigsten
Bilanzposten:
Aktiva
Ausstehende Einlagen
Anlagenvermdgen
e Immaterielle Vermbgensgegenstande
e Sachanlagen
- Grundstlicke und Bauten
Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebsausstattung
Stehendes Holz
Dauerkulturen
Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau

e Finanzanlagen
e Tiervermobgen
Umlaufvermogen
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Liabilities

have to be considered in the balance sheet and are

characterised by three parameters:

- due to a legally or economically inevitable
obligation the creditor can enforce the payment

- the redemption of a liability represents an
economic burden to the debtor

- the liability is definitely quantifiable

Liabilities are classified according to types.

Additionally they can be further classified according

to their remaining repayment period to provide

better insight into the financial situation of the

business.

In agriculture, liabilities owed to credit institutions

are also grouped according to their total maturity

period:

- long-term (maturity over 5 years)
- medium-term (maturity between 1 and 5 years)

- short-term (maturity under 1 year)

Deferred income

Receipts before the balance sheet key date
which constitute revenue for a certain period of
time after the key date, also those amounts
related to the period of time after the key

date (e.g. rental and lease payments received).

Simplified overview of the most impor-
tant items of a balance sheet

Assets
Outstanding capital contributions
Fixed assets

Intangible fixed assets

Tangible fixed assets

- Land and buildings

- Machinery and equipment

- Other assets, equipment

- Woods and forests

- Permanent crops

- Advance payments and tangible assets in the
course of construction

Financial assets

Livestock assets

Current assets
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Ob6s3aTtenbCcTBa
obsi3aTenbHbl ANS BKtoYeHMs B 6anaHc 1 xapakTe-
pU3yOTCA Tpems Mpu3Hakamu:
- CymMMa KpeauTta B3bICKMBAETCS KpeauTopom
Ha OCHOBaHWUW OPUONYECKM UINN SKOHOMU-
Yeckn HeoTBpPaTMMOro 0bs3aTenbCTBa
- MCMofHeHWe 06s3aTenbCTB SABNSETCA Ans 4or-
XKHMKa 9KOHOMUYECKON Harpy3kon
- 0065s3aTenbCTBO ONPeaenseTcs KonM4YecTBEHHO
Obsna3artenbcTBa genatcs no nx suagy. Onsa nyywero
NMOHMMaHNsi PUHAHCOBOrO COCTOSIHUS UX MOXHO
TakKke NoAennTb B roA0OBOM OTYETE MO OCTaBLUUM-
CSsi CPOKaM UCTOSTHEHUS.

B cenbckom xo3amcTBe ob6s3aTtenscTBa nepep
KpeaUTHbIMU yYpexaeHnaMmn aendarca no obuemy
CPOKY MCMOJSTHEHUS Ha:

- JONrocpoyHble (cBbile 5 neT)
- cpepgHecpoyHble (0T 1 oo 5 ner)

- KpaTKocpouHble (0o 1 roga)

CtaTbMm, pasrpaHM4nBaroLlme ydeTt I'IOCTyrI.HEHVIﬁ
Mexay CMeXHbIMU OTYeTHbIMU NnepnoaamMmum

MocTynneHus Ha AeHb cocTaBneHus 6anaHca,
KOTOpble COCTaBMIOT BbIPYYKY K onpeaerieHHOMY
BpPEMEHU Nnocre OHsi cocTaBneHns banaxca,

N CyMMbI, MPUXOASALLNECH HA BpeMs nocrne

[OHS cocTaBneHus 6anaHca (Hanp., nofy4YeHHas
apeHaHas nnaTta 3a Xuibe 1 3eMIi).

YnpoluieHHasa cxema BaXHbIX cTaTen
6anaHca:

AKTnB
HeBHeceHHble Bknaapl
OcHoBHble cpeacTBa

HemaTepunanbHble akTUBbI

MaTepuanbHble akT1Bbl

- 3emns u cTpoeHuns

- TexHu4eckme COOpYXEeHWUs U MaLUUHbI

- [Opyrue coopyxeHuns, obopyaoBaHue npean-si

- Jlec Ha kopHIO

- MHoroneTHue KynbTypbl

- YnnayeHHble 3a4aTkn U HEOKOHYEHHOE CTPOU-
TENbCTBO

PurHaHCOBbIE BMOXEHNS

YK1BOTHbIE KaK MMyLLECTBO

O6opoTHblE cpeacTea
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62qnphwn UGpYwjwglutint hwdwp nwpGywu $huwlivw-
ywu hwybwnynientuubph Jte ywpbih E nwuwywnagby
Lwl' pun dwpdwl dwdybwnutph:
Qjninwnbunbuncpjwl dto pwbytph L Juwpyuwyhl Yuqiw-
YtpwnepynLbGbtph hwbnbw nllbgwdé wwpunwynpnip)nil-
G6nG, pun dwpdwb plnhwlnip dwdybnh, pwdwbyncd
v{TN
- Gpywpwdwdytun wywnpunwynpniejntuutph
(5 nwnpnig wybh Jwpdwl dwdytunny)
- Uphghlu dwdybunwjuniejwl ywnpunwynpniejntuutph
(1-5 nwnph Jwpdwl dwdybunny)
- Jwptwdwdytwn ywnpunwynpniejntuutph
(Upugl 1 mwpph Jwpdwl dwdytunny):

REnwaqyuwéd GywunLinubnp

Swybunnt cwdwuwyw2ppwlnid unwgywsé Unin-
ptnp, npnup Yuwwywé Bu hwpdtlyrnh Yugudwu
wduwpeyhg hGnnn unwgynn Gywdniinutph htwn
(on.” ywpéwyswnutp, wwwhnywgpwysdwpukn):

Sw2ywwwhwlywl hwoytyonh wnwyb) Yuplnp
hnnywéubph wwpgbgywé upubdwu

Uhwinhyutn

éwpywd wywunubn (UEpnpnLdutn)

N¢ pupwghy wywnhyutn

ng UynLpwlwlu wywnhyutn

ng pupwghy Ujntpwywl wywnhyutp

- hnn L 72GUptn

- JGpGUwubp W uwppwynpndutn

- YJwnnigywépubn

- pwqUwdjw inuywpyutp

- pwqUwujw ypwlwpnijubp

- JwUpiwyddwpubp L wuwdwpwn ng pupwghy UjnLpw-
ywu wywmphyutn:

ng pupwghy $huwluwlywl wywnhyutp

Pwlnn L dpGpwwnnt wlwuntGbtn

Cupwghy wywhyutn



5 Buchfiihrung und Jahresabschluss

5.2 Jahresabschluss, Bilanz

5 Bookkeeping and Annual Account

5.2 Annual Account, Balance Sheet

Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

Feldinventar

Sonstige unfertige Erzeugnisse und Leistungen
Selbsterzeugte fertige Erzeugnisse

Zugekaufte Waren

- Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

- Forderungen gegen verbundene Unternehmer

Forderungen an Gesellschafter

- Sonstige Vermdgensgegenstande
Wertpapiere (kurzfristig)

Schecks, Kassenbestand, Guthaben

Rechnungsabgrenzungsposten
Sonderverlustkonto
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag

e Stocks of inventory

- Raw materials and supplies

- Field inventory

- Other work in progress

- Self produced goods

- Purchased goods

- Advance payments
¢ Receivables and other assets

- Receivables from goods and services
Amounts owed by group companies

Claims against partners

- Other assets
e securities, stocks, bonds (short-term)
¢ cheques, cash balance, credit balance

Accrued expenses
Account for special losses
Deficit not covered by equity capital (capital deficit)

Passiva: Liabilities:
Eigenkapital Equity capital
Einzelunternehmer Kapitalgesellschaft Individual business Incorporated business
- Anfangskapital - Gezeichnetes Kapital - Initial capital - Subscribed capital
- Einlagen - Kapitalriicklage - Deposits - Capital reserve
- Entnahmen - Gewinnricklagen - Drawings - Profit reserves
- Gewinn - Bilanzgewinn - Profit - unappropriated profit /
/ Bilanzverlust accumulated deficit
- Verlust + Gewinn-/Verlustvortrag - Loss + profit/loss brought forward

+ Jahresuberschuss/-fehlbetrag
+ Einstellung in/Entnahme
aus Rucklagen

Einlage des stillen Gesellschafters
Nachrangiges Kapital

Sonderposten mit Riicklagenanteil
Ruckstellungen

Verbindlichkeiten

- Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Erhaltene Anzahlungen an Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

- Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern
- Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten

Verbindlichkeiten gegentber verbund. Unternehmen

+ net income/loss
+ Addition to/reduction of
reserves

Deposit of the dormant partner

Junior capital

Special reserve

Reserves

Liabilities

- Liabilities towards credit institutions

- Advance payments received on account of orders
- Liabilities from goods and services

- Amounts owed to group companies

- Debts towards partners

- Other liabilities

Deferred income



5 Byxrantepckui yyeT U roqoBomn oTyeT

5 .2 N'opoBon ot4eT, 6banaHc

5 3wjuwwhwywh hwpjwenidp b twpblywb
$hlwbuwywb hwybwnynepnibGabpp

5.2 Swpbywl $huwbuwywl hwpybnyniejniultnn,
hwowwwhwywl hwyty2hnp

e 3anacebl
- Cblpbe, BCNOM-HbIE M NMPOM3BOA-ble MaTepumarbl
- [loneBon MHBEHTapb
- [poune HeroToBLIE M3AENUA U NPOOYKUUSA
- CaMOCT-HO U3roTOBJIEHHbIE FOTOBbIE N3AENNS
- 3akynneHHble ToBapsbI
- CpenaHHasa npegonnara
e TpeboBaHuA U Npoyee NMYLLECTBO
- TpeboBaHus 3a NOCTaBKU U yCIyrn
- TpeboBaHusa K cOTpygHUYaOLMM NpeanpuHUMaT.

- TpeboBaHus kK KOMNaHbLOHaM
- [lpoune npegmeTbl MMyLLLECTBA
o LleHHble Bymaru (KpaTKoCpoYyHbIE)
e Yekn, kaccoBas HanNnM4YHOCTb, cyeTa B HaHkax

Crtatbu, pasrpaHuyMBatoLLMe y4YeT 3aTpaT MeXay CMex
HbIMM OTYETHbLIMM NEpMogamm
CueT 0cobbIx yObITKOB
Jedunumnt, noraleHHbIn He COBCTBEHHBLIM KanuTanom
MaccuB:
Co6CTBEHHLIN KanuTan

WHAus. npednpuHum  KomnaHusi

- CtaprtoBbii kanuTan - [NognucHoun kanutan

- BnoxeHusa - PesepBHbI kKanutan

- N3batusa - Pe3sepe npubbinu

- MpubbINb - BanaHcoBasi npubbInb /
GanaHcoBbIA YObITOK

- YObITOK + nepeHoc NpuobLINKU/yOLITKOB

+ rogoBon n3bbiTok/gecuunT
+ BrnoxxeHwusi B pe3seps /
U3bATUSA U3 pe3epsa

BrnoxeHuns HernacHbIX KOMMNaHbOHOB
MocneoTyeTHbIV kKanuTan

Ocobas ctatbs ¢ gonen pesepea

OTyncneHus B pesepBHbIN hoHA

ObsasaTtenbcTBa

- Ob6sasatenbcTBa Nepen KpeanuT. opraHn3aumnsiMm

- [Nony4yeHHasn npegonnaTa 3a 3akasbl

- Ob6s3aTenbCcTBa 3a NOCTABKM U YCNyrU

- Ob6sasatenbcTBa Nepen coTpyaHMYaoLWmMMm npeanp.
- Ob6sas3arenbcTBa Nepen KoMnaHbLoOHaMM

- T[poune obsazarenbcTBa

CraTtbu, pasrpaHyMyMBaloLLe y4eT NOCTYNNEHNN
MeXOy CMEXHbIMU OTHETHLIMWU Nepuogamu.

e Muwpwnlbn
- hnudp W Ujnietn
- nw2wwhu gnijp
- wlwywpwn wpnwnpnienLu
- wpuwnpwup
- wuwpwlplubn
- wpywé pupwghy ywuuwydwnltn
e COpwghy ntiphininpulywl wwpunptip b wy) wynhybtip
- nGppnnpwlwl wwpwptp ywdwnpubph gény
- nbphnnpwlwl ywnpuptp wunghwgywsé yugdwybn-
wntpjntultph gény
- nbphnnpwlywl ywnpuptp Jwulwyhgutbph gény
- wjL wywnhyubkp:
e UnpdGrnpetn (Jwpiwdwdytbwn)
e QLYGN, npwdwlwu Jhegngubp npwdwpynnid, npwdw-
ywu dhgngutip pwuywjhu hwahyubpnid
IGwnwaqywé dwhuubn
Suwpwynp Ynpneunubph gény hwwnney ywhniun
UGthwywl juwhwnwiny sswédyywéd wwlwunipn

Utithwlwl juwwhwnwp b wwpunwynpnepyniGGbp
UGlhwywl uwhwnwy
UUhwwn dGnUwplwwnbp Cuybpniejniutn (LMC, UNC, RLC)

- Uygpuwywu - PwduGhwywp Juwwhwnwy
Ywwhwwy - MwhnLunwihu Yuwwhwnw
- UJwlnutn - Cwhnyph hwpyht duwynpynn
- YnLpugpnudubnp wuwhntuwn
- Swhnyp - Untinwyywé Qwhnye / Juwu
+ Swhnyypp/Juwup tnwnbuygph
- Jduwu nnnLRjwUp

+ 3wybwnnt lmwpyw gnin
2whnijp/Juwu

+ Mwhniuwinubph hw2yhtu wybiw-
gnidubp/ujwqbtgnidutp /
Undwlnhwunhuwnubtph wywunubp
Unnpwnwu thnfuwnnejntuutp
Qpw2huywé 2whnieh Yniinwydwl hwwnniy wwhniuwn
Muwhnrunltp
Muwnpuwynpnip)nitbltn
- Muwpunwynpnep)ntbGbtip pwOytph L Juwplyuwjht Yugqiw-
YtpwnipntGGtph hwintivy
- Unwgqwé ywlhiwyddwpubp wwunybpubph gény
- UpGnhunnpwlwu wwnpwptp qunidubph gény
- Muwpunwynpniejntultbp yuwwygws wubwlug hwunby
- Mwpunwynpnipjnibutp Jwulwyhgutph hwunby
- Uj| wwpwnwynnpniejntuubp
IGwnwaqywé GwUniinutp
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5 Buchfiihrung und Jahresabschluss

5.3 Gewinn und Verlust Rechnung

5 Bookkeeping and Annual Account

5.3 Profit and Loss Account

Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)

Die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) ist die
Erfolgsrechnung oder Aufwands- und Ertragsrech-
nung des Unternehmens und dient zur Ermittlung
und Darstellung des Erfolges eines Geschéaftsjahres.
Sie wird nach dem Bruttoprinzip aufgestellt, d.h.
Aufwendungen dirfen nicht mit Ertrdgen verrechnet
werden, und ist in der Staffelform nach dem
Gesamtkostenverfahren oder dem Umsatzkosten-
verfahren aufstellbar.

In Deutschland und besonders in der Landwirtschaft
wird fast ausnahmlos das Gesamtkostenverfahren
angewendet, in angelsachsischen Landern
vorwiegend das Umsatzkostenverfahren.

Gesamtkostenverfahren

Beim Gesamtkostenverfahren werden die gesamten
in der Rechnungslegungsperiode verursachten
Aufwendungen einbezogen und damit auschliellich
zeitlich abgegrenzt. Voraussetzung fur die richtige
Ermittlung des Periodenerfolgs ist, dass diesen
Aufwendungen Ertrage gegeniber gestellt werden,
die sich auf die gleiche Leistungsmenge beziehen.
MengenmaRig beziehen sich die Aufwendungen auf
die produzierten Leistungen. Die notwendige
Angleichung der Ertrage erfolgt dadurch, dass zu den
Umsatzerlésen die Erhéhung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen sowie die
anderen aktivierten Eigenleistungen (selbsterzeugte
Sachanlagen) hinzugezahlt und entsprechende
Verminderungen abgezogen werden.

Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung nach
dem Gesamtkostenverfahren

Das Gesamtkostenverfahren gliedert die einzelnen
Aufwands- und Ertragsarten in betriebliche
Aufwendungen und Ertrage, in Finanzaufwendungen
und Finanzertrage, in aulRerordentliche
Aufwendungen und Ertrage sowie in die Steuern. Die
Ergebnisse dieser vier Bereiche kénnen daher in der
Staffel ausgewiesen werden. Das Ergebnis der GuV
ist bei Einzelunternehmen und
Personengesellschaften der Gewinn/Verlust und bei
Genossenschaften und Kapitalgesellschaften der
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag. Im Gegensatz zu
Einzelunternehmen und Personengesellschaften
wird bei Genossenschaften und
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Profit and loss statement

The profit and loss account (P&L) is the income
statement or revenues and expenses calculation of the
business and serves to determine and report

the performance during a business year.

It is drawn up according to the principle of

gross values, i.e. expenses and revenues must not
be netted out, and may be stated

according to either the method of total cost
accounting or cost of sales accounting in the

report form.

In Germany and especially in agriculture total

cost accounting is used almost exclusively; in Anglo-
Saxon countries the cost-of-sales accounting

format prevails.

Total-cost accounting method

In the total cost accounting method all expenses
arising during the accounting period are included
and thus accrued according to time. Precondition for
the correct calculation of the profit for the period

is that revenues which relate to the physical output
of the same period are set against these expenses.
The expenses are quantitatively related to the
output produced. The necessary adjustment of the
revenues is achieved through adding increase in

the stocks of finished and unfinished products as
well as other capitalised services rendered
(self-produced fixed assets) to the sales revenue,
and deducting corresponding

decrease.

Structure of a profit and loss account according to
the total-cost accounting method

Following the total-cost accounting method, the
different types of revenue and expense are classed
into operating expense and revenue, financial
expenses and revenue, extraordinary expenses and
revenue as well as taxes. The results from these
four categories may be disclosed in the report.

As far as individual and unincorporated businesses
(partnerships) are concerned, the result of the P&L
is referred to as profit/loss; in the case of cooperative
associations and incorporated business it is referred
to as net income/loss ot the period. In contrast to
individual and unincorporated businesses, corporate
income (income tax for corporations) is taken into
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PacueT npu6binen u youitkos (PITY)

PacueT npubbinen n yéuitkos (PITY) - pacyeT ycnexos,
UNn y4yeT 3aTpaT U BbIPYYKM NPEANPUSTUS, KOTOPIN
CMYXXWUT AN onpeaeneHnst n NnpeacraBneHnst
ycnexa ogHOro X03siMCTBEHHOrO rofa.

OH cocTaBnseTcs No NnpuHUMNy 6pyTTO, T. €
3aTpaTbl He JOMKHbl OTHUMATLCH OT BbIPYYKU,

N [OIKEH COCTaBMATLCH B CTyneH4YaTon chopme rno
MeToay O6LMX pacxofoB uUnm pacxodos ¢ obopoTa.
B N'epmaHnn, 1 0COBEHHO B CENBbCKOM XO35NCTBE,
npumeHsieTcsa NoyTn 6e3 NcknioYeHns metop, obLLmx
pacxodoB, B aHIMOCaKCOHCKUX CTpaHax - NpenmMy-
LLIeCTBEHHO MeTo pacxodos ¢ obopoTa.

MeTtop obwmux pacxogoB

Mpu aTOM MeTOAE yUMTBLIBAKOTCS BCE pacxofbl,
BO3HMKLLME 3a OTYETHBIN NEPUOA, U, TakuM 06pasom,
pasrpaHU4MBalOTCA UCKMIOYMUTENBHO NO BPEMEHMU.
MpegnockInkon ana BepHOro onpeaenieHuns ycnexa 3a
nepvoa sIBNAeTCH To, YTO 3TUM 3aTpaTam NpoTMBOMNOC-
TaBNSETCH Bblpy4yka, COOTHOCALLASACA C OOUHAKOBBIM
konudectesom PI14*. KonnyectBeHHO 3aTpaTthbl COOTHO-
csTcs ¢ nonyyeHHbiMm PI1L. Heobxooumoe ypaBHeHue
BbIPYYKM OCYLLLECTBASIETCA TEM, YTO B OBOPOTHYHO Bbl-
py4dKy nobaBnsieTca yBenuyeHne KonmyecTea rotoBbixX
N HEroTOBbIX M3OENWIA, a Takke APYrux akTMBUPOBaH-
HbIX cobcTBeHbIX Pl (OCHOBHOMO kanutana cobcTBeH-
HOro U3roTOBMEHUS), U OTHUMAETCH COOTBETCTBYIOLLEE
YMEHbLUEHNE.

Pl - pesynbTatbl NpOM3BOACTBEHHON AEeATENBHOCTU

CTpyKTypa cueTa npubbinen n yobITKOB No meToay
obwumx pacxonos

MeTog obwux pacxogos AenuT oTAenbHble BUAbI
3aTpaT M BbIPYYKM Ha NPOU3BOACTBEHHbIE 3aTpaThbl U
BbIPYYKY, Ha (hMHaAHCOBbIE 3aTpaThbl U BbIPYYKY, Ha
HenpeaBuAeHHbIE 3aTpaThl U BbIPYYKY, a Takke Ha Ha-
norun. PesynbtaTthl 3TUX YeTbIpex oTpacnen MOXHo
N3NOXMUTb B BUAE cTyneHen. Pesynstatom PIMTY

Yy MHOVBWAYanbHbIX NpeanpuHumMaTenen

N KOMMaHOWUTHbIX TOBapULLIECTB sBNsieTcs Npubbins/
ybbITOK, @ B TOBapu1LECTBaX U KOMMNAHUSAX - FO40BON
n36bIToK/ oednumT.

B npoTnBONONOXHOCTL MHAMBMAYANbHBIM NPEeANPUHN-
MaTensam u KoMMaHz. ToBapuLecTsaM, y ToBapu-
LLIECTB 1 KOMMaHWi Npu onpegeneHny npubbinm
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Ddhuwltuwywl wpnntupubph JwuhU hwytGnynipncup
dhuwlwuwlywl wpnniuputph JwuhU hwyGwnynie)ne-
Up punipwagnnid £ hwpytwnnt swdwlwlwngwuncd
JuwquwyGnpwnipejwl gnpéniltnipjwl $huwluwywu
wpnyniuplutpp L hwunhuwunwd E Gywuniinubph ne Swipu-
ubph hwaqwny: Wu ywaguynid £ hwdwhpiwnu uygpniu-
pny, wjuhUpl' Glwuntinutpp W dwhuutpp swbwnp £ hw)-
Jwugytl: Iwpybnynipjniuncd swhuubnp ywpnn Bu ukp-
Ywjwgyb) Ywd Swfuutiph plneyph, Ywd dwiuubkph gnpéw-
nnijeh (Jwdwnph hupuwndtph) UGennutnny:
Qtpdwuhw)nid, L hwinjuwwbu gjninununbunce)niuntd,
gnbpt wnwug pwgwnnipjwl Y4hpwnynid £ Swhuubph
puniph dtGpnnp, huy wugn-uwpunuwywlu Epyputnpnid
gbpwyznnid £ Jwdwnph hupuwndtph UGennh Yhpwnnt-
rjnLup:

Owhuutph punyph (punhwuncp Swhuutnh) UGennp
Owhuubinph punijeh Ubennh hwdwaw)u, hwdbwnnt dw-
Jwlwyw2powlnid wnwewgnn pninn Swhuubpp uGpyw-
jwgynid U W hwyGgpynid® pun hwdwwwwnwuuwl
dwdwlwlywhwwnywsélbph: dwdwluwlwngwUuh 2whntj-
rh 82anphwin hw2dwnpydwl bwhwwwjdwu £ wju, np hw-
Jwnpytu Jphlunyu dwdwlwywnewup pupwgpntd pn-
nwpyywsé wpunwnpwupht (Ywunwpywsd wphuwwnwuplb-
nhu, Jwwnnigywé Swnwjniejntuubphu) yepwptpnn GHw-
dntinubipp b dwjuubpp: Swhiubpp pwlwlwwbu Yww-
Jwdé BU pnnupywé wpnwnpwuph (uunwnpywd whuw-
wnwlplbph, Jwwnnigywé dwnwjnientlutph) hbwn: GLHw-
UntinUGph wuhpwdtowm d2gpinnudutp wwnwnynid Gu
wwwnpwuinh wpnwnpwuph L wuwywpwn wpwnwnpnt-
RrJwWU wwwnubtph, huswybu bwl hhduwywu Jheongut-
nnud ywwhww| UEpnpnudutph wybwgnidubpp gnidw-
nGiny hwuntehl, huy bjwqgbgnidutpp hwutny hw-
unijehg:

dhuwbuwywl wpmynupubph Jwuhl hwyGnygniejwl
Junnigywépl® puin swhuubph punyph Utpnnh
Rwdwéwjlu swhuutnh punyeh Ubpnnh' lnwpptp tinGuwyh
Swfuubinl nu GYwdnuinbbipp nwuwywpgynid GO° gnpéwn-
LUwlwl dwhuubph b Gywdwnp, $huwluwywl dwhiubph W
GYwUwnh, wpnwunynp nbwptphg yuwultph W ognLinub-
nh, huswtu bwl' hwpytpph: Wu gnpu npnpnubph wp-
nnLuputpp huwpwynp Eubpywjwgut) hwpytGunyniejwl
Jbe: Shuwliuwywu wpnyntuputnh Jwuhlu hwyGwnynt-
RjwU wpnynitupp wuhwwn dGnuwpywwnbpbph W puybpwy-
gniejntuuEph hwdwp hwunhuwunwd E 2whnipp/Juwun,
huy YynnwEpwuinhyubph L puybpnipjniultph (LNC, UNC,
PLC) hwdwn' dwdwuwywpewuh gniwn pwhnijpep/Juwup:
h tnwppbpnieintU wuhwwn dGnUwplywwnbptph W puyt-
nwygnrpntuutnh, ynnwGpwwnhyutph W puyEpnip)nLu-
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5.3 Profit and Loss Account

Kapitalgesellschaften die Kérperschaftsteuer
(Einkommensteuer der Korperschaften) bei der
Gewinnermittlung mindernd berlcksichtigt. Der
Jahresuberschuss ist daher ein Gewinn nach
Einkommensteuern. Daneben ist bei der
Interpretation des Jahresiberschusses zu beachten,
dass bei Genossenschaften und Kapitalgesellschaften
alle Arbeitskrafte bereits entlohnt sind, wahrend bei
Einzelunternehmen und Personengesellschaften aus
dem Gewinn noch der Unternehmer bzw. die
Mitunternehmer zu entlohnen sind.

Struktur der Gewinn- und Verlustrechnung nach
dem Gesamtkostenverfahren

account as reducing the profit for cooperative
associations and incorporated business. Hence the
annual net income is the profit after deduction of
income tax. A further point to consider when interpre-
ting the annual net income is, that all business labour
has already been compensated for concerning co-
operative associationas and incorporated business,
whereas individual and unincorporated businesses
still need to compensate the owner and/or his co-
owners from the profit.

Structure of a profit and loss account according to
the total-cost accounting method

+ betriebliche Ertrage } Betriebs- + operating revenues } operating
— betriebliche Aufwendungen ergebnis — operating expenses result
+ Finanzertrage Finanz- + financial revenues financial
— Finanzaufwendungen ergebnis — financial expenses result
= Ergebnis der gewdhnlichen = result of ordinary
Geschaftstatigkeit activites
+ aulerordentliche Ertrage } auRerordentl. + extraordinary revenues } extraordinary
— aulerordentl. Aufwendungen Ergebnis — extraordinary expenses result
— Steuern (saldiert) } Steuerergebnis — taxes (net) } tax result

= Gewinn/Verlust bzw.
Jahresulberschuss/-fehlbetrag

= profit/loss or
net income / loss for the year

Wichtige Posten d. Gewinn- u. Verlustrechnung
nach dem Gesamtkostenverfahren

+ Betriebsertrag
e Umsatzerlose

(nach Betriebszweigen und Produkten gegliedert)

Erhéhung oder Verminderung des Bestands an
fertigen und unfertigen Erzeugnissen

e Erhdhung oder Verminderung des Bestands an
Tieren

Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Zulagen und Zuschulsse

Sonstiger Betriebsertrag (inkl. Miete/Pacht)
Zeitraumfremde Ertrage

— Betriebsaufwand
e Materialaufwand
(nach den Hauptbetriebszweigen gegliedert)

Important items of a profit and loss account
according to the total-cost accounting method

+ operating revenue
e sales revenue

(classed according to production branch and product)

e increase or decrease in finished goods and
unfinished goods
¢ increase or decrease in livestock

o capitalised services rendered on own account

o other operational revenue

- bonus and subsidies

- other revenue (incl. payments for rent/lease)
- revenues not related to accounting period

— operating expenses
e material expenses

(classed according to main production branches)




5 Byxrantepckui y4yeT U roqoBoMn oTyeT

5.3 PacueT npubbinen n yobITko

5 3wqwuwwhwlwb hwdwendp b nwwpblw
$hlwbuwlwb hwpytwnynipynLlltpp

5.3 dhuwbuwywl wnpnyntupubph dwuhu
hwpytGwnynipe)niup

MeHbLLE YyYNTbIBAETCS KOPNOPaTUBHbIA Hamnor

(Hanor Ha goxoA kopnopaumi). FogoBbIM N36LITKOM
noaTomy siBNsieTcs NpubbINb Nocne yaepxaHns Hanora
Ha goxog. Mpu nHTepnpeTaumn rogoBoro n3bbiTka
cnepyeT obpallaTtb BHUMaHUE Ha TO,

4YTO B TOBapuecTsax u komnanusax (3A0, AO)

BCe paboune yxe nony4unu sapnnary,

B TO BpEMS KaK y MHOAMBUOYanbHbIX NpegnpuHumarernt-
€l 1 KOMM. TOBapULLECTB NpeanpvHUMmaTerb 1 co-
npeanpvHUMaTtenb eLe AOMKHbI MoNyYnTb ee n3
nNpuobbInu.

CTpyKTypa cuyeTa npubbinen n yobITKOB No meToay
obwumx pacxonos

+ MPOU3BOACTBEHHAS BbIpyYka
— NPOV3BOACTBEHHbIE 3aTpaThl

npon3BOACTBEH.

pesynbtaT

+ (puHaHcoBas Bblpy4ka
— dmHaHCcoBbLIE 3aTpaThl

(PUHaAHCOBbIV

|

pesynbtaT

pesynbTaTt 00bIYHON XO351-
CTBEHHOWN OeATENbHOCTU

UtEph 2whnuyep npn26hu whniwhwnyp hwayp £
wnuyntd npwtu bjwagbgnid: IGnblwpwn, nwpyw gnn
2whnuyprU hptuhg UGpYwjwgunid £ pwhniep' 2whnipw-
hwpyh gény dSwhuuh bjwaqbgnidhg hGnn: Swpyw gnwn
2whnyypp dEYOwpwlbhu wGwnp £ hwpdh wrGh] Gub, np
ynnwGpwwhyutbnnid L puyEpneeintuutpnd whuwwnnn
pninp wGdwlg Jupdwwnpnipynilp Yuqdwybpwnipjwh
hwdowp Swlwsynid £ dwiuu L GJwgbigyned £ pwhnyyph
hwyqwpyowb dwiwbwy, dhGsntin whhwwn dtnbwnyw-
nbiptph L pGytGpwygnep)nilGGtiph winlGhg dGnGunyw-
wnhpwywb gnpénclGbnipjwip gpundnn wGdwlg wfuw-
wnwbph hwwnnigndb hpwywbwgyned £ 2whnyph hwayhG:

dhuwluwwl wpryntuplutph dwuphu hwyGwnynipjwlu
Ywnnigywédpl' pun dwuutph pungyeh dtpnnh

}

+ gnpéwnUwlwu Gywuntin gnhpéwnUwywu.

= gnpSéwnlwywl dwhuutp 2whnyp/Juwu

+ $huwluwlwl Eywuniinubn
- $huwluwlwl swhuutp

Phuwluwywl gnpéwn-
unipyniultph gény
2whnyp/Juwu

Unynpwlwl gnpéniutinieinilhg
2whntjpr/Juwu

HenpeaBuaeHHada Bblpy4Ka
HenpeaBuaeHHbIe 3aTpaThbl

HenpeaBUAEHHbIN

pesynbTat

wpwnwunynp
ntwptinhg
2whntjp/Juwu

wnpwumwunynp nGwptphg ogniwinubp

j

wpwnwunynnp nGwptnphg Ynpniuwnnutn

Hanoru (canbAnpoOBaHHbIE) } Haror. pesynbTaTt

hwpytn (gntwn) } hwpydwu wpnyniup

nNpubbINY / yBbITKN Nnu
rogoBou M36bIToK / gedununt

2whnyp/quwu yuwd
wnwpyw gnewn 2whnie/Juwu

BaxHble cTaTbyu cyeTa NpUbLISIen U YObLITKOB NO
MeToAy obLmx pacxonoB
+ NpPOM3BOACTBEHHAs BbIPYYKa

e BbIpyyka 13 obopoTa

(no oTpacnsam u BUAam npoayKuum)

e yBENMNYEHNE UMM YMEHbLLEHWE 3aMacoB rOTOBbIX
N HErOTOBbIX M3OENUIA

e YBENWNYEHNE UMW YMEHbLLEHUE MOrOSIoBbS
YKMBOTHBbIX

e npoyasa cobcTBeHHas BbipaboTka B akTUBE

e NpoYas NPou3BOACTBEHHAS BbIpyyKa
npubaeku u cybcnamm

npoyasi Xo3sCTBEHHAs BbIpy4Yka (BKI. Haem/apeHay)

BbIpy4Ka Apyroro nepuoga

— Npon3BOACTBEHHbIE 3aTPaThl
e MaTepuanbHble 3aTpaThbl

(I'IO OCHOBHbIM OTpacnam I'IpOVISBO,ElCTBa)

dhuwluwywl wpryniupubph Jwuphu hwyGnynipjwu wnw-yb&i
Ywplinp hnnuéutpu® puwn dwhuubph punypeh UGennh

+ gnpbwnUwywl GYwUntn

e wnuwnpwlgh (Wwnwupltiph, w2huwwnwupltnh,

Swnuwjnientultph) hpwgnudhg hwunyp
(pun wpunwnpniejwl gjntntph L wnGuwywunt)

o Mwuwnpwuwnh wpunwnpwluph bW wuwywpwun wpunw-
npnipjwl ywownpubnph wybwgnid yud udwgnid

o Uuwulwqgjuwpwlwyh wybwgnid Ywd
uwaqnid

o Uywhyutpnid swuwgjwé uGthwywl wpwnwnpnt-
RjWU w)j| wnpnwnnwup

o QnpéwnUwlwl wj) GywunLinutn

- hwyblwysdwnpubn W untpupnhwutn

- wj| Gywdniin UGpwnyw]' Jupawysdwnpubpp )

- Lwhunpn dwdwlwywpowlltph Gwdniinubp

— Qnpbéwnlwywu dwhiutp
o UjnLpwlwl dwhuubkn

(punn wpunwnpniejwl hhduwywu 6jnintkinh)
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5 Buchfiihrung und Jahresabschluss 5 Bookkeeping and Annual Account

5.3 Gewinn und Verlust Rechnung 5.3 Profit and Loss Account
¢ Personalaufwand (einschl. Sozialabgaben) e personal expenses (incl. social insurance contributions)
¢ Abschreibungen e depreciation
e Sonstige betriebliche Aufwendungen o other operating expenses
- Unterhaltung - maintenance

farm insurances
other operating expenses

- Betriebsversicherungen
- Sonstiger Betriebsaufwand

(inkl. Miete/Pacht) (incl. payments for rent/lease)
- Zeitraumfremde Aufwendungen - expenses not related to accounting period
(= Betriebsergebnis ) (= operating result )

+ Finanzertrdge + financial revenues

e Ertrage aus Beteiligungen und e revenue from investments and bank deposits
Geschéaftsguthaben of the business

e Ertrage aus anderen Wertpapieren und e revenue from other securities and lendings
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens of the financial assets

e Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage o other interest received and similar revenues

e Ertrdge aus Gewinngemeinschaft und e revenue from profit pooling and profit transfer
Gewinnabfiihrungsvertragen agreements

e Ertrdge aus Verlustibernahme e revenues from transfer of losses

— Finanzaufwendungen — financial expenses

e Abschreibungen auf Finanzanlagen und ¢ depreciation of financial assets and securities
Wertpapiere des Umlaufvermogens of the current financial assets

e Aufwendungen aus Verlustibernahme o expenses from transfer of losses

¢ Aufgrund einer Gewinngemeinschaft oder Ge- o profits paid due to profit pooling or profit trans-
winnabflhrungsvertrags abgefuhrter Gewinn fer agreements

¢ Zinsen und ahnlichen Aufwendungen e interest paid and similar expenses

(= Finanzergebnis ) (= financial result )

= Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit = result of ordinary activities

+ AuBerordentliche Ertrdge + extraordinary revenues
Ungewohnliche Ertréage, wenn diese unregelmafig unusual revenues occurring irregularly
auftreten.

— AuRerordentliche Aufwendungen — extraordinary expenses
Ungewdhnliche Aufwendungen, wenn diese unregelmaRig unusual expenses occurring irregularly
auftreten.

(= AuBerordentliches Ergebnis ) (= extraordinary result )

— Steuern vom Einkommen und Ertrag — Taxes from income and revenue
Korperschaftsteuer (nur juristische Personen), corporation income tax (only legal persons)
Gewerbeertragssteuer. trade earning tax

— Sonstige Steuern — other taxes
Steuern vom betrieblichen Vermdgen sowie die Verkehrs- taxes from financial assets of the business and taxes
und Besitzsteuern. from property
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5 Byxrantepckui y4yeT U roqoBoMn oTyeT

5.3 PacueT npubbinen n yobITko

5 3wqwuwwhwlwb hwdwendp b nwwpblw
$hlwbuwlwb hwpytwnynipynLlltpp

5.3 dhuwbuwywl wnpnyntupubph dwuhu
hwpytGwnynipe)niup

+

e 3aTpaTbl Ha NepcoHan (BKI. CoL. OTYUCMEHNS)

e CrmcaHus

e Npoyre Npon3BOACTBEHHbIE 3aTpaThl

- YXOA, TEKYLLNA PEMOHT

- CTpaxoBaHue NpeanpuaTus

- MpOoYME NPOM3BOACTBEHHbIE 3aTpaThl
(BKkI1. Haem / apeHay)

- 3aTpaTbl gpyroro nepuoga

(= npou3BoACTBEHHbIE pe3ynbTaThbl)
du1HaHCcOBas BbIpyYKa

e BbIpyYKa OT y4yacTusi NPeanpusT1s n
XO35IMCTBEHHbIX aKTUBOB

e BbIpy4Ka OT ApYrvX LeHHbIX Bymar v gauv B3an-
Mbl OCHOBHOIO KanuTana B IeHEeXHoN popme

e Mpo4me NpoueHTbl M NogobHas Belpy4ka

e Bblpyyka 13 npnbbinu obLiecTsa 1 40roBopoB
Mo OTYMCIEHNSIM 13 NpUBHLINK

e  BbIpyyKka 13 B3ATbIX Ha cebs yObITKOB

(bmnHaHcoBbIE 3aTpaThl

e CrMcaHne OUHAHCOBLIX BNIOXEHWUNA U LEHHbIX
Oymar 13 uncna obopoTHbIX CpeacTB

3aTpaThbl OT B3SATbIX Ha cebs yObITKOB

npubbinb, ylweawas u3 TosapuvLLecTsa Unm

Ha OCHOBaHWW JOroBOPa MO OTYUCIIEHUSAM

13 NpmobbIK

NPOLEHTbI 1 NogobHbIe 3aTpaThl

¢hmHaHCcOBLIN pe3ynbTaT )

—_
1]

pe3ynbTaT 006bI4YHOMN XO3ANCTBEHHOMN
AesATenbHOCTU

HenpeasunaeHHaa Bbipy4yka

HeobblyHas BbIpy4Ka, eCcfih OHa nocTtynaet

HeperynsipHo.

HenpeasuaeHHble 3aTparhbl

HeobblyHbIe 3aTpaTbl, €CI OHU BO3HUKAKT HEpPerynapHo.

( = HenpeABUAEHHbLIN pe3ynbTaTt )

Hanorn Ha Aoxo4 U BbIPYYKY

KOpI'IOpaTVIBHVIVI Hanor (TOJ'IbKO Yy ropnagnyecKknx J'IMLI,),

Hanor Ha NPOMBbILLIIEHHYO BbIPYYKY

npo4yue Hanoru
Hanoru Ha npousBoacTBeHHOE NMYLLECTBO, a Takxe Ha

BUObl OeATEeNIbHOCTU 1 KanuTan.
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e wudlwywaquh gény dwhuutn (Uspwn)jwi’ unghw-
lwywl wwwhnwagpnipjwu ydwputnp)

o Jwpywénipjwl Swhuu

e gnpéwnUwlwu wj| Swhuubkn

- wwhwwldwh, uywuwpydwb b Gnpnqdwb swhuubp

- wuwwhnywagpniejwl Swhiutp

- gnpéwnUwlwl wj| Swhuukp
(Upwnjwy® ywpéwybwnutpp)

- Uwhunpn dwdwluwywpewuubph éwhuubp

(= qnpbwnuwlwl gnpéniutnieyntuhg 2whniye/uwu)

+ dhuwluwlwl gnpbwnuniLeintbutphg GwUnLn

e UGpnpnidutphg U pwulwjhu wywunutphg
Gwdntwn

e wj| wpdbpnrtphg W nipywé thnfuwnnip)ntlltphg
Gwuntwn

e wj| nnynuwjhu L bdwlwuwnhw Gwdniinubn

e whnieh pw2hudwl hwdwdwjuwagnkph gény
GUwuUnLwinutbn

e unwldlwé nhuybtiph gény GYwUnLnutp

— $huwluwlywl swhiukn

e pnupwghy $huwlivwlywl wynhyubph b
wpdtenrtnh wndtgpynid

e unwudlwé nhuytiph gény dwhuubn

e hwhnueh pw2udwl hwdwbdwjuwagnptph gény
Swhuubn

e innynuwjht b LWwlwwnhw Swhuubp

(= $huwluwywl gnpdwrnlnceniiltph gény
2whnijp/Juwu)

Unynpwlwu ghpéniubniejniuhg 2whnije/Juwu

Upwnwunynp nEwpbphg ognLwinubn
ywunuwynp puniye sypnn wpnwunynp Gywdniinutn

wpwnwundnp nGwpbphg Ynpniuwnnubp

Jwunuwynp punyp ¢ypnn wpinwunynp dwhuubkn

(= wpwnwunynp nbwpkphg 2whnyjp/Juwu )

Swpybp” whnijphg L GHwdwnhg

2whnipwhwpy (Uhwju hpwwpwlwlywl wbdwlg hwdwn),
Gywdwnmwhwny (druwpywnhpwywl gnpéniubnijwdp
gqpwnynn wubdwlug hwdwn)

w)| hwpltp
gnijpwhuwny, hnnh hwpy, wyblwgywsd wpdtiph hwny, wygh-
quijhu hwny



5 Buchfiihrung und Jahresabschluss

5.3 Gewinn und Verlust Rechnung

5 Bookkeeping and Annual Account

5.3 Profit and Loss Account

Steueraufwendungen und -ertrdge werden saldiert.

(= Steuerergebnis )

= Gewinn/Verlust bzw.
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

Umsatzkostenverfahren

Beim Umsatzkostenverfahren wird die eigentliche
Betriebsleistung nur in den Mengen der abgesetzten
Leistungen gesehen. Veranderungen des Bestands
fertiger und unfertiger Erzeugnisse sowie anderer

aktivierter Eigenleistungen gehen nicht in die GuV ein.

Auch bei Anwendung des Umsatzkostenverfahrens
mussen sich die Aufwendungen und Ertrage auf die
gleiche Leistungsmenge beziehen. Durch
Substraktion der "Herstellungskosten der zur
Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen”
von den "Umsatzerlésen" wird das "Bruttoergebnis
vom Umsatz" ermittelt. Dabei ist es unerheblich, in
welcher Periode die Herstellungskosten angefallen
sind; allein die sachliche Zuordnung ist entscheidend.
Von dem "Bruttoergebnis vom Umsatz" werden
dann die sonstigen Aufwendungen abgezogen und
die sonstigen Ertrage in zeitlicher Abgrenzung
hinzugezahlt. Fir das Umsatzkostenverfahren ist
daher das Nebeneinender von zeitlicher und
sachlicher Abgrenzung der Aufwendungen typisch.
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Tax revenues and expenses are balanced.
(= tax result )

= profit/loss or
net income / loss for the year

Cost-of-sales accounting method

For the cost-of sales accounting method the output of
the business is measured only in the volume of out-
put sold to the market. The changes in the volume

of stocks of finished and unfinished products as well
as other capitalized services rendered for the

own account are not considered in the P&L. However
the expenses and revenues must also relate to the
same output in cost of sales accounting. By
deducting the "production costs of the output
produced for the achievement of the sales revenues"
from the "sales revenues" the "gross operating result
from sales revenues" is achieved. It is unimportant
here in which period the production costs have occurred;
only the assignment to the object is decisive.

The other expenses are deducted from the "gross
operating result of the sales revenue" and the other
revenues are added according to time period. The
juxtaposition of temporal and accrual delimitation is
typical for the cost-of-sales accounting format.



5 Byxrantepckui y4yeT U roqoBoMn oTyeT

5.3 PacueT npubbinen n yobITko

5 3wqwuwwhwlwb hwdwendp b nwwpblw
$hlwbuwlwb hwpytwnynipynLlltpp

5.3 dhuwbuwywl wnpnyntupubph dwuhu
hwpytGwnynipe)niup

3anaTbI Ha Hanorn n BbIPpy4Ky C Haroroe canbgunpyrTca
(= pe3ynbTaT Hanoroob6noxeHus )

= npuobbINb / yObITOK Wnn
rogoBomn usbbiTok / peduumnt

MeTtop pacxopoB no obopoTty

Mpu meToae pacxonos no obopoTty cobcTBEHHANA
BblpaboTKa NpeanpusiTus paccMaTpyBaeTCs TOMbKO B
KonnyectBax cObiTon BbipaboTku. MU3ameHeHus konu-
YyecTBa FOTOBbIX M HETOTOBBIX U34EeNWN, a Takke Opy-
rov Co6CTBEHHOW NPOAYKUUN He BKNtovatoTes B PI1Y.
Tarke n npy NpUMEHeHNN MeToda pacxogoB no obo-
pOTY 3aTpaThbl U Bblpy4ka COOTHOCSTCS C paBHbIM
KONM4YeCcTBOM BblpaboTkW. BbluMTaHnem "pacxonoB
ANs nony4veHns Bblpy4dkn ¢ obopoTta” ns "Bblpy4ku

c obopoTa" onpegenseTtcs "pesynbTaT 6pyTTO C 060PO-
Ta"

[Mpn 3TOM He UMEET 3HaYeHMs, B KaKOM nepunoae BO3-
HUKIW pacxodbl Ha M3rOTOBMEHUE; peLLaloLLMM SIBS-
eTCcsa NMWb NpaBuibHOE ynopsgoynsaHue. A3
"pesynbTaTta 6pyTTO C 060pPOTA" BHIMUTAKOTCH NpoYME
3aTpaThbl M NpubaBnseTcsa npoyasi Belpy4yka 3a
onpefeneHHbIn nepuog BpeMeHu. [na metona
pacxodoB No 060pOTy TUMNYHBIM SIBNSETCA
COMnocTaBfieHne 3aTpar Nno BPEMEHU 1 NO BUAAM.

Nnnaynid £ hwpydwl gnin wpryniupp
(= hwpydwl gnuin wpnyncup )

= whnyp/Juwu Yud
wnwpyw gnin Qwhnyjp/Juwu

Owhuutph gnpéwnnyph (Jwéwnph hupuwnpdtph) UGennp
Jdwobwnph huplwnpdtph UGrnnh nGwpnid nhinnwnpyyned
E Jhwju hpwgywé wpnwnpwlpp (wwpwpltpp, wp-
fuwwnwuplbpp, Swnwjniejntbutpp): Mwwnpwuwnh wp-
nwnpwlph L wuwywnpun wpwnwnpniejwl wywwnpubph,
huswybu bwl hhduwywu dhgngutpnid Yuwwhwwy Utn-
npntduGph thnthnpunip)nluutnp ¢6U UGpwnYynid Shuwu-
uwywl wpryntuputbph dwuht hwyGnyniejwl Jbg: Uw-
Jwju, Jwdwnph hupuwnpdtph UGpnnh nGwpncd UnLuwtu
Swhuubpp W GYwuniinubpp wkwnp £ yGpwpbptu Jhllungu
wnpunwnpwuphU: «Upnwnpwuph, wwypwuputbnh, w2uw-
inwlplbph, Swnwjnieniultph hpwgnidhg hwuntjp»
wnnnhg hwutny «bpwgywé wnpunwnpwlph, wwypwuput-
nh, w2uwwnwuplbph, dwnwjniejntlubph huplwndtp»
nnnp® unwgynid £ «wdwhuwnu pwhnyph/Juwuh» UG-
oncpiniup: Wu ntwpned Ywnplnp ¢k, g6 np dwdwuwyw-
2ppwunid U yuwunwpybp wpunwnpuwwl dwhuunwdutnp,
npn2hsU hpwgywé wpunwnpwlphu yepwagnpnudu E:
«Ywdwfuwnb 2whnyp/yGwu» ninnhG wyp GlwanunGepp
gniwpynid 60 L wy) Swhuutipp Gwagbigynid GG pun
wnwowgiwl dwiwlwywynpowbh: IGinbwpwn, Juwdwneph
hGplGwndtiph dtipnnhG plnpny £ Swhuubiph™ puwn dwiw-
Uwyw2powuh L gnpéwnnijph nwuwlwngdwl hwdw-
nnnudp:
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6 Unternehmensanlyse

6.1 Erfolgsbegriffe in der Landwirtschaft

6 Farm Analysis

6.1 Efficiency Measures in Farming

ErfolgsgroBen des Unternhemens

Das Hauptziel bei der Bestimmung der ErfolgsgréRRen
des Unternhemens ist die Ermittlung der finanziellen
Effizienz im landwirtschaftlichen Unternehmen.

Da zwischen Eigen- und Framdkapital unterschieden
wird, ist das Vorliegen einer Bilanz erforderlich.

Ubersicht: ErfolgsgroBen des Unternehmens

Gewinn

Zinsansatz Arbeitsertrag der
Eigenkap. nichtentlohnten AK
. . . Lohnansatz
Zinsertrag des Eigenkapitals Fam-AK
Zinsansatz Unterneh- Lohnansatz
Eigenkap. mergewinn Fam-AK
Gewinn

Der Gewinn stellt die Entlohnung fiir die im
Unternehmen eingesetzten eigenen Faktoren
(Eigenkapital und nichtentlohnte Arbeit) sowie
des unternehmerischen Risikos dar.

Eigenkapital am Ende des Wirtschaftsjahres
Eigenkapital am Anfang (Vorjahr)

+ Entnahmen
— Einlagen
= Gewinn / Verlust

Unternehmensertrag
— Unternehmensaufwand
= Gewinn / Verlust

wobei:
Unternehmensertrag
Gesamter Wertzugang im Unternehmen aus der
Leistungserstellung (Produktion) sowie aus
Vermietung und Verpachtung, Lohnarbeit, Finanz-
anlagen.

Unternehmensaufwand
Sachaufwand fir die Leistungserstellung im Unter-

nehmen sowie Zins-, Pacht- und Personalaufwand.
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Efficiency measures of farm business

The main objective when determining profit
performance indicators measures of the farm business
is the assessment of the financial efficiency. Since
equity and borrowed capital are treated differently, a
balance sheet is necessary for these calculations.

Figure: Efficiency measures of farm business

Profit

Imputed costs

\ Return to unpaid labour
owner's cap.

Imp. costs

Return to owner's equity unpaid labour

Imp. 'costs Net profit Imput.ed costs
owner's cap. unpaid labour
Profit

The profit constitutes the return to self-provided and
thus unpaid production factors (equity capital and
unpaid labour) used in the farm business as well as
the compensation of the enterpreneur's risk.

equity capital at the end of accounting period
— equity capital at the beginning (previous year)

+ drawings
— deposits
= profit/loss
alternatively:
revenues of farm business
— expenses of farm business
= profit/loss

with:
business revenue
Total increase in value through the generation of
output in the business as well as from renting out
land, services and financial investments.

business expense

Material expense for generated output of the farm
business as well as expense for interest, rents,
and hired labour.



6 AHanus npeanpuaTUs

6.1 lMoHATME AOXOOHOCTU B CEJTbCKOM X03-BE

6 Sunbujwpnn unpGywnutph gnpénlubnLejwl
ytnnLénipyniup

6.1UpnntbwyGunnipjwu gnigwuhutpp
gJntnwiinuntuncejnluncd

MokasaTenu AOXOAHOCTU NPeANnpUATUSA

OcHoBHOW Lenbio onpeaeneHns nokasaTtenen
OOXOAHOCTU NpeanpusaTvs SBnseTca onpeaeneHne
¢rHaHCOBOM 3(PPEKTUBHOCTU CENBbX03. NPEeaNPUATUS.
T.K. UMeloTCa pasnuyumsa mexagy cobCTBEHHbIM U 3aeMm-
HbIM Kanutanom, To He06X0AMMO cocTaBnATbL HanaHc.

Tabnuua: NokasaTenu [OXOAHOCTU NpeanNPUATUSA

MpunbbINb

% Ha cobcTB.
Kanutan

Bbipydka OT Heonna4vBaemom
pab.cunbl

Bbipy4ka ¢ npoLeHTOB
cobCTBEHHOro Kanutana

3apnnarta pab.
CUJTbl CEMbM

Mpnbbinb
npeanpuHu-
matens

% Ha cobcCTB.
Kanutan

B3apnnara pab.
CUnbl CeMbU

Mpubbinb

Mpubbinb npeacrasnseT cobon Bo3HarpaxaeHe cob-
CTBEHHbIX (DAaKTOPOB, UCNOMb3yeMbIX NPeanpuaTueEM
(cobCcTBEHHOrO KanuTana v Heonna4yeHHoro Tpyaa), a
Takke NpeanpUHUMAaTENbCKOrO p1cKa.

CobcTBEHHbIN KanuTan Ha KOHEeL, X03. roga.

CobCcTBEHHbIV KanuTan Ha Hadano (npeatw. rog)

+ U3bATUS
BMNOXEHNSA
NpuobINb/yObLITOK

nnu:
BbIpyYKa NpeanpusaTUS
— 3aTtpaTbl NpeanpuaTms

= NpuObLINbL/YObLITOK

Mpn aTom:
Bbipydka npednpusmusi
CoBOKynHOE NOCTYyMfeHne CTOMMOCTH Ha
npeanpusaTue oT NPOU3BOACTBA NPOAYKLNN, a Takke
OT cOayu B HaeM 1 apeHay, HaeMHOoro TpyAaa,
(PUHAHCOBLIX BIIOXEHUIA.

Pacxodbl npednpusimus

Pacxogpbl maTepuanos A5t U3roTOBMNEHUS
NPOAYKUUM B NpeanpusaTim, a Takke pacxoapbl Ha
NPOLIEHTLI, apeHay 1 nepcoHarn.

Suwntuywpnn uncpjEyunubph gnpénlubnipjwu
wpryntbwyGuninipjwl gnigwuhpubpp
Qninwwnunbuwlwl gnpéniubnijwdp gpwnynn Ywg-
JwyGpwnipejwU 2whnipwptpnipjwl gnigwlhUbph
npn2dwl hhdbwywl bywwnwyp Yugdwybpwniejwu
gnpénLutniejwl $huwlivwlwu wpnynitbwyGunnijwlu
npn2ntdu E: Bwlh np gnynieynit ntubl ubthwywl Yw-
whwnwih L wwpunwynpnipntuutnh hwqwndwUu tnwp-
pEpnipinLbltn, wuhpwdtwn £ juwaqdt) hwayty2hn:
Unynruwl® Ywquwybpwniejwl gnpénitlbniejwl
wpnntbwybnnLpjwlu gnigwuhubpp

Swhnyp
uGthwywu
Jwwhwwih QJupdwwinnynn wphuwwnnidh
wjpunpwlpwihu hwwnnyg
wndtp
QJwpéwwnnynn
w2huwwnnidh
UGthwywl wwhwwih hwwnnyg wypLtnpwUpwhl
Swhuubin
UGthwywu 2qwpéwwnnynn
Ywwhwwih w2luwwnnidh
wjpunpwupwihu 2nun auihnure wjpuinpwlpwjhu
wndtp Swhuukp
Swhnye

CSwhnyprU hptuhg UEpYwjwglntd E uGthwywl, hEnlw-
wtu W gthnpuhwwnnigynn, wpwnwnpniejwl ghpénulbph
utpnpdwl (ubthwlywl Yuwwhww) b gJupdwinpynn wy-
huwwnwlp), huswtu bwl dGnuwpywwnhpwywu rhuyh
nhdwg unwgynn thnfuhwwnnignidnp:
ubGthwywl juwuwhwnwip hwaybunn
dwdwluwywnowlh yEpontd
- ubthwywl ywwhwwip hwaytunnt
dwdwuwywnowlh uygpned
+ whnipwpwdhultp
- UBpnpnudutp
= Jwhnyp/ Juwu
yuud
GUwUnLinlubp
- Swhuukp
= whntp/ YnpnLun

Cun npnud®
Ghywiniinp
wywnhyutph wnpdtph wytiwgnidu £, npp tnknh £ nt-
uGunwd wpunwnpwuph pnnwpydwl, hugwybu bwle sw-
nwjnipjntbutnh Jwwnnigdwl, gnijpp yupdwywint-
pjwdp npwdwnpbine b $htwbuwywl UEpnpndutp
wuwnwpbnt wpnynlupnid:
Owtuubinp
wpunwnpwuph pnnwpydwu hGun yuwyywsd UjnLpw-
ywu Swhuuncdubpu BU, huswbu Lwl tnynuwyjhl,
Juwpiwwwywl b wuduwlwaquh gény dSwhuukpp:
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6.1 Efficiency Measures in Farming

Zeitraumechter Gewinn

= bereinigter Gewinn

In der Landwirtschaft wird neben dem Gewinn auch
den bereinigter Gewinn als Maf3stab fiir den
Betriebserfolg verwendet.

Der zeitraumechte (bereinigte) Gewinn/Verlust ist um
das zeitraumfremde und das aulRerordentliche
Ergebnis bereinigt. Das zeitraumfremde Ergebnis ist
der Saldo aus zeitraumfremden Aufwendungen und
zeitraumfremden Ertragen die jeweils zu den
sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen
gehoren. Das aulRerordentliches Ergebnis ist der
Saldo aus auferordentlichen Aufwendungen und
Ertragen (in der GuV ausgewiesen).

Die Summe aus zeitraumfremden Ergebnis und
aullerordentlichen Ergebnis wird als neutrales
Ergebnis (bzw. Ertrage/Aufwendungen) bezeichnet.

Gewinn laut Buchflhrung

zeitraumfremdes Ergebnis

+ zeitraumfremde Ertrage

— zeitraumfremde Aufwendungen
aulerordentliches Ergebnis

+ aulerordentliche Ertrage

— aulerordentliche Aufwendungen
zeitraumechter Gewinn (bereinigter Gewinn)

Arbeitsertrag der nichtentlohnten Arbeitskrafte

Der Differenzbetrag aus dem Gewinn und dem

Zinsansatz fur das Eigenkapital steht fiir die

Entlohnung der Arbeit des Unternehmers und seiner

mitarbeitenden Familienangehorigen zur Verfligung.
Gewinn

— Zinsansatz fiir das Eigenkapital

= Arbeitsertrag der nichtentlohnten Arbeitskrafte

Zinsertrag des Eigenkapitals
Der Differenzbetrag aus dem Gewinn und dem
Lohnansatz fiir nichtentlohnte Arbeitskrafte steht fur
die Entlohnung des Eigenkapitals des Unternehmers
zur Verfigung.

Gewinn
— Lohnansatz fir nichtentlohnte Arbeitskrafte

= Zinsertrag des Eigenkapitals

Unternehmergewinn
Der Unternehmergewinn steht nach der Entlohnung
aller Faktoren fiir die Entlohnung des
unternehmerisches Risikos zur Verfligung.

Gewinn
— Lohnansatz fir nichtentlohnte Arbeitskrafte
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Adjusted profit

In agriculture, in addition to the profit from the profit

and loss account an adjusted profit is used to

assess the economic result of farm operation. To

calculate the adjusted profit or loss all expenses and

revenues which are not related to the accounting

period or to farming are excluded. These are:

a) the balance of expenses and revenues referring to

other periods

b) the balance of expenses and revenues which are
extraordinary and are not due to farming activities
in the respective period

The sum of a) and b) is referred to as neutral

revenues and expenses or neutral result.

Profit according to profit and loss account

result unrelated to the period

+ revenues unrelated to the accounting period
— expenses unrelated to the accounting period
extraordinary results
+ extraordinary revenues
— extraordinary expenses
adjusted profit

Return to unpaid labour
The difference between profit and the imputed cost of
equity capital forms the return to unpaid labour
provided by the owner and the family members
working without wages.

profit
— imputed costs of equity capital
= return to unpaid labour

Return to owner's equity capital

The difference between profit and the imputed
costs for unpaid labour is used for the return to
the owner's equity capital.

profit
— imputed costs of unpaid labour

= return to owner's equity capital

Net profit
The net profit is used for the compensation of the
the entrepreneur's risk after all production factors have
been compensated.
profit
— imputed costs of unpaid labour
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MoanuHHaa NpmMbbLINb 3a onpeaeneHHbIN nepuoa
= OuuweHHasi npubbinb

B cenbckom x03aicTBe Hapsay ¢ NpUObINbIO NPUMEHS-
eTcs uicTas Npubblinb, Kak MacliTab 4OXOAHOCTH
npeanpuaTus.

MoanuHHas (ounieHHas) NpubbInb/yObITOK
ocBoboXxgaeTcs OT pe3ynbTaToB ApPYrMx Nepuoaos u
HenpeaBUAEHHbIX pe3ynbTaToB. He oTHOCAWMNCS K
nepuoay pesynbTaT ecTb canbao U3 HE OTHOCSLLMXCS
K nepuogy 3aTpar 1 BbIpy4kU, OTHOCSILLMXCS K MPOYUM
NPOU3BOACTBEHHBLIM 3aTpaTaMm U Bbipy4Ke.
HenpensunaeHHbIn pesynbTaT eCcTb canbio

N3 HenpeaBUAEHHbIX 3aTpaT U BbIpyYKK
(oTpaxatrowmxcsi B pacyeTe NpuodbInv 1 yObITKOB).
Cymma m3 pesynbTaTta Apyrmx nepuoaoB U Henpeasu-
OEHHOro pesyrnbTata HasblBaeTCcsi HeMTpanbHbIM pe-
3ynbTaToM (COOTB. BbIpY4KOW / 3aTpaTtamu).

Mpunbbinb cornacHo 6yx. yyeTy
— pesynbTaT gpyrux nepvoaos

+ BbIpy4dKa Apyrux neprMoaos
— 3aTtpatbl ApyrMx NepMonoB
— HenpeaBUAEHHbIV pe3ynbTaT
+ HenpegBWAEHHas BbIpyyka
— HenpeaBUAEHHble 3aTpaThl
= MpubbINb AaHHOro nepuoaa (ouunLeHHas
npuobLINb)
Bbipyuka oT TpyAa HeonnauMBaemMomn pabouy. cunbl
PasHocTb Mexay npubbinbio 1 NpoLeHTaMmmn Ha
COBCTBEHHBIN KanuTan ucrnonb3yeTcs Ansa onnarhbl
TpyAa npeanpuHumartens n paboTaroLLmx YNeHoB ero
ceMbM.
Mpunbbinb
— MPOUEHTbI Ha COBCTBEHHBIN KanuTan
= BbIpy4Ka OT TpyJa Heonnaynsaemon pab.cunbl

Bbipyyka OT npoLEeHTOB Ha COGCTBEHHbIN KanuTan
Pa3HocTb Mexay npuObINbo 1 CMeTon 3apnnaThl
HeonnayYnsBaemon paboyen cunbl MOXET UCMONb30Ba-
TbCS OS5 onfaTbl COGCTBEHHOrO KanuTarna npeanpuHu-
mMarens.

MpnbbINb
— CMeTa 3apnnarbl Heonnaynsaemon pab.cunbi

= BbIpy4Ka OT NpouUeHTOB cobCTBEHHOro Kanutana.

Mpubbinb NpeanpuHuUMmaTens
MpubbINb NpegnpuHMUMaTens nocrne onnaTbl BCex
haKkTOpOB MOXET MCMONbL30BaTLCA A58 onnathbl
npeanpvHUMaTENbCKOro p1cka.

Mpunbbinb
— cMmeTa 3apnnaTbl Ans Heonnaynsaemown pab. cunbl
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QjnLnwwnuwntunteintuncd inunbujwpnn unipjGyYnp gnp-
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dwp, h [pnudu Shtwluwywl wpnyntupubph dwuhU hwp-
ybwnynep)nilnud GEpywywgynn pwhniph gnigwbhoh, og-
wmwagnpéyned £ Gwbl 62qnndwé pwhniph gnigwbhyn:
B52gpnywé pwhnireh/Juwuh hw2quwpydwl hwdwp 2w-
hnijeh/Juwuh gnigwuhp qundned £ hwpybGunne dwdw-
Uwyw2powuhU sgyGpwptpnn W ng gnpédwnUwlwu GYHw-
dninubphg ni dwhuutiphg, wju £
w) Uwhunnpn dwdwuwlw2pgwuutph Gywdniinutphg nu
Suwtuutinhg,
p) wpunwunynp nEwptphg L ns gnpédwrbGwywh plnyph
2whnijrhg/Juwuhg:
Jdbipp GoJwé gnidwnbbpb plnniagwé £ wajwlb| skqnp
GUwdnunGbp L dwhuubp Jwi shqnp $hlwbuw-
YwUu wpnyntlup:
Swhnypl’ pun Shuwluwlwl wpnynituputph Jwuhu
hwyGwnyntpjwu
LUwhunpn dwdwlwlwpswultph $huwluwywu
wpnynLup

+ Uwpunpn dwdwlwlwnpewlltph Gywuniinutn
Uwhunpn dwdwlwlwpewulbnh dwhuutp
wnpwnwunynnp nEwptphg 2whniyr/Yuwu

+ wpunwunynp GYwunLinutn
wpwnwunynnp dwhuukp
B2gpnywé Qwhnyp

2wpawwnpynn whuwwnnidh hwnnyg

Swhnyrh b ubthwlywu Ywwhwnwh wjpunpwupwjhu
wndtph nmwpptpniejniup hpgEuhg uGpywjwguncd £ dGn-
LUwpywwnhpng W Upw punnwuhph wunwdubph sywnaw-
nnynn w2huwwnwlph thnfuhwwnnignudp:

2whnye

ubthwywl juwuwhwnwih wjpuinpwupwihb wpdtp
sJwpbdwwinpynn wphuwwnnidh hwwnng

UGlthwywl juwyhwnwih hwwnnyg

Swhnyprh b gyadwpynn wphuwwnnidh wjpunpwupwjhu
Swhuubph tnwppbpnieintUU hpGuhg UGpYwjwgunid £
dGnuwplywuwnhnpng uGthwywu uwhwnwih UGpnpdwu
nhdwg hwwnntgp:

2whnye

sJwpdwwnpynn whuwwnnidh wjpuinpwupwjhu
Swhuubp

ubthwywl Ywwhwnwih hwwnnyg

Onuwn pwhnyp

Upwnwnpniejwl pninp gnhpénuutph thnfuhwwnnignidhg
hGwnn Juwgwd gnun pwhnyep, npp hwunhuwunid £
dGnuwplywwnhnpng unwuduwé nhuyh thnpjuhwwnnignidp:
2whnye

syuwnéwwnpynn w2uwwnnidh wyjpuinpwlpwjhu
Swhuubp
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— Zinsansatz fir das Eigenkapital

= Unternehmergewinn

ErfolgsgroBen des Betriebes

Die Ermittlung von ErfolgsgréRen des Betriebes
haben vorwiegend das Ziel, die technische Effizienz
des landwirtschaftlichen Betriebes zu ermitteln und
einen Vergleich dieser Kennzahlen zu ermdglichen.
Dazu ist es notwendig, dass die Nutzungskosten fiir
Kapital und Flache standardisiert werden.

Die Kennzahlen kénne auch nur fiir einen Teilbetrieb
(technisch selbstandige Einheit) berechnet werden,
da keine Bilanz bendtigt wird.

Ubersicht: ErfolgsgréBen des Betriebes

— imputed costs of the owner's capital
= net profit
Efficiency measures of farms

The main objective of determining performance indicator

of farms is to assess the technical efficiency of the
farm and to allow for a comparison of indicators.

For this it is necessary to standardize the
opportunity costs of capital and land.

Performance indicators may also be calculated
for farm sections (independent technical unit) since

no balance sheet is required

Figure: Efficiency measures of farms

Betriebseinkommen Value added
. Lohnaufw. . Labour
Roheinkommen Fremd-AK Operating result expenses
Zinsanspruch . Imputed costs
(Gesamikapital) Gesamtarbeitsertrag for total capital Return to total labour
. Lohnanspruch Imputed costs
Reinertrag (Gesamtarbeit) Net revenue for total labour
Zinsanspruch Reinertrags- Lohnanspruch Imputed costs Net return Imputed costs
(Gesamtkapital) differenz (Gesamtarbeit) for total capital difference for total labour

Betriebseinkommen
Das Betriebseinkommen umfasst alle in einem
Unternehmen erzielten Faktoreinkommen, also den
Betrag, der zur Entlohnung aller im Unternehmen
eingesetzten Faktoren zu Verflgung steht.
Summe der Betriebseinkommen stellt auf der
volkswirtschaftlichen Ebene die Wertschépfung dar.
Gewinn

+ Pachtaufwand

+ Zinsaufwand

+ Personalaufwand (Léhne mit Nebenkosten)

= Betriebseinkommen

Betriebsertrag
— Sachaufwand
= Betriebseinkommen

Roheinkommen

Arbeits- und Kapitaleinkommen des Betriebsinha-
bers und seiner mitarbeitenden, nicht entlohnten
Familienangehorigen (aus dem schulden- und
pachtfrei gedachten landwirtschaftlichen Betrieb).

Betriebsertrag

Sachaufwand Betriebs-
Personalaufwand } aufwand
Roheinkommen

wobei:

Value added
The value added comprises the returns to all

production factors employed, i.e. total land, total
labour, total capital or assets. The value added is

therefore the contribution of the farm
to the macroeconomic value added.

profit

rental expense
interest expense
labour expense
value added

n o+ + +

or:

operating revenue

— material expense
= value added

Operating result

Return to unpaid family labour and total capital
(including land). In this calculation it is assumed
that no rents have to be paid for the land and no

interest for borrowed capital:

operating revenue
— material expense
— labour expense }
= operating result

operating
expense
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— NPOLEHTLI HA COBCTBEHHbIN KanuTan

= npubbINb NpegnpuHUMaTensi

MokasaTenun [OXOAHOCTU NpPeANnpPUATUS

PacueT nokasatenen gOXogHOCTU NPeanpusaTus uMeeT
NPeUMYLLECTBEHHOW LIENbLo OnpeaenuTb TEXHUYECKYIO
3hPEKTUBHOCTb CENBbXO3NPEaNPUATUA 1 caenaTb BO3-
MO>HbIM CpaBHEHMEe 3TUX AaHHbIX. [1ns aToro Heobxo-
ONMO CTaHOapTU3MPOBaTh anbTEPHATUBHbIE U3AEPKU
3a NoNb30BaHME KanuTanoM U 3eMren.

MokaszaTtenun MoxHoO Obino Obl ONpeaennTb TaKkkKe NULb
ONS 4acTh X035MCTBA (TEXHUYECKN CaMOCTOATENBbHON
€[VHU1LbI), MOCKOSbKY ANSA 3TOr0 He Hy>XeH GanaHc.

Tabnuua: nokasaTenu 4OX0AHOCTU X03AWCTBa

[oxopn xo3sancTea

- ubthwlwl Ywwhwnwih wjpunpwupwihu wpdtp
Qtnuwnpywuhpwwl pwhnye

Upwnwnpniejwl wpnnitbwyGunnipjwl gnigwuh2ubpp
Upunwnpnipjwl wpryntbwybunnipjwl gnigwuhoubph
hw2dwpydwl hhduwywl bywwnwyp gjnnwinuntbuw-
Jwu wpnwnpniejwl nGhuuhywywl wpnntbwybunne-
rjwl quwhwwnnidl £ L wyn gnigwlppubph hwdwnnt-
thniejwl wwwhnynudp: Ypw hwdwn wuhpwdbwm £
unwlunwpunwgut) yuwhwnwih W hnnh wjpunpwupw-
JhU winpdtpubpp: Upnniuwybwnnipjwu gnigwluh2ubpp
Ywpnn BU hw2qwpyytp bwl wnwudht wpnwnpwdwuh
(hupunt'pnyu nGhuuhywywu Jhwynph) hwdwp, pwuh
nn hwytyznh Ywaudnid sh wwhwugyntd:

Unjnuwly® wpunwnpnepjwl wpnynibwybnniejwlu
gniLgwuhpubpp

Uyblwgywé wndtp

3apnnata
HaemHoMn pab.
cunbl

Banosbii goxoa

noTpebHOCTL B NPOLEHTax

(0BLLMit KanwTan) Bbipyuka ¢ obuiero Tpyaa

Upfuwnwliph YSwniwh

Ukpnpniulbph awhwgnpédwl hwdwhiwnl wpnyniup suwhuubp

Snynu (punhwuntp Ywwhiwih

Wb wpdtg) Cunhwuntp whuwiwph hwnyg

- cMeTa 3apnnaThbl (BeCb Cunhwuntp wphuwwnidh wjjpunpwlpwihu
UneTwlit goxon p ( onun blywdnun phuntp 2rub E JLobnpulpuf
TpyA) ufuutip
noTpeGHOCTL B NPOLEHTax pj;zfg;b cMeTa 3apnnatbl (Ber Snynu (punhwlntp Ywwhwwih nun Gywuwnh | Cunhwuntp wphuwwnnidh wypunpwlpwihl
(06Lumin kanuTan) Tpya) wj|punpwipwhl wndtp) wytignty dwfuubp
BbIDYYKM

[oxoa xo3ancrTea
[oxoa xo3amncTea BKNOYaET BCe 4OX0Obl OT haKTo-
pOB NpeanpusTus, T.e. CyMMY, KOTOPYH MOXHO WUC-
nonb3oBaTh 4S8 onfaThl BCeX 3a4eACTBOBAHHbIX
npegnpuaTnem daktopoB. Cymma goxoga npea-
NpUATUS Ha HAPOLHO-XO03SIMCTBEHHOM YPOBHE Npes-
cTaBnseT cobow co3gaHne CTOMMOCTMW.
Mpnbbinb

+ 3aTpaTbl Ha apeHay

+ 3aTpaTbl Ha NPOLEHTbI

+ 3aTpaTbl Ha NepcoHan (3apnnara ¢ gon.pacxog.)
Joxop, xo3ancTea

nnu:
BbIpyyKa X03aMCTBa
— MarepuarnbHble 3aTpaTbl
= [10X0[ XO34a1CTBa

BanoBbin goxon

[oxopn oT Tpyaa v kanutana Brnagenbua NnpeanpuaTns
1 paboTatoLmx, Heonna4ynBaeMbix YIIEHOB CEMbM
(nogpasymeBaeTcs cenbxo3npeanpuaTtne 6es

OONroB 1 apeHabl).

Bbipyyka xo3ancrtea
— BELLECTBEHHbIE 3aTpaThl
— 3aTparTbl Ha NepcoHarn
= Banosbinn goxop
roe:

[MpounssoacTeeH-
Hble 3aTpaThbl

}
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UyElwgywé wpdtp

Upunwnpnipjwl wybjwgywsé wpdtpp UGpwnnid E og-
wnwagnpdywé pninp wpuwnpnijwl gnpénultph (hnn,
w2huwwnwlp, ywwhwwy) nhdwg unwgywé hwwnnignp:
Itnbwpwn, wpnwnpnipjwl wybjwgywé wndtipp
Uywuwnnd £ dJwypninuinbuwywl dJwwpnwyny wyk-
lwgywé wndtph uinknddwlp:

2whnijR

ntuwnw
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w2uwnwywna

wyblwgywd wpdtp

+ o+ o+

yuud?
rAnWNYYwd wpinwnpwlp
- Unipwlwl dwhuunwdutn
wyblwgywd wpdtp
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UGthwywUwwhpng W Uupw punnwUphph squpdwwnnynn
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Jwg hwwnnyg: Uyu hwduwnyu hpwlwlwgubihu Gupw-
npyned £, np inbnGuntejniup gntuh ywpwnwynpnienil-
utbp Jupdwlwiwé hnnh nhdwg nEunwjh W thnfuwnnt
Jwwhwwih nhdwg tnnynuh ydwpdwl gény)
rAnWPYYwd wnpunwnpwlp

wpunwnpwywu

} Swhuubp

Ujntpwlwl Swhuuncdubn
wfuwinwywpdh qény dwfuubip
utGpnpnidutbph whwagnpédwl hwdwhiwnu wpnyntup
npnkn’
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Betriebsertrag
Gesamter Wert der landwirtschaftlichen Produktion

Betriebsaufwand

Aufwand, der in umittelbarem Zusammenhang mit
der Leistungserstellung im landwirtschaftlichen
Betrieb steht ohne Zins- und Pachtaufwand.

Gesamtarbeitsertrag

Der Gesamtarbeitsertrag steht fiir die Entlohnung

aller im Unternehmen eingesetzten Arbeitskrafte und

des unternehmerischen Risikos zur Verfligung.
Betriebseinkommen

— Zinsanspruch (Gesamtkapital)

= Gesamtarbeitsertrag

Reinertrag
= Gesamtzinsertrag
Zinsertrag des Gesamtkapitals
Der Reinertrag umfasst den Zinsertrag fir das
gesamte im Unternehmen eingesetzte Kapital, also
den Betrag, der zur Entlohnung des gesamten
Kapitals und des unternehmerischen Risikos zur
Verfugung steht.

Betriebseinkommen
— Lohnanspruch (alle Arbeitskrafte)
= Reinertrag

Reinertragsdifferenz

Die Reinertragsdifferenz steht nach der Entlohnung
aller Faktoren fiir die Entlohnung des
unternehmerisches Risikos zur Verfugung.
Betriebseinkommen

Lohnanspruch (alle Arbeitskrafte)

Zinsanspruch (Gesamtkapital)

Reinertragsdifferenz
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operating revenue
Total value of agricultural production

operating expense

Expense, directly related to the generation
of output on the farm excluding expenses for
interest and lease.

Return to total labour
The return to total labour is available for the compen-
sation of all labour used in the business and of the
entrepreneurs’s risk.

Value added
— imputed costs of total capital

= return to total labour

Net revenue

= return to total capital employed on the farm

= interest yield of total capital

The net revenue comprises the interest yield

for the total capital invested in the business, i.e. the
amount available for the compensation of total
capital and the entrepreneur's risk.

Value added
— imputed costs (total labour)
= net revenue

Net revenue surplus

The net revenue surplus is available for the
compensation of the entrepreneur's risk after all
production factors have been compensated.
Value added

imputed costs (total labour)

imputed costs (total capital)

net revenue surplus
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Bbipyyka npednpusmusi

CoBOKynHasi CTOMMOCTb CEbCKOXO3ANCTBEHHOM
NpoAyKuun

lpouszeodcmeeHHbIe pacxodbl

3artpatbl, HenocpeaCTBEHHO CBA3aHHbIE C
nonyyYyeHVeM pes3ynbTaTtoB B CENbXO3NPeanpusaTnn
©e3 3aTpaT Ha NpoLEHTLI 1 apeHay.

Bbipy4Yka OT COBOKYNHOro Tpyaa

BbIpyyka 0T COBOKYNHOro Tpyaa Ucnonb3yeTcs Ans

BO3HarpaxaeHusi BCen 3aHATON Ha npeanpusitum pabo-

Yel cunbl, a TaKkke ons NnpeanpuHMMaTenbCKOro pucka.
Hoxop xo3ancrtea

— NoTpeBbHOCTL B MpoLEeHTax (COBOKYMHbINA KanuTarn)

= Bblpy4Ka OT COBOKYMHOIO Tpyaa

YucTtbin goxon
= COBOKYMNHas BbIpy4ka OT MPOLEHTOB
= MPOLEHTHAasi Bbipy4yka OT COBOKYMHOro Kanurana
YncTbi 4OX0A BKMOYAET 40X04 OT NPOLIEHTOB CO BCe-
ro UCNosib3yeMoro Ha NpeanpuaTuM kanutana, T.e.
CYMMY, KOTOPYIO MOXHO MCMNONb30BaTh AN onnathbl
COBOKYMHOrO KanuTana u npeanpuHumMaTenbCcKoro
pucka.

[oxopn xo3sancrTea
— CMeTa Ha 3apnnarty (Bcex paboTaroLmx)
= YMCTbIN Joxon

Pa3sHocTb uncrtoro goxoaa
Pa3HOCTb YnCTOro AoXo4a MOXET UCMONb30BaTbCA
ONS onnatbl NpeanpUHNUMaTENbCKOro pucka nocne
onnaTbl BCex (bakTopos.

[oxopn xo3ancrea
— CMeTa Ha 3apnnarty (Bcex paboTaroLmx)
— CMeTa Ha onnarty NpoLeHToB (BeCb kanutan)

= pa3HOCTb YNCTOrO 40X0Aa
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rnnwnlydwd wninwnnwlp

QninwntnGuwlwl wpnwnpnipjwl punhwuntnp
wndtpp

Upwnwnpwlwl Swpuubn

Qninwntnbuwlwl wpnwnpwlph wpunwnpniejwl
hGwn nunnwyhnpbU yuwywsd dSwhuubp, pwgwnnt-
pwup’ nynuwjht W Jupdwlwinipjwlu swhuutknh:

CunhwUuntp w2uwwnwlph hwwnygp
Cunhwuntp w2tuwwnwuph hwwnnygp UGpnpywé punhw-
untp w2huwwnwluph b dGnUwpywwnhpwlwu rhuyh thntu-
hwwnnignidu Lt

Udblwgywé wpdtp
— wnnynu (punhwuncp Yuwhwnwih wjpunpwlpwjhu
wndtp)
punhwuntp w2puwwnwlph hwwnng:

2nin GYwudnun

Cunhwuntp ywwhwnwih hwwnntg

Cunhwuncp Ywwhwnwih nnynuwjhu Gywdnin

Oniwn GYwuniinu hp JGg UGpwnnid £ ubpnpwé punhw-
untp ywwhwwih ninynuwjht GYwdniinl, wjuphupl’ pun-
hwunip ywwhwwih b dGnuwplywnmhpwywl nhuyh
thnfuhwwnnigdwUu gnidwpp:

UyGlwgywé wndtp
— punhwuntp wuwwnnidh wjpuinpwlpwihu Swhuubp
gntun Gywunewn:

Onun GYwdwnh wybgniy

Oniwn Bywdnuinutph wybigniyp wpunwnpnipjwl pninp

gnpénuutph thnfjuhwwnnignidhg hGinn wnjw dGnuwn-

uwunhpwywlu rhuyh thnfuhwwnnigdwu gnidwpu E:
UyGlwgywé wndtp

— punhwuntp wuwwnnidh wjpuinpwlpwihu Swhuubp

— wnnynu (punhwuncp Yuwwhwnwih wjpunpwlpwjhu

wndtp)

gntin Gywdnh wybgney:



6 Unternehmensanlyse
6.2 Rentabilitat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.2 Profitability of the Farm

Rentabilitat

Die Rentabilitat misst den Erfolg der unternehme-
rischen Tatigkeit.

Sie wird als Kennzahl ausgewiesen die den Erfolg
(i.d.R. Gewinn vor Steuern) in Beziehung zu anderen
Grolen (Eigen-/Gesamtkapital, Umsatz, Arbeit)

setzt, von denen vermutet wird, dass sie zur Erzielung
des Erfolges wesentlich beitragen.

Kapitalrentabilitat
= Rendite
Ertrag (Verzinsung) des eingesetzten Kapitals

o FEigenkapitalrentabilitét
Verzinsung des im Unternehmen eingesetzten
Eigenkapitals:

Gewinn
Lohnansatz fir nichtentlohnte Arbeitskrafte

Ertrag des Eigenkapitals
Eigenkapital
Verzinsung des Eigenkapitals

n =1

o Gesamtkapitalrentabilitét
Verzinsung des im Unternehmen eingesetzten
Eigen- und Fremdkapitals (incl. Boden):

Gewinn
— Lohnansatz fir nichtentlohnte Arbeitskrafte

Zinsaufwand
Ertrag des Gesamtkapitals
Eigenkapital
Verzinsung des Gesamtkapitals
Nettorentabilitat
= Rentabilititskoeffizient
Gewinn im Vergleich zu den kalkukatorischen Entloh-
nungsansprichen von familieneigener Arbeit und Ei-
genkapital:

Gewinn
! (Zinsansatz fUr Eigenkapital + Lohnansatz)
= Rentabilitatskoeffizient
Ist der Rentabilitdtskoefizient gréRer als 1, so werden
die eingesetzten Faktoren Arbeit und Kapital voll
entlohnt und ein Unternehmergewinn erzielt.

n =1 +

Besatzkapitalrentabilitét

Das Besatzkapital weist das Gesamtkapital ohne
Grund und Boden aus. Zur Berechnung des Ertrages
aus dem eingesetzten Besatzkapital muss der
Gewinn entsprechend um einen Kostenansatz fir den
eigenen Grund- und Boden reduziert werden:

Profitability

Profitability measures the profit of business
activities.

It is defined as ratio of profit (usually profit before
taxes) to other factors (equity capital, sales volume,
labour). It is assumed that these figures contribute
essentially to obtaining the profit.

Capital profitability
= Capital profitability
Revenue (interest payment) of invested capital

e rate of return to owner's equity capital
interest yield of the equity capital invested
in the farm:

Profit
— Imputed costs for unpaid labour

= Return to equity capital
| owner's equity capital
= Rate of return on owner's equity capital

e rate of return to total capital
interest yield of equity capital and borrowed
capital invested in the farm:

Profit
— Imputed costs for unpaid labour

Interest expense
Return to total capital
Total capital
Rate of return on total capital
Net profitability
= profitability coefficient
Profit in relation to the imputed costs for
compensation of family labour and equity
capital:
Profit
/' (Imputed costs for owner's equity + unpaid labour)
= Profitability coefficient
If the profitability coefficient is greater than 1, the
employed factors of labour and capital are paid in full
and a net profit is achieved.

n = un +

Profitability of capital invested on the land

Capital invested on the land is calculated by
deducting the value of land from the total capital.
For the calculation of the interest yield from the
capital invested on the land the profit needs to be
reduced by the imputed costs of the land.



6 AHanus npeanpuAaTUNA
6.2 PeHTabenbHOCTb NpeanpusaTus

6 Suwintujwpnn unLpjEynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
: 6.2 Swhnipwpbpniejwl gnigwlhubpp

PeHTabenbHOCTb

PeHTabenbHoOCTb n3MepsieT ycnex paboTsl npeanpu-
ATUS.

OHa onpepenseTcs Kak nokasaTerb, CBSA3bIBaOLLNIA
ycnex (kak npaBuno, Npubbiib 40 HAnoroobroxeHns)
C ApyrMmu acnektamu (COBCTBEHHBIM / COBOKYMHbLIM
KanuTanom, o6opoToMm, TPyAoM), O KOTOPLIX Npeanona-
ratT, YTO OHM CYLLECTBEHHO COAENCTBYIOT AOCTMXE-
HUIO ycrexa.

PeHTabenbHOCTb KanuTana

= PeHauTa

Bblpyyka (NpoueHThl) OT BNOXEHHOro KanuTtana

PeHma6enbHocmb co6cmeeHHO20 Kanumarna
MpoueHTbl Ha COOCTBEHHBIV KanuTar, BITIOXEHHbIN
B nNpegnpusaTune:

npubbinb
— 3apnnara HeonflauynBaemown paboyen cubl

= Bblpy4Ka OT COOCTBEHHOrO KanuTana
/ coOCTBEHHbIN KanuTan
= NpoLEHTbI ¢ COGCTBEHHOrO KanuTana

PenmabenibHOCMb COBOKYNHO20 Kanumana
MpoueHTbl Ha COBCTBEHHLIN 1 3aEMHbIV KanuTan
(BKI. 3eMITI0), BITOXXEHHbIV B NpeanpusaTue.

MpnObINb
— 3apnnarta Heonnaynsaemowm paboyen cunbl
+ 3aTpaTbl Ha NPOLEHTLI
BbIpy4Ka C COBOKYMHOro kanutana
COBOKYMHBIN KanuTtan
MPOLIEHTbI HA COBOKYMHbIMA KanuTarn.
HeTTOo-peHTabenbLHOCTb
= Ko3acdbbMuneHT peHTabenbHOCTU
MpnbbINb B CpaBHEHUM C pacHeTHbIMN NOTPEBHOCTAMM
onnaTbl paboTbl YNEHOB CEMbU 1 COOCTBEHHOTO
KanuTana:

MpnbbINb

n =1

/ NPOLUEHTbIl Ha COBCTBEHHbLIN Kanutan+npu4nT. 3apni.

= k093 PULNEHT peHTabenbHOCTML.

Ecnu koadduumneHT peHTabensHocTU NpesbiwaeT 1, To

MCnonb3oBaHHble hakTopbl, paboTa 1 kanuTtarn
BO3HarpaXxaatoTcsl MOMHOCTLIO, Y AOCTUraeTcs
npeanpuHuMaTenbckas Nnpubbinb.
PeHTabenbHOCTb BrOXEHHOro KanuTtana

BnoxeHHbI KanuTan cocTaBnseT COBOKYMHbIA Karnu-
Tan 6e3 3emnu. [Ins pacyeTa BbIpyYKM C BIIOXKEHHOTO
KanuTana, Nnpu6binb A0MKHA GbiTb COOTBETCTBEHHO
yMeHbLLEHa Ha BENMYMHY pacYETHbIX PacXo4oB Ha
coBCTBEHHYIO 3eMIio, BKMHoYas NoABOpLE.
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o LClunhwlnip Guwuwhunwh pwhnipwpbpnienil
Lbpnpywé ubithwywb L thnfuwnent Ywwhwnw) GEph oquw-
gnpéUwl wpnyntbwyGunnie)niup (nnynuwjht Gywdnin®
punhwuntp Yuwwhwwih dhwynph hwayny):
Swhnije

— sjwpbdwwnpynn wphuwwnnidh wjpuinpwupwjhu
Swhuubp
wnnynuwjhu dwhuubp
punhwuncp wwhwwih hwwnntyg
punhwuntp Ywwhuwwy
punhwuncp ywwhwwih 2whnipwpbnnie)nll
Onuwn whnipwpbpnie)nLl
SwhnipwpbpnLejwl ghpéwyhg
Swhnyph hwpwpbpwygnieintup ubthwlwuwwnhnpng ni
Upw punwlhph wunwdubph w2huwwmwuph W uGthwywl
Juuwhwwih wjpunpwlpwjhl Swhuukphu (wndtphl):
Swhnyje / (ubthwlywl ywwhwnwih wjpuinpwlpwihu wndbp+

ubthwywl w2huwwnwluph wjpunpwlpwihu dwhuukn)

2whnirpwpbpnLpjwU gnpdwyhg:
Brb 2whnipwptnniejwl gnpdwyhgnp 1-hg pwnén k,
www ubkpnpwé gnpénuubpl’ w2uwwnmwlpp W Ywwh-
nwip, wdpnnoniejwdp thnpuhwwinnigynid BU W dlwynp-
ynid £ gnuwn whnyp:
Uhwynp hnnwinwpwénipjwl hwpyny uEpnpuéd
Jwwhwwih pwhnipwpbpnieniup
Uhwynp hnnwwnwnpwéniejwl hwpdny ubpnpywéd juwh-
wnwih Jeénientup hwpqwpytihu wuhpwdtw £ hnnh
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6 Unternehmensanlyse
6.2 Rentabilitat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.2 Profitability of the Farm

Gewinn
+ Zinsaufwand
— Lohnansatz fir nichtentlohnte Arbeitskrafte

— Pachtansatz fiir eigene Flachen
= Ertrag des eingesetzten Besatzkapitals

/ Duchschnittlich eingesetztes Besatzkapital

Besatzkapitalverzinsung

Rendite des Pachtersachkapitals

Dieser Kennzahl liegt die Uberlegung zugrunde, dass
der Erfolg eines Iuf. Unternehmens einerseits auf den
Erfolg aus der luf. Produktion und anderseits auf die
Verzinsung der eingesetzten Griindstiicke (Boden
und Geb&ude) zurtckzufuhren ist. Um den Erfolg aus
der luf. Tatigkeit zu isolieren, wird der Reinertrag um
die Aufwendungen und Ertrage bereinigt , die dem
Boden und den Gebauden* zuzurechnen sind. Diese
Grole wird nun dem um den Buchwert des Bodens
und der Gebaude verminderten Gesamtkapital
gegenibergestellt. Die Rendite des
Pachtersachkapitals entspricht daher der
Gesamtkapitalrendite eines Betriebspachters.

* einschl. der baulichen Anlagen und der
Bodenverbesserungen

Reinertrag

ortsuibliche Pacht

Gebaudeabschreibungen
Geb&audeversicherungen

Grundsteuer

Ertrag des Pachtersachkapitals

Duchschnittlich eingesetztes Pachtersachkapital

~ 1 + + + |

Verzinsung des Pachtersachkapitals

Arbeitsrentabilitat

Ertrag aus dem Arbeitseinsatz im Verhaltnis zum
Arbeitseinsatz (Arbeitsentlohnung).

Da ein Teil des Gewinns i.d.R. auch zur Verzinsung
des eigenen Kapitals dient muss er um einen
Zinsansatz/Pachtansatz fir dieses reduziert werden.

o Gesamtarbeitsrentabilitat
Gewinn
+ Personalaufwand (Léhne mit Nebenkosten)

— Zins flr Eigenkapital

— Pachtansatz fir eigenen Boden
Gesamtarbeitsertrag

Anzahl eingesetzter Arbeitskrafte (AK oder AKh)
Gesamtarbeitsertrag je AK/AKh

n =1

profit
+ interest paid
— imputed costs for unpaid labour

— imputed costs for owner-occupied land
= return to capital invested on the land

/' mean capital invested on the land

= Rate of return to capital invested on the land

Profitability of tenant-type capital invested

This ratio is based on the consideration that the
profit of an agricultural business can be derived
from the return of the agricultural production on
the one hand, and from the return to real estate
(land and builduings) on the other.

In order to calculate the return from agricultural
production, the net revenue is cleared from those
expenses and returns which are related to land and
buildings*. This figure is then set into relation with
the total capital less the book value of land and
buildings. The profitability of tenant-type capital
is, therefore, equivalent to the total capital profitability
of a leaseholder.

* including structural installations and soil
amelioration.

net revenue

average rent paid locally

depreciation for buildings

insurance for buildings

real property tax

return to tenant-type capital

mean tenant-type capital invested

~n + + + |

= rate of return to tenant-type capital

Profitability of labour input

Return to labour in relation to the input of labour
(labour compensation).

As part of the profit is required to provide a return on
the equity capital, the return on labour is the profit
reduced by the imputed costs of the owner's capital

o Total labour profitability
profit
+ labour expenses (incl. incidental wage costs)

— imputed cost for equity capital

— imputed rent for land owned (if not part of equity)
return to total labour

total number of workers (labour units/man hours)
return to labour per labour unit of total labour

n =1



6 AHanus npeanpuAaTUNA
6.2 PeHTabenbHOCTb NpeanpusaTus

6 Suwintujwpnn unLpjEynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.2 Cwhnipwpbpniejwl gnigwlhubpp

MpnbbINb
+ 3aTpaTbl Ha NPOLEHTbI
— CcMmeTa 3apnnaTtbl HeonnavymBaemown paboyen cunbol

— CTOMMOCTb apeHbl COBCTBEHHbIX Nnowaaein
= BbIpy4Ka C BIIOXXEHHOTO Kanutana

/ cpenHWiA BNOXEHHbIA KanuTan

= NPOUEHT Ha BITOXXEHHbI KanuTarn.

PeHTabenbLHOCTbL OCHOBHOIrO KanuTana apeHaaTopa

B ocHoBe 3TOro nokasaTens NexuT paccyxaeHue,
YTO ycnex OeNCcTByloLero npeanpusatus obbsacHseTCs,
C OZIHOMN CTOPOHbI, YCNEXoM OeNCTBYIOLLEro NPon3Boa-
CTBa, a C OPYro — Ha4MCrieHneM NPOLIEHTOB Ha 1C-
nonb3yeMble 3eM. y4acToK (3eMns 1 cTpoeHus ). Ytobbl
N30nmMpoBaTh ycnex oT TEeKyLen AeaTenbHOCTH, YnC-
ThI OXO OYMLLA@eTCs OT 3aTpaT U BbIPy4YKM, OTHOCH-
LLMXCS K 3eMIie U CTPoeHnsaM®. OTa Benm4mHa comnoc-
TaBnsieTcs ¢ 06LLMM KanuTanom, yMeHbLUEHHbIM Ha
©anaHCcoBYK CTOMMOCTbL 3EMJITU U CTPOEHMIA. [1oaToMy
peHTabenbHOCTb OCH. KanuTana apeHaaTtopa CoOTBeT-
CTBYET peHTabenbHOCTH obLLero kanMTana apeHgaropa
npeanpuaTus.
*  Bkr. cTpouTENbHbIE COOPYXXEHUS U MENUOopaLmio
3emMnu.

YucTasa Bbipyyka
— TWUNUYHasi MECTHasi apeHaHasi nnarta
amopTunsauuns CTpoeHumn
CTpaxoBaHWe CTPOeHUN
nosemMernbHbIN Hanor
Bblpy4Ka C OCHOBHOIO kanutana apeHgaTtopa
CpegHUI BIIOXKEHHbI OCHOBHOW KanuTan
apeHgaTopa
= NpOLEHTbI OT OCHOBHOTO KanuTana apeHgaTopa

n o+ + +

~

PeHTabenbHOCTb TpyAa

Bbipyyka oT MCnonb3oBaHWst Tpyda B COOTHOLLEHNUM C
ncnonb3oBaHnemM Tpyaa (onnatow Tpyaa). T. K. YacTb
NpubbLINK, Kak NPaBUIo, CAYXXUT ANs onnatbl NPOoLEeH-
TOB 3a COOCTBEHHbIN KanuTan, To oHa JOMmKHa ObITb
YMEHbLUEHA Ha pacyeTHbIE NPOLEHTLI/apeHaHY0
nnaTy.

e PenmabesibHOCMb COBOKYNHO20 mpyda
Mpnbbinb
+ 3aTpaTbl Ha NnepcoHan (3apnnarty ¢ nobo4H. pacx.)

— MPOLEHT Ha COBCTBEHHBIN kKanuTan

— CMeTa apeHabl COGCTBEHHOM 3eMNK

= BbIpy4Ka 3a COBOKYMHbIV TPYA

/  kon-Bo mcnonb3. pab. cunbl (Yen. unm Yyen.-4ac.)
= BbIpy4Ka OT COBOKYMHOrO Tpyaa Ha
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6 Unternehmensanlyse
6.2 Rentabilitat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.2 Profitability of the Farm

Arbeitsrentabilitét
Gewinn
— Zins fur Eigenkapital
— Pachtansatz flir eigenen Boden
= Arbeitsertrag der nichtentlohnten Arbeitskrafte
/' Anzahl nichtentlohnter Arbeitskrafte (AK/AKh)

= Arbeitsertrag je AK/AKh
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Unpaid labour profitability
profit
— imputed cost for equity capital
— imputed lease for owned land
= return to unpaid labour
/' number of unpaid labourers (lab.units/man hours)

= labour income of the farming family per labour unit



6 AHanu3 npeanpuUATUA
6.2 PeHTabenbHOCTb NpeanpuaTus

6 Suntujwpnn unLpjEynutph ghpénLutniLejwu
JGpiniénipynilp
© 6.2 Swhnipwpbpniejwl gnigwuhpubpp

yern. UM Yer.-yac
PenmabenbHocmb mpyoda
MpnbbINb
— NPOLEHT Ha COBCTBEHHbIN KanuTan
— cmeTa apeHabl CO6CTBEHHON 3eMMn
= BbIpydka OT TpyAa Heonnavnsaemow pab.cunel
/  KOM-BO HeoMnmnayeHHbIX paboymx (yen., yen.-4ac.)

= BbIpy4YKa OT Tpyaa Ha 1 yen., 1 4yen.- yac
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(U6Y w2uwwnnnh Ywu Jwpn-dwu-h hwayny)

Quwndwinmynn wpuwinwlph pwhnipwpbnnie/niln

2whnye

ubthwywl ywwhwnwih wjpunpwupwihu wpdtp
ubGthwywlu hnnGph wjpunpwupw hu wndtp
sdwpdwwnpynn w2fuwwnwlph hwwnng
sjuwpéwwnpynn wtuwwnnigh pwuwy
(Jwpn / Jwpn-dwd)

ubthwywl w2huwwnwlph 2whnipwpbpnie)nLu
(U6Y w2uwwinnnh Ywd Jwpn-dwu-h hwpyny)



6 Unternehmensanlyse
6.3 Liquiditat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.3 Liquidity of the Business

Liquiditat

Fahigkeit eines Unternehmens, bestehenden Zah-
lungsverpflichtungen fristgerecht nachzukommen. Im
weitern Sinne auch: Verfigungsmacht des Unterneh-
mens Uber liquide Mittel.

Zeitpunktliquiditat

Fir einen bestimmten Stichtag ermitteltes Verhaltnis
zwischen verfligbaren Zahlungsmitteln (ggf. ein-
schlieBlich potentieller Zahlungsmittel) und kurz-
fristigen Verbindlichkeiten, dargestellt in sogenannten
Liquiditatsgraden:

e Liquiditat 1. Grades: Barliquiditat

fliissige Mittel* x 100
kurzfristige Verbindlichkeiten
* Flussige Mittel = Schecks, Kassenbestand,
Guthaben bei Kreditinstituten

o Liquiditat 2. Grades: Liquiditat auf kurze Sicht

Umlaufvermégen x 100
kurz- und mittelfristige Verbindlichkeiten

e Liquiditat 3. Grades: Liquiditat auf mittlere Sicht

Finanzumlaufvermégen x 100
kurzfristige Verbindlichkeiten

Zeitraumliquiditat

Fir einen bestimmten Zeitraum (Monat, Quartal,Jahr)
gefertigte Gegenlberstellung von
Einzahlungen und Auszahlungen.

Einzahlungen = Zufluss von Zahlungsmitteln*
Berechnung:

laufende Einnahmen des Unternehmens

+ Einnahmen aus dem Verkauf von Anlagevermoégen
Gewahrung von Kundenkrediten

Eingange von Auenstanden (Forderungseingange)

Einzahlungen aus dem Unternehmensbereich
Zahlungseingange aus Aufnahme von Darlehen

Geldeinlagen des Unternehmers

Liquidity

Ability of a business to fulfill its financial obligations
in due time. In a broader sense also:

control of the business over liquid funds.

Liquidity at a certain point of time

Ratio of available funds (if applicable including
potential funds) and short-term liabilites

at a certain due date represented in so-called
liquidity ratios:

o Liquidity ratio 1 Liquid cash resources

liquid means of payment* x 100
short-term liabilities
* Liquid means of payment = cheques, cash
balance, credit balance in bank accounts

o Liquidity ratio 2 Short-term liquidity

current assets x 100
short-and medium-term liabilities

o Liquidity ratio 3 Medium-term liquidity

current financial assets x 100
short-term liabilities

Liquidity over a period of time

Ratio of inpayments and outpayments for a
certain time period (month, quarter, year).

Inpayments = accrual of funds*
Calculation:

current receipts of the business

+ receipts from sales of fixed assets
credits extended to customers

inflow from debt claims (collection of debt claims)

inflow from the business
+ inflow from credit intake

+ cash deposits of the entrepreneur

Einzahlungen insgesamt
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total inpayments
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6.3 JlnkBugHoCTbL NpeanpuaTus

NMnkBnpgHocTb

CnocobHocTb NpeanpuaTUSa BbINOSTHUTL B CPOK
CYyLLIeCTBYIOLLME NnaTexHble 0ba3aTenbLCcTea.

B wurpokom cMbicne Takke: Hanuyne y npeanpustus
TNIMKBUOHbIX CPeacTB.

JNIukBngHoCTbL Ha onpeaeneHHyro aaTy
PacuntaHHoe Ha onpeaeneHHbIi AeHb COOTHOLLEe-
HMEe MeXOy HanUYHbIMU NNaTeXHbIMU CpeacTBamMm
(BKN. M NOTEHUMANbHbIE) M KPATKOCPOUYHBLIMM
ob6s3aTenbcTBaMU, NpeAcTaBneHHbIMU Tak HasbiBae-
MbIMU, CTEMEHAMW NUKBUOHOCTU:

e JluksudHocmp 1-ol cmerneHu:
MOMEHTarnbHas NMKBUOHOCTb

JIUK8UOHbIe cpedcmea™ x 100
KpamKocpOoYHble obsisamesibcmea
* ﬂVIKBVI,CI,HbIe cpeactea = Yeku, HalmiM4HOCTb B
Kacce, akTuBbl B OaHkax

e JluksudHocmpb 2-ol cmerieHu:
KpaTKOCPOYH. NIMKBUOHOCTb

obopomHbie cpedcmea x 100
Kpamko- U cpedHecpo4Hble 0bsizamernibcmea

e JluksudHocmpb 3-eli cmerneHu:
CpeaHEeCPOYH. NIMKBUOHOCTb

¢uHaHcosbie 0bopomHbie cpedcmea % 100
KpamKocpOYHble 0bsisamesibcmea

JNInkBngHOCTbL Ha Nnepnog BpeMeHuU

CpenaHHoe conocTaBeHne NOCTYNEHWI U BbinmaT 3a
onpeferneHHbl nepnos (MecsL, KBapTarn, roq).

MocTynneHmna = NOCTynrieHNe NNaTexHbIX CPeacTB®
Pacuem:

TeKyLue NOoCTyNsSIEHUs Ha NpeanpusaTmne

+ NOCTYNMeHUs OT NPOLAXM OCHOBHbIX CPeACTB

— npegocTaBrfieHMe NOKyNaTenbCKOro kpeauta

+ MocTynneHne gebuT. 3a40MmKeHHOCTU (TpeboBaHuin)

NOCTYNJIEHUA U3 NpeanpUATUs
NocTynfeHne B3ATbIX CCya

+

+

OEHEXHble Aeno3nTbl NpeanpuHnuMaTens
BCEero noctynneHumn
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6 Suwntujwnnn unLpjlyintph gnpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.3 hpwgyblhnipjwl gnigwuhpubnp

bpwgybihnipeniu

MNuwpunwynpnipntbutpp dwdwuwyhl yunwpbine
inuwntugwnpnn uncp)Gyunh ntbwynepyniup: Lwju hdwu-
nny bwl' munbujwpnn unipjGyinh Yynnuhg hpwgytih
Jhgngutph tnuophuntup:

hpwgdtihnipjniup’ npnwlh wduweyh npnLejwdp
Anpn2wyh wduwpeyh npniejwdp wnyw hpwgytih uhgng-
utph (npn2 nGwptpnud UGpwnjwy® ynntughw| hpwgyt-
Lth Uhgngutnp) U pupwghy wwpwwynpnieiniultnh uh-
ol hwpwpGpwygnipntuutnp uGpywjwgynid Gu
hnwgytLhnipjwl gnpdwyhgutph intupny’

o hpuwgybipnieywl gnpdwypg 1°
pwgwnawy hpwgybihnipntu

yawnwuhengubn* x 100
Yuwnpowdwdlybn wwnunwynpnipntllubn
* Jéwpwdhengubp = s6YUEP, npwdwlwu vhgnglbn
npwdwnpynnud, pwlywjhu hwhyubp

o Ppwgdbpnipyuwl gnpéwlhg 2°
purwghy hpwgythnipnLu

plpwghly whinpyubn * 100
plpwaghly U Uhshl dwdlybGunwylnepiwl wwnunwynnnipintlbubn

o hpuwgdtipnipiwl gnpdwiyhg 3
Jhpuwdwdytwn hpwgybihnipjniu
plpwghly phlwluvwlwl whinpyuln x 100
plpwaghly wwnunwynnnignibubn

hpwgybinceyniup® npnpwyh dwdwlwywhwunydwéh
pupwgpnLd

Nnpn2wyh cwdwuwwhwwnywéh pupwgpnid (wdhu,
Gnwdujwy, mwph) npwdwlwu Untinptiph W GpGph
hwpwpGpwygnteniup:

UnLinptp
Fuwipduwinly
Unuinptp pupwghy gnpéniutnip)niuhg
+ Unuinptp hhduwlwu Jhgngubph ywéwnphg
— hwawfunpnbtphG vnpdwdé Junpytin L
thnfuwnnipyntGGGp
+ Uninpbp nGphnnpwywl wwpwpbphg
(nGphinpuywl wwnwptph hwywpwagnntd)
= Ununptip® nbnbuwywl gnpéniutinipiniuhg
+ Unwinpbip Jupytph L thnfuwnnipynitGGbph
uinwgniihg
+ adtnUwpywwnhpng npwdwlwl UGpnpndubn

= Jdwpwuhgngutph Ukphnup*

= plunwdJtup Uninpkip
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6.3 Liquiditat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.3 Liquidity of the Business

Auszahlungen
Berechnung:
+ Ausgaben fiir d. Beschaffung von Anlagevermdgen

Inanspruchnahme von Lieferantenkrediten
Rickzahlung kurzfristiger Kredite
Auszahlungen fiir den Unternehmensbereich
Tilgungszahlungen auf Darlehen
(Zahlungsausgange wegen mittel- und lang-
fristiger Kreditgewéhrung)

Geldentnahmen des Unternehmers

+ o+ 0+ |

= Abfluss von Zahlungsmitteln*

Amounts paid out
Calculation:
+ amounts paid out for purchase of fixed assets

= Qutflow of means of payment*

utilisation of supplier credits

repayment of short-term credits

outflow from the business

repayment of loans

(outflow due to credits obtained on a medium-
and long-term basis)

cash drawings of the entrepreneur

+ + 0+ |

= Auszahlungen insgesamt
* Zahlungsmittel = Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten

Unterliquiditat

= Zahlungsstockung

Vorubergehender Mangel an Zahlungsmitteln. Die
Zahlungsfahigkeit kann durch kurzfristige Kreditauf-
nahme oder Substanzverkaufe wiederhergestellt
werden.

llliquiditat

= Zahlungsunfahigkeit

Mangel an Zahlungsmitteln, der nicht mehr ausgegli-
chen werden kann; fiihrt zwangslaufig zu Liquidie-
rung des Betriebes.

Uberliquiditat

Zahlungsmittel sind Uber einen langeren Zeitraum
gréRer als der jeweilige Zahlungsbedarf. Wenn die
Bestande an Zahlungsmitteln kein oder nur geringfi-
gige Zinsertrage einbringen, kann Uberliquiditat zu
Ertragseinbufden fihren.

Geldiiberschuss / Geldunterschuss

Der verfiigbare Geldlberschuss steht fir Investitionen
Uber die derzeitigen Investitionen hinaus
(Nettoinvestitionen) zur Verfligung.

laufende Einnahmen des Unternehmnes

laufende Ausgaben des Unternehmens
Einnahme-/Ausgabeiiber(unter)schuss

aus laufende Unternehmenstétigkeit

Ausgaben flr die Beschaffung von Anlagevermdgen
Einnahmen aus dem Verkauf von Anlagevermdgen
Einnahme-/Ausgabeiliber(unter)schuss

im Unternehmen
Privateinnahmen
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total amounts paid out
* funds cash balance, credit balance

Liquidity crunch

A temporary lack of funds. Liquidity can be regained
through short-term credits or asset sales.

llliquidity (Insolvency)

Lack of funds, which cannot be balanced;
Inevitably leads to the liquidation of the farm.

Excess liquidity

Available amount of funds is greater than the amount
of funds required over a longer period of time. If
these excess funds yield no or only little interest,
excess liquidity leads to loss of revenue.

Cash surplus / cash deficit

The cash surplus can be employed for invest-
ments exceeding current investment

(net investments).

current inpayment of the business

current outpayments of the business
surplus/deficit of inpayments and outpayments
from current operation business activity
outpayments for purchase of fixed assets

receipts from sales of fixed assets

surplus/deficit of inpayments and outpayments

of the business
deposits
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Bbinnarbl
Pacuyem:
+ pacxogpbl Ha NpuobpeTeHme OCHOBHOIO KanuTana

= OTTOK niaTexXHbIX Cpeﬂ,CTB*

Mcnonb3oBaHWe KpeanToB NOCTaBLLNKOB
BO3BPAT KPATKOCPOUHbIX KPEANTOB
BbINnaTbl BHYTPU NpeanpuaTus
nnaTexu rnorawieHus no ccyaam
(BbINMaTLI MO cpeaHe- 1 AOMrOCPOYHbLIM
KpeauTam)

+ U3bATUE AeHer 13 NpeanpuaTns

+

+ + 1

= BCero Bbinnatbl
* [MnaTexHble cpeacTBa = KaccoBad HalM4YHOCTbD,
aKTUBbI B KPEOUTHbIX y4epexaeHnax.

HenonHasa nMKkBMaHoOCTL

= lMpeKpallieHne nnarexemn

BpeMeHHbIM aeuunT nnaTexHblX CpeacTs.
MnaTexxecnocobHOCTL MOXET ObITb BOCCTAaHOBNEHA
B3SiITUEM KPaTKOCPOYHOIO KpeauTa unm npogaxen
MaTtepuanbHbIX CPeaCTB.

HenukBngHoctb

= HennaTeXecrnocobHOCTb

Oednumt nnaTexHbIx CpeacTs, KOTOPbIA HENb3s YCTpa-
HUTb; NPUBOAMUT K MPUHYAUTENBHOW NMKBUAALNN
npegnpuaTus.

N36bITOYHAA NMKBUOHOCTb

MnaTexHbIX CPeACTB Ha NPOTSXKEHUN ANUTENBHOMO
BpemeHu bonblue, 4em noTpebHoCTb B onnare. Ecnu
Hanu4yHble NNaTeXxHble CpeacTBa HE JAOT Unu garoT
TONbKO HE3HAYNUTESNbHBIE HAYMCNEHUS NPOLEHTOB, TO
n36bITOYHAs NTIMKBUAHOCTb MOXET NPUBECTU K YMEHb-
LLIEHMIO BbIPYYKN.

HeHexHbIn n3dbiTok / Aecduunt geHer
Mmetomnincs AeHEXHbIN N30bITOK MOXET UCMOSb30-
BaTbCs 41151 UHBECTULMIA CBEPX HbIHELLHMX
(HeTTO-MHBECTULMR).

TekyLwmi npmuxon npeanpusaTms
— TeKyLUMIA pacxod npeanpusaTms
= Mpuxop/pacxon, n3dbITOK / nedunumt

OT TeKyLen AeATeNbHOCTU NpeanpuaTUs

— pacxogbl Ha npuobpeTeHre OCHOBHOIO KanuTana

+ npuxoAd oT Npogaxmn OCHOBHOIO Kanutana

Mpuxopa/pacxoa, usbbiTok / gecdpuumnt
npeanpuaTnA
+ YacTHbIN Npuxon,
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6 Suwintujwpnn unLpjEynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.3 hpwgyblhnipjwl gnigwuhpubnp

Gptn = Jowpwdhgngutph wpwnwhnup*
Fuwipduwinly
+ hhduwywu vhgngutph dGnpptnpdwl qény
Swhuubn

— wrbwnpwjihG Jupytiph oguwagnpénid

+  Jwpdwdwiybw Junpytiph dwpnid

Gptn® inunbuwlwl gnpéniltinipnllhg

Jwpytph L thnfuwnnep)niGbGGph dwpnid

Gletp UhghUu dwdyGunwjuntpjwl W Gpwlwpwdwd-

y&wn Juwpytph nt thnpjuwnnipntuubph gény

+ 4Gnuwplywuwnhpng ynnuhg npwdwywl dhengubiph
nnipuhwuncd

+ o+

= plunwdJtlup Gptp

*JGwpwdhgng = YwltuhYy npwdwywl uhgngutp,
pwUywjhu hwzhyutin

bpwgytihnipjwl juptwdwdlybwn fjuunhputn

= Jgwpndutph dwdwuwywynp nwnwpbgnid
bpwgyth Uhgngubph cwdwluwywynp ywywunipn:
bpwgybhnip)ntup Ywpnn £ yGpwywuquytb) Yupbw-
dwdytwn Jwpytph unwgdwu ywd wywnhyutph
Jwbdwnph dhgngny:

bpwgybhnipjwl Epyuwpwdwdytn fuunhpubp

= Uudswpnibwynrpynil

Uhgngutnh wupwywpwnpntpinil, npp huwpwynp ¢k
2nyG: UupuntuwthGihnpbu hwugbgunud £ Yuwquw-
YEpwnipjwu |nLdwpdwup:

Uytigniywjht hpwgybihniejntu

bpwgyth vuhgngubph GpUwpwdwdytn wytbigniy
wUuhpwdtn Jwwpnwyh uwundwdp:

Grb hpwgyth vhgngubpp ¢6U wwwhnynd yuwd wwyw-
hnynid BU gwép Gwdwnwpbpniencl, wybigniywjhu
hpwgythntejntup Ywpnn £ hwugbgut Gywdwnh
ujwquwu:

Apwdwlwu Jhgngubph wybgniy / ywywunipn

Apwdwlwu vhengubph wytigniyp Ywnnn £ ogunwi-

gnpéyb UGpnpnidutph wnjw Jwywpnwyp gGpwquu-

gnn (pwgnighg UGpnpnudutp Ywnwnbine hwdwnp

(gnLwn UGpnpnLdutn):
gnpSwnUwlywu gnpéniutbnipntuhg npwdwywu
Uhgngutph UnLinptin

— gnpSwnuwlywu ghpénillbnientuhg npwdwywu
Uhgngutnh tiptin

= gnpéwnUwywl gnpénLlbnie)ntuhg npwdwywlu
Uhgngutph gntin hnuptp

— hhJuwywu dhgngutph éGnppbpdwl qény
nnwJwywl dhgngubiph Gptn

+ hhJduwywu Jhgngubph Jwdwnphg npwdwywl
Uhgngutph UnLinptin

= wnlbwnbuwlwl gnpéniutnip)ntuhg nhwdwywlu
Uhgngutph gntin hnuptp

+ npwdwlwlu vhgngubph wudbwywu punyeh
UnLinpwannidutn
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— Privatausgaben

Geldiiber(unter)schuss

Tilgung
Kreditaufnahme
verfligbarer Geldiiber(unter)schuss

n + |1

Finanzierungskraft

e Cash flow
Summe an liquiden Eigenmitteln, die wahrend
einer Periode zur Verfligung steht, um Investitio-
en zu finanzieren und Geldvermdgen zu bilden.

Einzahlungen
— Auszahlungen
= Cash flow
oder bei retrograder Ermittlung:
Gewinn / Verlust (einer Wirtschaftsperiode)
Abschreibungen
Cash flow |
Einlagen

+ 1+

— Entnahmen

= Cash flow Il
— Tilgung
= Cash flow Il

o Kalkulatorische Tilgungsdauer

Maximale Tilgungsdauer fir die Fremdkapital-
belastung des Betriebes. Verhaltnis der
Netto-Verbindlichkeiten zum Cash flow.

Verbindlichkeiten
— Forderungen und sonst. Vermdgensgegenstande

— Wertpapiere
— Schecks, Kassenbestand, Guthaben

= Netto-Verbindlichkeiten (Jahresdurchschnitt)

Cash flow I
= Kalkulatorische Tilgungsdauer (Jahre)

Kapitaldienstgrenze

Die Kapitaldienstgrenze gibt an, welcher
Kapitaldienst wirtschaftlich tragbar ist. Bei der
Ermittlung der langfristigen und der mittelfristigen
Kapitaldienstgrenze sollten entweder mindestens
dreijahrige Durchschnittszahlen oder Trendzahlen
verwendet werden. Einjahrige Werte weichen oft
durch Ernteschwankungen, einmalige Einlagen oder
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— drawings

cash surplus/deficit

redemption
raising of credit
available cash surplus/deficit

n + |

Financial power

e Cash flow
Sum of liquid equity funds available during
a given peroid in order to finance investment
and to form cash funds.

inpayments
— outpayments
= cash flow
or for retrograde determination:
profit / loss
depreciation
cash flow |
deposits

+ 1+

— drawings

= cash flow Il
— repayment
= cash flow Il

¢ Imputed payback period

Maximum payback period for the borrowed capital
of the business. Ratio of the net-liabilities and the
cash flow.

liabilities
— receivables and other assets

— securities
— cheques, cash balance, credit balance at banks

= net-liabilities (annual mean value)

cash flow I
= imputed payback period (years)

Debt service limit

The limit for debt service states which amount of debt
service is economically feasible. For the determination
of the long-term and medium-term debt service limit
either at least three-year mean values or trend
figures should be applied.

Figures for individual years differ from the sustainable
values due to variations in the amounts harvested,
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+

YacTHbIN pacxon
MN36bITOK (AedpuunT) aeHer
norawieHve gONroB

nony4yeHve Kkpeguta
HaNIM4HbIN U3bbITOK (AeduunT) geHer

®duHaHCOBbLIN NoTeHuuan

Cash flow

Cymma nukBmaHbIX COBCTB. CPEACTB, UMEIOLLUXCS

B pacrnopsikeHun B TeYeHue nepuoaa, anst puHaHcu-
pPOBaHUS UHBECTULMIA U cO30aHNSA OUH-bIX aKTUBOB.

MoctynneHus
BbIMMaThl
Cash flow

UM Npy o6paTHOM onpeaesnieHnm

+ 1+

NpuBbINe / yBbITOK (OAHOMO XO39NCTBEHHOIO Nepuoaa)
cnucaHus

Cash flow |

Aenosuthbl

n3bATUA
Cash flow Il

norawlieHvne 3anMoB

Cash flow i

PacuyeTHbIN nepuop noraweHusi
MakcumManbHbIA CPOK A4S1s norawleHnsa 4osiros
3aemMHoro kanutana. CooTHoLLEeHNe HeETTO-0043a-

TenbcTB ¢ Cash Flow.

Obs3aTtenbcTBa
TpeboBaHMA 1 Npoyne npeameThbl UMyLLLECTBA

LeHHble Bymaru
YeKn, KaccoBasi HaNMYHOCTb, akTUBbI

HeTTo-0653aTenbLCTBa (CpeaHerogoBLIe)

Cash flow Il
PacueTHbI nepuop noraweHuns 3amva (rogbl)

Mpenen o6cnyxnBaHusa gonra

6 Suwintujwpnn unLpjEynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.3 hpwgyblhnipjwl gnigwuhpubnp

FpaHmu,a O6CJ'Iy)KMBaHI/IF| [onra noka3biBaeT, Kakoe

— npwdwywl Jhgngubph wudbwywlu puntjph
Glpwagpniyubn

= npwdwywl dhgngutiph qnin hnuptin
(wybgnLy/wwywunipn)

— wwnpuwynpnipintuutph Jwpnwdubn

+ Jwpytph unnwgnud

= Ywdwlwl vhgngutph wnlw
wybGgnLy/ywywunipn

dhuwtuwywu ukpnLd
o Ywdwywl vhgngutnph hnupbp

Npnwyh dwiwlwlywhwwnywédnid GepnpnudGeph $p-

Owluwynpowl L pbpwghy wywnhybtiph dLwynpdwd

hwdwp wnyw ubithwywb hpwgyth dheongltph gnt-

dwn t
npwdwywl dhgngutph UnLinptin

— npwJdwywu uhgngutiph Gptn

= Ywdwywu vhgngutph hnuptn

Ywd hEnmwnwpéd hwaywnyh nbwpnud®
2whnyyr / Juwu (hw2dbnnt dwdwlwywpngwlh)

+ Jwywénipnit (wdnpnhqughw)

= Ywdwywu vhgngutph hnuptn |

+ npwdwlwl dhgngutph wudbwlwu punijrh
dnLinpwgpnidutn

— npwdwlwu vhgngubph wudUwlwl puntjph
Glpwagnpnidutp

= Ywdwywu Jhgngutph hnuptn I

— wuwnpuwynnpniejntuutph Jwpnidutn

= Ywdwywu Jhgngutph hnuptn 1l

o Muwnuwynpnipjntbutph dwpdwl hw2dwpyuwjhu

dwdwlwlyw2ngwl

Onfuwnnt Juwwhwwh dwpdwb wpwybjwanyyl dw-

dwlwywhwwnydwén: MwnpwnwynpnipyntGlbiph gnin

wpdtiph L npwiwywb dhonglbph hnuptiph hwpw-

pGpwygnipjniln:
wwpwnwynnpnientulbn

- nGphnnpwywl wuwpwnptp W w)j hpwgytih
wywnhyubp

— wndtpnetp

— s6YEn, npwdwywu vhengubp nhwdwnpynntd,
Pwuywhl hwzhyutp

= wwpwwynpniejntlUtph gniin wndtpp (Jhghu
nwnblwl)
npwdwywu vhgngubph hnuptp

= wwpwuwynpniejntuubph dwpdwl hwwpywihu
dwdwuwlw2npowlu

Nuwpwnph uywuwpydwl uwhdwluwghép
Wju gnigwlihpp gnig £ twhu wwnwnph uywuwnpydwu®

obcnyxuBaHue Aonra 9KOHOMUYECKN MOCUITBHO.

Mpwv onpeneneHuy OOMro- U cpeaHecpPOYHON rpaHnL b
o6CnyXMBaHUA Jonra AOMKHbI UCMONb30BaTLCS MU-
HUMYM TPeXroguyHble cpegHue Unv TeHOeHUNo3HbIe
AaHHble. OgHoroanYHbIE NoKasaTernm 4YacTo 3HaYUTENbHO
OTKIIOHSIIOTCA M3-3a KonebaHus ypoxaes, 0IHOPa30BbIX

nbunbuwwbu hhdGwynpdwéd wnwybijwagnyb gndwpn:
Muwpunph uywuwnyiwb Gpupwdwiybn L ihplwdwd-
Y& uwhdwlwasbph npnadwUu hwdwn yepgyned Gu
Jwd ujwquwagniup Gptp tnwnpdw Jhghu wpdtputp, Ywd
nhuwJhy 2wpptp: UnwludhU tnwphubph wpdtputpp
pEppwwnynipjwl gnigwuhUbph nwwnwudwl, ywnppt
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6 Unternehmensanlyse
6.3 Liquiditat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.3 Liquidity of the Business

Entnahmen erheblich von den nachhaltigen Werten
ab und sind deshalb fir die Planung nur nach
entsprechenden Korrekturen brauchbar.

Gewinn (bereinigt)

Einlagen

— Entnahmen

Eigenkapitalbildung

ggf. Risikoabschlag (z.B. 5-10% vom Rohein-
kommen)

bestehender Zinsaufwand

Langfristige Kapitaldienstgrenze

Abschreibungen fir neu(er)e lang- und mittelfristige
Anlageguter (Gebaude, Maschinen)

Mittelfristige Kapitaldienstgrenze

Nachhaltige Kapitaldienstgrenze
Ubrige Abschreibungen
ggf. aulerbetriebliche Mittel

+ + 1

Kurzfristige Kapitaldienstgrenze

aktuelle Kapitaldienstfahigkeit
Kapitaldienstreserve

Vermindert man die einzelnen Kapitaldienstgrenzen
um den bestehenden Kapitaldienst ergibt sich jeweils
die noch fir neue Verbindlichkeiten verbleibende
Kapitaldienstreserve:

Kapitaldienstgrenze (langfristig, nachhaltig, kurzfristig)

— bestehender Kapitaldienst

Kapitaldienstreserve (langfristig, nachhaltig, kurz-
fristig)

Ausschoépfung der Kapitaldienstgrenze

Relativer Anteil des Kapitaldienstes aus bestehenden
Verbindlichkeiten an den Kapitaldienstgrenzen.
Werte unter 100% weisen eine bestehende Reserve
aus; Werte tGber 100% zeigen eine Uberstrapazie-
rung einer Grenze.

Bestehender Kapitaldienst
/ Kapitaldienstgrenze (langfristig, nachhaltig, kurzfr.)
x 100
Ausschopfung der Kapitaldienstgrenze (%)
(langfristig, nachhaltig, kurzfristig)
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and single deposits or drawings. Hence they can only
be applied for planning purposes after they have
been corrected correspondingly.

profit (adjusted)

deposits

— drawings

equity capital formation

if applicable deduction for risk

(e.g. 5-10% of gross income)

exisiting expenses for interest payments
long-term limit for debt service

depreciation of new(er) long-term and medium-
term fixed assets (buildings, machinery)

medium-term limit for debt service

sustainable limit for debt service
remaining depreciation
outside funds if applicable

+ + 1

short-term limit for debt service
= actual limit for debt service

Debt service reserve

When the different of debt service limits are reduced
by the existing debt service the result is referred to as
debt service reserve for additional liabilities:

debt service limit (long-, medium-, short-term)

— exisiting debt service
debt service reserve (long-, medium, short-term)

Degree of use of reserve debt service limit

Relative share of debt service for exisiting liabilities
compared to the debt service limits.

Figures below 100 % show an available reserve;
figures above 100 % identify the over-exhausting
of the limits.

exisiting debt service

debt service limit (long-, medium-, short-term)
100

degree of use of the debt service limit (%)
(long-, medium-, short-term)

I x =



6 AHanus npeanpuAaTUNA
6.3 JlnkBugHoCTbL NpeanpuaTus

0eno3nToB N N3bATUI OT NPOAOIPKUTENBHBLIX NOKa3aTenemn

1 NO3TOMY MOTYT GbITb UCMOMNb30BaHbI AN NNaHWpoBa-
HWSI TONbKO MOCIIe COOTBETCTBYIOLLEN KOPPEKTUPOBKY.

MpnObINb (o4nLLEHHASN)

+ 0eno3uTbl

— U3bATUSA

= obpa3oBaHMe COOCTBEHHOro Kanurtana

— Npy HEODXOANMOCTN OTYMCIIEHMS HA PUCKM (Hanp.,
5-10% oT goxoaa HeTTO)

+ MMeloLMecs 3aTpathbl Ha onnaTy NPOLEHTOB

= npeaen JONIrOCPOYHOro obcnyXxuBaHusa gonra

+ cnucaHns Ha HOBble AOMNTO- U CPEAHECPOYHbIE
OCHOBHbIE BITOXXEHUS (CTPOEHUS, MaLUMNHbI)

npenen cpeaHecpo4YHoro o6cnyx-a gonra

NPOAOCIKUTENbHbIN Npeaen obcnyXx-Aa gonra
npo4ve cnucaHus
npu HeobxoauMOCTU HENPOU3BOACTB. CPEACTBA

+ + 1

npeaen KpaTKOCPOYHOro o6CcnyX-a gonra

aKTyarnbHasi CMoCOBHOCTbL 06CcnyX-A Aonra
Pe3epB obcnyxuBaHua gonra

Ecnu cokpaTuTb oTaenbHble Npeaesnbl 06cnyxmBaHus
Jornra Ha cyuiecTBytollee obcnyxumBaHvue gonra, To
obpa3syeTcs pe3epB 4151 HOBbIX 0053aTENLCTB MO
obcnyxmBaHuo 40MroB.

paHuua obecnyxuBaHua gonra (gonro-, cpegHe-,

KpaTKoCpo4Has)

— cyulecTBytolLee obcnyxuBaHue gonra

= pesepB obcnyxuBaHWa gonra (gonro-, cpegHe-,
KPaTKOCPOYHBbIN)

McuepnaHue rpaHnubl o6¢cnyXMBaHus gonra

OTHocuTenbHas gonsa obcnyxnBaHns Jonra no cytue-
CTBYHOLIMM 0053aTensLCTBaM B Npegenax rpaHnubl 06-
cnyxusaHua gonra. JaHHelie Huxe 100 % ceupeTens-
CTBYIOT O Hanm4mm pe3epBos, Bbiwe 100% - o nepeHa-
NpPsHKEHUU Npeaenos.

CyuwiecTtsytolee obcnyxunsaHue gonra

/ rpaHuua obcnyxuBaHue gonra (Qonro-, cpegHe-,
KpaTkocpo4HbIn) x 100

= ucyepnaHue npegena obcnyxmeaHusa gonra (%)
(oonro-, cpefHe-, KPAaTKOCPOYHOrO)
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6 Suwintujwpnn unLpjEynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.3 hpwgyblhnipjwl gnigwuhpubnp

pwywh plnyp sypnn npuwidwywb dnwnptiph L Gptiph
wwwndwnny hwdwfu qquihnptb wmwpptpynid GG Gp-

Jwpwdwiytin gnigwbhpbtiphg: IGinbwpwn, wjwlw-
ynpiwb Gyywwmwybtpny wju gnigwbhpbtpp Ywpnn GG
ogwnwagnpéyti| Ohwjl hwiwwwwnwufuwb d2qnpunnilb-
nhg hGwn:
2whnup (62gninywd)
+ npwdwlwu untinptn
— npwdwywl Gptn
= ubthwywl Yywwhwwih dbwynpnid
— hwdwwywwnwupuwl ntwptpnd® dwuhwunidubp
nhuytnh gény (on.* hwdwhuwnl Gywdwnh 5-10%-p)
+ thwuwnwgh nnynuwjhtu dwhuubpp
= wuwpwnph uywuwnpydwl Gpyupwdwdytn
uwhdwluwaghd
+ oquwlwn dwnwjnipjwh dhohb L Gplwn dwdlytn
ntatignn Gnp hhaGwyw dhonglbph (pGGptp, ubpb-
GwGtn) dwadwénipynch
= wuwpuph uywuwpydwl Jhglwdwdytun
uwhdwuwghé
wwnwph Yuynt uywuwpydwl uwhdwuwghé
wj| wywnhyubph dwpywédniejniu
hwdwwwwnwupwu nEwptnpnid® ng wpunwnpwywu
Uhgngltp
wwnuph uywuwpydwlu vhguwdwdybun
uwhdwuwghé
= wuwnuph uywuwnpydwl hwunwgh Jupnnnipjniu
Nuwpuph uywuwpyuwl ywhniun
MNuwpuph uywuwnpylwl uwhdwlwagétph wnwldhu
gnigwlih2uiphg Ljwqbgutiny wwnpwph thwunwgh
uwwuwpydwu gnigwuhp’ unwuntd U ywpwnph uwyw-
uwnyuwl hwdwwwwnwupuwU wwhniunnutpp, npnug
hw2yhu wpnn GU uywuwpyutbl |hwgnighs ywnunw-
JnpnipjnLuutn:
wwpwph uywuwnylwl uwhdwluwaghép (GpUwpw-
dwuytuwn, Jholwdwdybwn, jupdwdwlytwn)
— wwnpuph hwunwgh uwywuwpydwu wpdtp
= wwpwph uywuwnpydwl ywhnrun (Gpywpwdwd-
yGuwn, vhpuwdwdybwn, yupdwdwuytwn)
ANwpuiph uywuwpydwl ywhniuinh ogunwgnpédwl
wunh@wl
dwunwgh ywnpunwynpnipjntuutph uwywuwnydwl
nGuwlwpwn Y2hnp ywpunph uywuwnpydwu uwhdw-
LUwagsh hwdGdwwn: Snigwuhpubpp, npnup gwén Bu
100% -hg, yywjnid U ywhnirunh wnyw)jnijwl dwuhl,
huy npnup pwnén U 100%-hg’ uwhdwuwasdh gbpw-
quugdwl Jwuhu:
wwnpwph thwunwgh uywuwpydwl wpdtp
/[ wwnpuph uywuwpyudwu wywhniuwn (Gpyupwdwd-
y&wn, dhpbwdwdytwn, Ywpdwdwdytwn) x 100
= Muwpwnph uywuwnpydwl ywhniunh oguinwgnpédwlu
wuwnhdwl (%) (Gpnyuwpwdwdytwn, Jhpuwdwdytuwn,
ywnpdwdwdybtun)

+ + 1l



6 Unternehmensanlyse
6.4 Stabilitat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.4 Stability of the Business

Stabilitat

Fahigkeit eines Unternehmens, Rentabilitat und Liqui-
ditat auch bei Eintritt unvorhergesehener Risiken
langfristig zu sichern.

Kapitalstrukturanalyse

Ein hoher Eigenkapitalanteil oder ein niedriger
Fremdkapitalanteil (Verschuldungsgrad) bringen zum
Ausdruck, dass das Unternehmen:

- Sicherheit, Stabilitédt und Soliditédt gewahrleistet

- Unabhangigkeit und Dispositionsfreiheit hat

- Zukunftsvorsorge treffen und

- Wachstum finanzieren kann.

¢ Eigenkapitalanteil

Eigenkapital x 100
Gesamtkapital

e Fremdkapitalanteil
= Verschuldungsgrad
Fremdkapital* x 100
Gesamtkapital
* Fremdkapital = Rickstellungen + Verbindlichkeiten
+ passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Vermogensstrukturanalyse

¢ Anlagenintensitat
= Kapitalintensitat
Bringt zum Ausdruck, in welchem Umfang Kapital
im (abnutzbaren) Anlagevermdgen gebunden ist.
Mit steigender Anlagenintensitat nehmen Fix-
kostenbelastung und Risiko der Anlagenentwer-
tung durch technischen Fortschritt zu. Je héher
die Anlagenintensitat, desto geringer ist die
Anpassungsfahigkeit an Marktveranderungen.

Abnutzbares Anlagevermdgen x 100
| Gesamtkapital
= Anlageintensitat (%)

e Veralterungsgrad

Verhaltnis des Buchwerts (Zeitwert) zu den
Anschaffungs- oder Herstellungskosten des
abnutzbaren Anlagevermdogens. Kennzahl zur
Beurteilung des noch vorhandenen
Abschreibungsvolumens und der Altersstruktur:
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Stability
Ability of a business to secure long-term profitability
and liquidity also in case of unforseen risks.

Capital structure analysis

A large share of equity capital or a small share of
borrowed capital (debt-equity-ratio) signify that the
business:

- guarantees safety, stability, and solidness,

- is independent and has the freedom of disposition,
- takes provisions for the future,

- can finance growth.

o Equity capital ratio

equity capital x 100
total capital

« Ratio of borrowed capital to total capital
= degree of indebtedness
borrowed capital* x 100
total capital
* borrowed capital = provisions + liabilities
+ deferred income

Asset structure analysis

¢ Intensity of investments
= Capitalisation ratio
This states in how far capital is committed
to the (depreciable) fixed assets. With increa-
sing capitalisation ratio, the burden of fixed costs
and the risk of a decline in economic usefulness
of the assets due to technical progress also
increases. The greater the capitalisation ratio, the
smaller the adaptability to market changes.

depreciable fixed assets x 100
/ total capital
= capitalisation ratio (%)

« Rate of obsolescence

The ratio of the book value (current market value) to
purchase or production costs of the depreciable
fixed assets. This ratio is used to assess

the remaining depreciable amount

and the age structure.



6 AHanus npeanpuaTUA
6.4 CtabunbHOCTbL NpeanpuaTus

6 Suwntujwpnn unLpjlyntph gnpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.4 Shuwluwywl Ywjniunipjwl gnigwuhpubpp

CtabunbHOCTb

CnocobHoCTb NpeanpusaTUsa 4ONroCPOHHO
obecneunBaTb peHTabenbHOCTL U NIMKBUOHOCTD
Jake npu NosiBNeHUN HenpeaBuaeHHbIX PUCKOB.

AHanus cTpyKTypbl KanuTtana

BonbLasa nons cobcTBEHHOro KanuTana unuM manas
00Ns 3aeMHOro KanuTana (CteneHb 3af0MmKeHHOCTK)
nokasbIBatloT, YTO NpeanpusTue

- obecneunsaeT HaoeXHOCTb, CTaBUNBHOCTb U
CONMUOHOCTb

- MMEeT He3aBMCMMOCTb U CBOBOY PaCropsiKeHUst
pecypcamu

- MpedycMOTPUTENLHO MnaHMpyeT Ha Byayliee

- MOXeT (pMHaHCMpoBaTb CBOW POCT.
e [lons cobCcTBEeHHOro KanuTtana

CobcmeeHHnbit kanuman x 100
CoB0oKynHbIU Kanumarn

e [lons 3aeMHOro Kanutana

= CcTeneHb 3a0JKEHHOCTH
[ons 3aemHoz20 kanumana* *x 100
CoeokynHbIU Kanumarn

* 3aeMH. KanuT. = OTYMCI.B pe3eBH.(hoHA+ 0653-CTBa

+ CrTaTbu, pasrpaHuynBaioime yyeT NoCcTynneHnn
MeXay CMeXHbIMU OTHETHbIMWU Nepuogamu

AHanu3 CTpyKTypbl UMyLLECTBa

e (POHJOEMKOCTb Kanutana
= KanutanoemKkocTb
MokasbiBaeT, B KakoM o0beme KanuTtan 3agencTso-
BaH B (M3HalLMBaeMOM) OCHOBHOM kanuTarne. C yBe-
nuyeHnem oHOO0EMKOCTU YBENNYMBAETCS Harpyska
NOCTOSIHHbIX U3AEPXKEK N PUCK 0BEeCLEHNBAHNA OCH.
CpeacTB M3-3a TEXHMYECKOro nporpecca. Yem Bbl-
we poHO0EMKOCTb, TEM MEHbLLIE npucrnocobnse-
MOCTb K UBMEHEHUNAM PbIHKA.

M3HalumBaeMble 0CHoBHbIE cpeacta x 100
/  COBOKYMHbIA kKanutan
= doHgoemkocTb (%)

CTteneHb U3Hoca

CooTHolleHne 6anaHcoBOW CTOMMOCTU (Ha cerogHs)
CO CTOMMOCTbHIO NMOKYMKU UNU U3rOTOBNEHNS
N3HaLLMBaeMbIX OCHOBHbIX cpeacTB. NokasaTtenb
ONS OLEHKM elle nmetollerocs obbema cnmcaHni un
CTPYKTYpPbI U3HOCA.
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dhuwbuwywl YuynuntpynLl

LUwqglwytpwnipjwb wpnnnipyntGb £ wwwhnybp pwhnt-
pwptipnipjwl L hpwgybi hnipjwb plwpwdwaybin Yw-
JnLl dwywpnwy wiqwd sywbfuwwnbudwd nhuybinh h
hwjwn qunt nGwpntd:

Ywwhwnwih Yurnigwédph yepineénienup

UGthwywlu Ywwhwnwih J66 Ywd thnfuwnnt uwwhwnwih

thnpp nbuwlywpwn Yzhep (uEthwlwl Yuwhunwih L

wwnpunwynpnipjntuutnh hwpwptpwygnieiniup) gnyg £

wnwihu £, np uquwyGpwnipyniup®

- wuwwhnynud £ hntuwihnienil, Juwyniunep)niu
JéwnpntbwynepnLu

- nuuh wuywhuniejnit L Jhgngubph wqwwn
wnuonhudwl huwnpwynpntpinLu

- wwwquwjh GQyuwndwdp gnigwptpned £ hwpyaaywn
Unwntignid L

- ntop pwdwpwnp $hGwbuwywb shonglbin qupgugned
L wd wwwhnybnt hwdown:

o Utthwlywl Yuwwhwwih YEunpnuwgdwl gnpéwlhg
vGhwlwl Guwhunwy x 100
punhwlnin Yuwwhnwy

o  ®nhuwnnt ywwhwwih Yeunpnuwgdwl ghpéwyhg
= dhuwluwlywl Ywhdwsénipjwl wunhtwl
thnfuwnnt yuwhnwy ™ x 100
plunhwunin Guiwhunwy
* thnfuwnnt yuwuwhww| = ywhnwunlbp + ywpunw-
ynpnrejntbutp+ hbnwagwé GYwuniinutp

Wywnhyutph ywrnigywbdph ytpiniénieiniup
¢ DnUnwuwwpnirpjnLl

= YwwyhunwiwwnwpnipinLu

Runtpwagpnid E, _E ywwhwwih nppwl dwul E Ukp-
npywé Jwpynn hhduwywlu vhgngubiph ute: Uju gnt-
gwuh2h wdhu gnigpUpwg wéntd U hwuwnwwnnlu
Swhuubph nbuwlwpwp Y2hrp L inGubhywywu w-
nwoplpwgh htnlwbpny hhdGwywh dhongltiph wnp-
dbgnpydwl nhuyp: Nppwu Ut £ hhduwywl vhgngub-
nh mGuwywnwn Y2hnp, wjupwl gwoép Eontyujwywu
thnithnfuniejniuutphu hwpdwpybint Ywpnnnieniup:

dw2ynn hhduwlwlu vhgngutin x 100
[/ punhwuntp Yuwhwnwy
= hhduwywlu vhgngutiph jwwhwwjwwnwpnienil (%)

o Uw2qwéniejwl wunh6wup

Uw2ynn hhduwywu vhgngh hwytyz2nwihu wndtph
(pupwghy 2ntjwjwlywl wndtph) L uygpUwywl wp-
dtph hwpwpbpygnip)niuu t: Wu gnigwlh2u ogunnw-
gnpédyntd £ Jwpynn gnidwnh b oguwwp Swnwynt-
pjwl dwdybinh junnigywépwjhu quwhwwndwUu hw-
dwp’
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6.4 Stability of the Business

Buchwert x 100
! Anschaffungs-/Herstellungskosten

= Veralterungsgrad (%)

Deckungsstrukturanalyse

Die Kennzahlen zur Deckungsstruktur dienen der

Beurteilung, ob das Prinzip der Fristenkongruenz bei
Finanzierung und Vermdgensaufbau eingehalten wird.

Nach diesem Prinzip sollen die Vermdgensgegen-
stédnde des Unternehmens mit Mitteln finanziert
werden, die genauso lange zur Verfigung stehen,
wie das Kapital in den Vermdgensgegenstanden
gebunden ist.

e Anlaadendeckuna

Gibt Auskunft darlber, in welchem Umfang das

Anlagenvermodgen durch Eigenkapital finanziert ist.
Je hdher die Anlagendeckung, desto hoher ist die

Stabilitat.

Eigenkapital x 100
! Anlagevermogen
= Anlagendeckung (%)

e Fremdkapitaldeckung
Deckungsgrad des Fremdkapitals durch
Finanzanlage-, Vieh- und Umlaufvermégen. In
der Landwirtschaft zur Kennzeichnung des
finanziellen Spielraumes und der Stabilitat eines
Unternehmens verwendet:

Finanzanlagevermdgen

Vieh- und Umlaufvermogen

+

verflgbarer Betrag (x 100)

Fremdkapital

Fremdkapitaldeckung |
Anlagevermdgen ohne Grund und Bauten
Vieh- und Umlaufvermogen

n =1

+

verfligbarer Betrag (x 100)
Fremdkapital
Fremdkapitaldeckung Il

n =1

Eigenkapitalbildung
Ein Unternehmen bendtigt Eigenkapitalbildung um

- Netto-Investitionen zu tatigen,

- durch Tilgungen den Eigenkapitaleinteil zu steigern,

- Scheingewinne auszugleichen

book value x 100
/ purchase and/or production costs

= rate of obsolescence (%)

Analysis of matching maturities

The analysis of matching maturities serves to
assess whether the principle of matching maturities
is observed in the financing and formation

of equity capital. According to this principle,

fixed assets of the business are to be financed

with credits with a maturity equal to the operational
life of the specific asset.

o Eauitv-to-fixed assets ratio

This ratio provides information as to what extent the
fixed assets are financed by equity capital. The
greater the equity-to-fixed assets ratio, the greater
the stability.

equity capital x 100
| fixed assets
= equity-to-fixed assets ratio (%)

e Cover ratio of borrowed capital
Cover ratio of borrowed capital by financial assets,
livestock and current assets. Used in agriculture to
characterise of the financial leeway and the
long-term stability of a business.

financial assets
livestock and current assets

+

available amount (x 100)

borrowed capital

cover ratio of borrowed capital |
fixed assets without land and buildings
livestock and current assets

n =1

+

available amount (x 100)
borrowed capital
cover ratio of borrowed capital Il

n =1

Equity capital formation
A business needs equity capital to

- pay for net-investments
- increase the equity-capital-ratio by repayments

- balance paper profits
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6 Suwintujwpnn unLpjElynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.4 Shuwluwywl Ywjniunipjwl gnigwuhpubpp

BanaHcoBasi ctrommocTtb x 100
/ pacxobl Npy NOKYNKe/M3roToBneHUn

= cTeneHb nsHoleHHocTU (%)

AHanus cTpPyKTypbl NOKPbITUSA

MokasaTenu CTPyKTypbl NOKPLITUA CYXaT AN OLEHKWY,
cobnoaaoTCsa N NPUHLIMIIBI COBMaAEHUs CPOKOB Mpu
hbvHaHCMPOBaHUK 1 HakonneHun kanuTtana. CornacHo
3TOro MPUHLMNE UMYLLEECTBO NPeAnpUATUS OOIKHO
hrHaAHCMPOBAaTLCA TEMU CpeacTBaMu, KOTOpPbIe Haxo-
OATCS B pacrnopsiKeHUN CTomb ANUTENBHO, Kak JoMNro
KanuTan BroXeH B UMYLLIECTBO.

e [lokDLITME OCHOBHLIX CPEACTB

lMoka3sbiBaeT, B KakOM 00beMe OCHOBHLIE CpeacTBa
dUHaHCUpyTCA cCOBCTBEHHBLIM KanuTanom. Yem
OonbLUe NOKPbITUE OCHOBHbLIX CPEACTB, TEM

BbllLUe CTabMNbHOCTb.

CobcTtBeHHbIN KanuTan x 100
/ OCHOBHOW KanuTan
= NOKpbITME OCHOBHBIX cpeacTB (%)

¢ [okpbiTHe 3aemMHoOro kanutana
CTeneHb NOKPLITUSA 3aeMHOr0 Kanutana nocpea-
CTBOM (PUHAHCOBOro, 060POTHOMO U XMBOTHOIO
KanuTtana. B cenbckom xo3ancrtee ans
XapakTepucTukm duHaHcoBOn cBoboabI AENCTBUI
1 CTabunbHOCTN NpeanpuaTUs UCMOMNb3YIOT:
(PUHAHCOBLIN OCHOBHOWN KanuTan

+ XXMBOTHbIA 1 OBOPOTHLIN KanuTan

= MMeILLasncsa B pacnopskeHnn cymma kanuTt.(x 100)
[ 3aeMHbIV Kanutan
= NokpbITUe 3aeMHoro kanutana |
OcHosHoOW kanuTtan 6e3 yrogun n CTpoeHun
+ XXMBOTHbIA 1 OBOPOTHLIN KanuTan

= MMeroLasncsa B Hanmuum cymma kanurana (x 100)
[ 3aeMHbI kKanuTan
= NoKpbITUEe 3aeMHoro kanutana ll

O6pa3oBaHue coO6CTBEHHOro Kanutana
MpegnpuaTtuio Heobxognumo obpasoBaHne coGCTBEH-
HOro KanuTtana ans:

- OCYLLECTBIEHNSI HETTO-MHBECTULINIA

- pocTa Aonu cobcTB. KanuT. noraweHnem KpeauTos

- KOMMeHcauuy HepeasnM3oBaHHOW NpUGLINK

hw2ytGy2nwjhu wndtp x 100

/' uygqpUwywl wndtp (dGrppEpUwl/wpwnwnnnt-
RrJwU Swhuuntdutn)

= Jwdwénipjwl wunhdwl (%):

Uwpdwl dwdyGwnutph hwdwwwwnwuppwunipjwlu
JGpiniénipyniup

Uwnpdwl dwdybwnubph hwdwwwunwupiwuntpjwl yGp-
LnLénLeintup Yhpwnynid £ npn2Gint hwdwp, pE wpnynp
wwhywuyb| Ehwdwwywwnwupuwlu uygpniupp vhengut-
nh UGpgpwydwu L nGnwpwudwl dwdwuwy: Iwdw-
dwju Jwpdwu dwdyGinubph hwdwwwwnwuhuwuntjwl
ulygpniuph® ywguwytnpwnipjwlu hhduwywu uhgngubnh
4dGnppbpnidp wbwnp £ Shuwluwynpyh hwdwwywwnwu-
huwU hhduwywu vhengh ogunnwlwn dwnwjnipjwl dwd-
YEnhu hwywuwn dwpdwlu dwdytwn ntubgnn Jupywjihu
Jheongutph hwyyhu:

o Utithwlwl ywwhwwih L hhdGwlwG dhonglbph
hwpwptpwlgnipjwb gnpéwihg

Uju gnpéwyhgp pGnipwagnnid t, pb hhdGwywb dhong-
Gtph np dwub £ dLwdnpdwé ubithwywb Yuwwhunwih
hwyh0: Nppwl pwpép £ ubthwlywb uwwhwnwih b
hhoOGwywh dhongltiph hwpwpbpwygnipjwb gnpéw-
Uhgl, wylGpwh pwpdp b YuwynilGnipynlp:
ubthwywl Ywwhwnwy x 100
/" hhJuwywlu Jdhgngutn
= UGlhwywl ywwhwnwih b hhduwlwu dhgngutinh
hwpwptpwygnipjwl gnpdwyhg (%):

e  ®nfuwnnt uwhwwih swdydwlu gnpéwlyhg
Onpuwnnt uwhwnwih Swéydwl wunhdwlp $huwl-
uwlywb wywinhdbtiph, watigdnn L pnynn YGGnwbhGs-
nh nt wj| pupwghy wywnhyutiph Jhengny: yninw-
inuwnbuniejwl Jbe oginwgnnpéynid £ $huwlivwywl
ayntlnepjwl L YuyniGnepyw b pGnipwgpiwl hwidwp:

Phuwliuwlywl wywnhyutn

watigynn L pinynn YEGnwGhGtp no wyp pGpwghy

wywnhybtp

thwuwnwgh dgénipiniu (x 100)

thnpuwnnt Yuwwhwnwy

thnhuwnnt ywwhwnwih swélydwlu gnpéwyhg |

hhUluwlwu dhgngutpp® wnwug hnntph W 26Uptnh

watigynn L pinynn YGnwGhGtp nu wyp pGpwghy
wywnhybtp

thwuwnwgh dgénipjniu (x 100)

thnpuwnnt Yuwwhwnwy

thnhuwnnt ywwhwnwih swéydwlu gnpswyhg i

+ n =1 +

n =1

ULthwywl Yuwhwnwih dbwynpndp

LYwaqlwyEpwniejwup ubthwwl yuwhwnw b wuhpw-

dtown E, npwbugh

- Jwwwph gnun UGpnpnudutn,

- ywpwunwynpniejntuutph Jwpdwl dhgngny UGSwguh
ubGthwywl Yuwwhwnwh jEuinpnuwgdwu gnpdéwyhgp,

- thnfjuhwwnnigh ¢hpwgdwé whniyenp
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6 Unternehmensanlyse
6.4 Stabilitat des Unternehmens

6 Farm Analysis
6.4 Stability of the Business

Gewinn (bereinigt)
Entnahmen
Einlagen
Eigenkapitalveranderung
oder:
Eigenkapital Geschaftsjahr

— Eigenkapital Vorjahr

Eigenkapitalveranderung

Stabilitdt im Einkommensbereich
e Gewinnrate in v. H.
= Umsatzrentabilitat
Gewinn x 100

!/ Umsatz
Gewinnrate (%)
Je hoher der Gewinnanteil am Umsatz, desto gerin-
ger das Verlustrisiko bei Preiseinbriichen am
Absatzmarkt.

o Deckungsbeitragsrate
Gesamtdeckungsbeitrag x 100
| Marktleistung (Gesamtleistung)

Deckungsbeitragsrate (%)

Einkommensanalyse

Kapitalbildungskraft der Unternehmerfamilie im
Unternehmen und im Privatbereich, bezieht auch
die aulierbetrieblichen Einkunftsquellen und das
Konsumverhalten der Unternehmerfamilie ein.
Wichtiges Stabilitatskriterium im Familienbetrieb.

Einklinfte aus Land- und Forstwirtschaft
Einklnfte aus Gewerbebetrieb

EinklUnfte aus selbstandiger Arbeit
Einklnfte aus nichtselbstandiger Arbeit

+

Erwerbseinkommen

Einklnfte aus Kapitalvermdégen

Einklnfte aus Vermietung und Verpachtung
Sonstige Einklnfte

Summe der Einkiinfte aus Einkunftsarten
Erhaltene Einkommensubertragungen
Gesamteinkommen

— Geleistete Einkommensubertragungen
Steuern

Sozialversicherungen

Verfiigbares Einkommen

- Ausgaben fir Konsum

— Sonstige private Versicherungen

Erhaltene Vermdgensibertragungen
Geleistete Vermogensibertragungen
Eigenkapitalverdnderung beim Unternehmer

nm + 1 + + + 1
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profit (adjusted)

drawings

deposits

change of equity capital

+

or:
equity capital of the present business year
equity capital of the last business year
change of equity capital

Stability of income
¢ Profit ratio

= sales profitability

profit x 100

/ sales
profit ratio (%)
The greater the profit share of the sales, the
smaller the risk of loss e.g. in case of price
reductions on the sales markets.

o contribution margin percentage (%)
total gross margin x 100
/ total output

contribution margin percentage (%)

Analysis of income

Formation of capital of the entrepreneur's family in the
business and privately. Also includes the non-agricul-
tural income sources and the consumer behaviour of

the entrepreneur's family.

Important criterion of stability on a family farm.

income from agriculture and forestry
income from non-agricultural business activities

income from self-employment
income from dependent employment

+

earned income

income from financial assets

income from letting and leasing
miscellaneous income

sum of income from all type of income
transfer payments received

total income

transfer payments performed

taxes

social security insurances

available income

- expenditure for consumption

other private insurances

asset transfers received

asset transfers performed

change of equity capital of the entrepreneur

n+ 1 + + + 1



6 AHanus npeanpuaTUA
6.4 CtabunbHOCTbL NpeanpuaTus

6 Suwintujwpnn unLpjElynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup
6.4 Shuwluwywl Ywjniunipjwl gnigwuhpubpp

MpnbbINb (04nLLEHHAas)
— n3bATUSA

+

mnnn

BINOXeHUA
n3meHeHvne cOBCTBEHHOro KanuTana

COOCTBEHHbIN KanuTan X03sMCTBEHHOro roga

— cobCTBeHHbIN KanuTan npeabiayLero roga

n3meHeHvne cOBCTBEHHOro KanuTana

CTtabunbHOCTb B cchepe AoxoaoB
e [onsa npubbinu B npoueHTax

/

peHTabenbHOCTL 06opoTa
Mpnbbinb x 100

obopoTt

aons npubbinu (%)

Yem Gonblue gons npubbinm B 06opoTte, TEM
HWXXE PUCK NOTEPU NPpU NaAeHNU LieH Ha pbiHKE
cObiTa.

o [onsa MapXuHanbHOro goxopaa

/

CoBOKyNHbIN MapxuHanbHbIM goxog x 100
NpPOM3BOACTBO PLIHOYHOWM NPOAYKUMK (BCErO)

aons mapXxuHaneHoro goxoaa (%)

AHanus gpoxonoB

CnocobHoCTb ceMbU NpeanpuHUMaTEns co3gaBaTb
Kanutan B NpeanpusaTMn N B YaCTHOM CekTope
npegycmaTtpuBaeT U HENPOW3BOACTBEHHBIE UCTOYHUKN
NOCTYNIIEHWIA, a TaKke NoTpebuTenbLckoe noBegeHne
ceMbU. JTO BaXHbIN KPUTEPUIN CTABUNBHOCTU CeMeNn-
HOro NpeanpuaTUs.

+ 4+ + 1 +

+ 1

|_|OCTyI'|J'IeHMF| OT CENbCKOro 1 NECHOro X03sncTea

nocTtynneHna ot I'IpOMI:ILLIJ'IeHHOI7I neAaATenbHOCTnN

nocTtynneHna ot CaMOCTOATENbHON AEATENBHOCTH

NOCTynf1eHnA OT HECAaMOCT. AeATENIbHOCTU

[oxoA OT OCHOBHOM AeATeNbHOCTU
MOCTYNIEeHNs OT OCHOBH. CPEACTB NPou3BoACTBa
MOCTYNMEeHns OT cayu B HAEM U apeHay
npo4re NocTynneHms

CyMMa NoCTyNJfIeHU No BMAAM NOCTYNNEeHUn
nepeHoCkl NOMyYeHHbIX AOXO40B

COBOKYNHbIN goxon

NpoBeAEHHbIE NEPEHOCHI MOCTYMNIIEHNI

Harnoru

coumanbHoe cTpaxoBaHue

AoxoA, UMeloLMIACSA B pacnopskeHun

MpoyMe YacTHbIe CTPAXOBKM

nosly4eHHble NepeHoChl UMYLLIECTBa
NpOBeAEHHbIE NepeHOChl UMyLLIeCTBa
M3MeHeHue co6CTB. KanuTana npeanpuH.-ns
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+

yuud®

2whnie (62gnndwd)
Jwulwyhgutphu pw2punctdutp
Jwulbwyhgubph uGpnpndutn

ubthwywl Ywwhwnwih thnthnfunte)niu

hw2ybnnt mwpyw ubGthwywl uuwhunw
Uwhunpn nwpyw ubthwywu Yuwhunwy
ubthwywl Ywwhwnwih thnthnfunte)niu

Glwdwnh Yuwynuncpjniup
e CwhnipwpbpnLpjwl gnpéwyhg

bpwgdwl pwhnipwpbpnipinLu
2whnije x 100

/" hpwgnidhg hwuntjpe

= hpwgdwl Qwhnipwpbnnieiniu (%)

Nppwl pwnép £ 2whnyeh nbuwywpwnp Y2hep hpw-
gntuhg hwunyph Ubg, wjupwl gwdp E Yynpniunlbn
ypGnt nhuyp, op.* 2nLtjwynid hpwgdwl quh Yunpney
wuydwl nEwpntu:

o Swdwhwnl pwhnyph dwpdw (%)

/

Rwdwhuwnl Qwhnjph Jwpdw

wnpunwnpwlp (wwypwupubn, w2huwwnwupltp,
SwnuwjnLejnLultp)

Swuw.éwhuubph thnfuhwwn.gnudwph Uunpdw (%)

GYwdwnh yepiniénieinLu

Qtnuwnywwnhpniejwl W Jwubwynp ninpnnd denbwp-
Jwwnhpng punwupph' yuwwhwnwih dbLwynpdwl ntbw-
ynipniup, Upwnjwi bwl' ng gjnLnwnbnGuwywu gnp-
onLuGnie)ntlp W punwuGYwl uywnnidp:
Ywjniuntpjwl juplinp gnigwuhpubpp punwublwu
wnunbuntp)niuncd®

+

n + + + 1

+

gjntnwnluwntunie|ntuhg L wunwnwjihu
inuwnbuntpintuhg GwUnnnutn

ns gjntnwnuntuwlywu gnpéniubnie nluhg
GUwuUnLwinutbn

huptwqgpwnywé wudwug Eywdniinubn
Swnuwjniejntultph yéwnpnyh Jwwinnignidhg
GUwUnuinutp

Suntuwlwl gnpénilknipyniuhg GYwunin
Phuwlivwlywlu wyinhyubphg Gwuniinutn
Jwpdéwywiniejntuhg GYwuniinutn

wj| Gwdniinutp

£ninp nGuwyh GYwdnunutph hwupwqndwpp
npwludbpunwiht GYwdniinltp
Cunhwuncp GYwdniwn

hpwlwluwgywsd inpwudbpuinlbn

hwpytn

unghwwywu wywhnjwanpniejwl dwhuukp
Suophuynn GlwunLinp

uywndwl dwhuubn

wwwhnjwgpniejwl gény wj| Swhuuknp
wywnhyubph wuhwwnnig unwgnid
wywnhyubph wuhwwnniyg tnpwdwnpnud
Qtnuwpywwnppng ubthwywl yuwwhuwih
thnthnfunipnil



6 Unternehmensanlyse
6.5 Naturale Kennzahlen

6 Farm Analysis
6.5 Physical Ratios

Intensitat Intensity

Einsatzmenge eines Produktionsfaktors im Verhalt-
nis zu einer bestimmten Menge eines anderen Pro-
duktionsfaktors.

Input volume of a production factor in relation to
a specific input of another production factor.

z.B. AK/100 ha LF e.g. labour unit/ 100 ha agricultural utilisable area
Kihe / ha Weideflache cows / ha grassland
kW / ha LF kW / ha agricultural utilisable area

kg Reinnahrstoff / ha Anbauflache
dt Kraftfutter / Kuh

kg pure nutrient / ha crop area
dt concentrate / cow

Produktivitat Productivity

Produktmenge im Verhaltnis zur Einsatzmenge eines
an der Erzeugung beteiligten Produktionsfaktors.
Produktivitdtskennzahlen geben Auskunft Uber das im
Betrieb erreichte Ertragsniveau; sie lassen in Verbin-
dung mit Intensitatskennzahlen Rickschlisse auf
den Betriebserfolg zu.

Yield in relation to the input of a production factor
used in the production. Productivity ratios

provide information about the yield level achie-
ved on the farm; in combination with intensity ratios
they allow to draw conclusions on the farm's
operating income.

z.B. Produktmenge E.g. yield
| Flachenbedarf / input of area
= Flachenproduktivitat = productivity of unit of area
Produktmenge yield
| Arbeitsbedarf (AK/AKh) /input of labour
= Arbeitsproduktivitat = labour productivity
e Mengenproduktivitét o Physical Productivity

Produkt- und Faktoreinsatzmenge werden in Product input and factor input are measured in

naturalen Einheiten gemessen (nur in Teil-
bereichen anwendbar).

Z.B. Ernteertrag in dt je ha Anbauflache, Milch-
leistung in kg je Kuh und Jahr, Gewichtszuwachs
je kg Futteraufwand

Wertproduktivitét

Produktmengen werden in monetaren Einheiten
gemessen. Meist flir den Gesamtbetrieb als
Flachenproduktivitat und/oder Arbeitsproduktivitat
berechnet. Heterogene Produktmengen werden
durch Gewichtung mit konstanten Preisen addier-
bar gemacht.
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physical units (applicable only to parts of the farm).

e.g. crop yield in dt per ha crop area, milk-
yield in kg per cow and year, weight gain
per kg of feedstuff.

Value productivity

The output is measured in monetary units.

It is usually measured for the total farm as
output per unit of area and/or labour productivity.
Heterogeneous outputs may be measured by
weighting with constant prices.



6 AHanus npeanpuaTUA
6.5 HartypanbHble nokasaTenu

6 Suwntujwpnn unLpjElyintph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup

+ 6.5 PuwhpwjhU gnigwUuhubpp

UHTeHcMBHOCTb

VMcnonb3yemoe Konnm4ecTBo NpomM3BOACTBEHHOMO
(bakTopa B COOTHOLLEHUWN C onpeaesieHHbIM
KONMMYecTBOM UHOro pakTopa Nnpon3BoacTBa,
Hanp., 1 pa6. cuna / 100 ra cenbxos. yrogum

kopoB / 1 ra nacTouL

kBT / 1 ra cenbxos. yrogum

Kr. YMCT. AeNCTB. B-Ba (B yoobpeHusix)/1 ra nawiHm

L KOHUeHTpaTa / 1 KopoBy

n POAYKTUBHOCTb

KonunyecTtBo npoaykTa B COOTHOLLEHWM C UCMONb30BaH-
HbIM KONNYECTBOM 3ae/CTBOBAaHHOIO NPOU3BOACTBEH-
Horo chakTopa. MokasaTenu NpoayKTUBHOCTM AaloT CBe-
AeHnsi 06 ypoBHE BbIPYYKU, JOCTUTHYTOW Ha Npeanpus-
Tun. BMecTe ¢ nokasaTensiMm UHTEHCUBHOCTM OHU NO3-
BOJIAIIOT FOBOPUTbL 06 ycrexe npeanpusitus.

Hanp., KonM4ecTBo NpoayKumm
|/ Heobxoaumasa nnowagb
NPOAYKTUBHOCTbL MOLLaaN.

KonnyectBo npoaykuum

~

HeobxoouMbIn Tpyg, (Yen. / vyen.-y)
NpoM3BOAUTENLHOCTL TpyAa

e KonuyecmeenHasi npodykmueHocms

KonunyecTBo npoaykTa 1 UCMornb3oBaHHbIX (DakTOpoB
N3MepPSIOTCA B HaTypasbHbIX eauHuuax (MpUMeHMMo
TONMbKO K OTpacnsam).

Hanp., ypoxan B u/ra nnowaan Bo3genbiBaHus,
MOIN.MpoA-Thb B KI/rog 1 Ha 1 KOpoBY, NPMBEC Ha
1 kr pacxoga kopma.

e CmoumocmHasi npodyKmueHocms

KonunyecTBo npoaykTa namepsieTcs B AeHEXHOM
BblpakeHU. B 0OCHOBHOM BbIYMCNSAETCA AN BCEro
NpeanpuSTASA Kak NPoAYyKTUBHOCTb MIIoLaam

1 / unn nponssoanTenbHOCTL Tpyaa. PasHopoaHoe
KOJIMYECTBO MPOoAyKTa CKIaablBaeTcsl CO B3BELUMBA-
HMEM NPU NOMOLLY NOCTOSHHBIX LIEH.

huwntGuuhyniejnLlu

Upwnwnpnipjwu JGY gnpénuh ubpnpywé dswywih
hwpwpGpnientup wpunwnpnepjwU JGY wy gnpénlh
utpnpywé npnpwyh swywihu:
On.' UNF (w2tuwwnnid, dwpn) / 100 hw gjnn.hnntp
yndtp / hw wpnunwyw)n
ydwn / hw gjnLn. hnntp
Ug Jwpnip ubunwpwp Ujnietp /hw Juntiwhnn
hwdwygdws ytn (9)/ uny

Upunwnpnnuywunitpjnil

Upunwnpwuph swywil E hwpwpbpwé wpnwnpniejwl
gnpénuutph UEpnpwé Swywihu: Upunwnpnnuywunt-
rJjwl gnigwlhubpp mEnGynLpinLtl GU tnwjhu inuwnGunt-
rInLUNLd UEpnpYwé wpunwnpniejwl ghpénUUtGph og-
nwagnpdUywl wpnntbwybunniejwu yepwpbpjwi: Upunw-
npnnuwywuncpjwl L hunGuuhyniejwU gnigwlhpubnp
hwdwuwntn wpunwgninid U inunbuwywl gnpéniubint-
RrJwU wpnyntuwybwnnteniup:
On.' Upwnwnpwlph pwlwly

[/ hnnwuwunwnpwénip)nlu

= wpunwnpnnuywunteiniup dhwynp

hnnwwnwpwénLejwu hwyny

Upwnwnpwuph pwlwy

[ uGpnpywé w2huwwnwup (UNHUNED)
= w2huwwnwuph wpunwnpnnuwywuntp)nilu

o Umunwnpnnwlwlnipiml ' pubn&l
wmnwhwywnnipwdp
nnwpydwé wpunwnpwupp U Upnpdwé wpunwnpnt-
rjwl gnpénUltpp swthynid GU puEnELU Jhwynpubpny
(Uhpwnth E Jhwju wnwUdhU 6jnintph W ninpinukph
hwdwnp):
On." ptippp gbunutpny puwn jnLpwpwugnp hw yw-
nGlwhnnh, lnwpGywl yuwrUwpwmwnpnientup Yg-ny
puwn jntpwpwlginip gintfu Ynyh, pwpwbdp pun jnipw-
pwlgnip Yg Ytiph dwiuuh:

o Umwnwnpnnwlwlnisnil* wpndbpuypl
wnnwhwywnntpjwup
Upwnwnpwuph pwlwyp swihyned £ npwdwywu wp-
nwhwjnnipjwdp: 3pduwywlntd hwpdwnyynid £
wdpnng nuwntuniejwU hwdwn: 8nig £ wnwihu Jhw-
ynp hnnwunwpwénipjwb WYwa Gepnpdwé shwynp
w2huwwnwuph hwayny pnnupyjwéd wpnwnpwph
pwlwyp: Swpwplntpr wpnwnpwlpltpp Ywnpnn Gu
y2nyb) hwuwnwwnniu qutpny:
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6 Unternehmensanlyse
6.5 Naturale Kennzahlen

6 Farm Analysis
6.5 Physical Ratios

e Bruttoproduktivitét
Produktmengen gehen ohne Abzug von Vorleis-

tungen in die Berechnung von Flachen- und/oder

Arbeitsproduktivitat ein.

o Nettoproduktivitéat

Produktmengen werden um Vorleistungen Dritter

bereinigt.

Wirtschaftlichkeit

Produktmenge im Verhaltnis zur Einsatzmenge aller

an der Erzeugung beteiligten Produktionsfaktoren.
MafRstab zum Messen des internen, von Marktein-
flissen unabhangigen Betriebserfolges. Zur Kenn-
zahlenermittlung werden die Faktoreinsatzmengen,

ggf. auch die Produktmengen durch Gewichtung mit

konstanten Preisen addierbar gemacht:

Faktoreinsatzmengen x konstante Preise
Produktmengen

(z.B. Stlickkosten)

Faktoreinsatzmengen x konstante Preise
Produktmengen x konstante Preise

(z.B. Betriebskosten / Betriebsleistungen)
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Gross productivity

Calculation of output per unit of area and/or labour
productivity without deducting purchased material
and services.

Net productivity
Output less value of materials and services pur-
chased from third parties.

Profitabiltity

Output in relation to the input of all production
factors, used/consumed in the

production. Standard for measuring the internal farm
result independent of market influences.

To determine this ratio the factor input and, if
applicable, also the output are measured by
weighting them with constant prices:

Input of production factors x Constant prices

Yield

(e.g. unit costs)

Input of production factors x Constant prices

Yield x Constant prices

(e.g. costs / output)



6 AHanus npeanpuaTUA
6.5 HartypanbHble nokasaTenu

6 Suwintujwpnn unLpjElynuph ghpénLutnLejwu
JEpinidnipyniup

+ 6.5 PuwhpwjhU gnigwUuhubpp

e Bpymmo-n podykmueHocmsb

KonnyecTBo npogykTa BKMHOYAKOT B pacyeT
NPOAyKTUBHOCTU MO nriowagun u/vnun no tpyay 6es
Bbl4YeTa NOArOTOBUTESbHbIX paboT.

e Hemmo-n podykmueHocmb

KonunyecTBo npoaykTa ounlLaeTcs oT npeasapu-
TernbHbIX paboT TPETbUX NNLL.

OKOHOMUYHOCTb

KonnyecTtBo NpoayKuumn B COOTHOLLEHUU C 3a4eNCTBO-
BaHHbIM KOJINYECTBOM BCEX NPOM3BOACTBEHHbIX hak-
TopoB. MacwwTab ans namepeHusi BHyTPEHHEro ycrnexa
npeanpuaTUS, HE3aBUCUMOTO OT BNUSHUSA pbiHKa. [ns
pacyeTa nokasatenen Ucnosnb3yemMoe KofimyecTBo gak-
TOPOB, @ TaKXe KONMYECTBO NPOAYKLUU, YMHOXEHHOE
Ha MOCTOSIHHbIE Li€Hbl, MOXXHO CyMMMPOBAaTb.

Konuvecmeo ucrnonb3. ¢hakmopos X nocm. YeHbl

o Clunhwlnp wpwnwnpnnwlywlnepynty
Uhwdnp hnnwwnwpwéniejwl hwpyny pnnupyuwd
wpunwnpwupp WHwd w2huwwnwuph wpunwnpnnuyw-
Gnupyncbp hwpdwnybihu sh uwnwpynid dbinp pbip-
Jwé wwowplbph L dwnwjnip)nLGltph wndtiph GYw-
qbigniu:

o 2nun wpwnwnpnnwlywbnysyniy
Upwnwnpwlph pwlwyp bjwqgbgynid E Gppnpn wu-
Adwlghg &tinp ppdwé wwpwnlbiph L swnwynipynLG-
utph wndtiph swihny:

Sunbuwwu wpryniuwyGunnpyniu

Upunwnpwuph pwuwyh hwpwpbpniejntul £ wpunw-
npniejwlup Jwuliwygnn wpunwnpnijwl pnpnp gnpénu-
utph uEpnpywé pwlbwyhu: Suntuniejwu Ukpphu® ont-
Ywjh wagntgnieintuhg wlywhu wprnyniuph swihdwlu gne-
gwuh E: dEpghuhu npn2dwl hwdwp UEpnpYnn wpunw-
npniejwl gnpénultpp, huswbu bwl, hwdwwwwnwu-
huwu nGwptpnid, pnnuwpyywé wnpunwnpwupp Yonynid
GU hwuwnwwnniu gutpny:

Upwnwnnpnipywl gnpdnlblibnh Lepnnywd pwliwl *

x hwuwnwiinntl ghl

Konu4decmeo npodykuyuu

(Hanp., n3gepXXkn Ha eauHNULLY NPOAYKLMM).

Kon-80 ucronb308aHHbIX (hakmopos X Nocm. UeHbl

wunwnpwlph pwbwly
(on." Uty Jvhwdnph 6wiuutipp)

Unwnwnpnipywl gnponlibbnh Lepnpyw s pwlbiwly

x hwuwnwnntl ghl

KOJ1-80 NMpodyKma X rnocm. UeHbl

(Hanp., Npon3BOACTBEHHbIE U3OEPXKKN / MPOU3BOA-
CTBEHHbIE pe3ysibTaTbl)
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wnunwnpwlph pwbwly *x hwunwwnnel qubn

(op." Swhuuntdubp / wpunwnpwuph wpdtp)
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7.1 Classification of Planning Methods

Klassifizierung der Betriebsplanungsmethoden
nach verschiedenen Gesichstspunkten:

a) Planungsbereich
o Totalkalkulation
Planungsrechnung fiir den Gesamtbetrieb
o partielle Kalkulation
Planungsrechnung fir Teilbereiche und
Einzelobjekte

b) Periodenbezug
o Statisch
Planungsrechnung auf Basis von
durchschnittlichen Leistungen und Kosten
zu einem represantativen Bezugszeitpunkt.

e Dynamisch (mehrperiodisch)
Planungsrechnung auf Basis von Einzahlungen
und Auszahlungen gegliedert nach Perioden und
unter Bertcksichtigung eines Verzinsungs-
anspruches durch Diskontierung.

c) Berechnungsart

e Konstatierrechnung
Planungsrechnung, bei der der Erfolg
vorgegebener alternativer Betriebsorganistionen
verglichen wird. Ermittlung der besten
Alternative durch Versuch und Irrtum.

e Optimierrechnung
Planungsrechnung, bei der durch
systematische Rechenschritte (Algorithmus)
die Betriebsorganisation ermittelt wird, die eine
vorgegebene Zielsetzung am besten erfiillt.

d) Entscheidungskriterien

e Uberschussvergleich
Planungsrechnung, bei der sowohl Leistungen
als auch Kosten bericksichtigt werden und
deren Differenz (Uberschuss) als
Entscheidungskriterium verwendet wird.

o Kostenvergleich
Planungsrechnung, bei der nur Kosten
bericksichtigt und als Entscheidungskriterium
verwendet werden. Nur sachgerecht, wenn den
Kosten eine konstante Leistung gegenubersteht
(meist Teilbereiche, z.B. Mechanisierung)
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Classification of farm planning methods
according to various criteria:

a) Scope of planning
e Total calculation
Planning for the whole farm
e Partial calculation
Planning for production branches, farm enter-
prises or isolated investments

b) Reference period
o Static
Planning on the basis of average output and
costs at a representative reference date.

e Dynamic (multi period)
Planning on the basis of cash inflow and
outflow classified according to periods and
considering imputed costs for the use of capital
through discounting.

c) Type of calculation

e Determination by trial and error
Planning by comparing the results of
predefined alternatives for farm organisation.
The best alternative is determined by trial
and error.

e Optimisation
Planning by employing a systematic calculation
algorithm in order to find the farm organisation
which meets the predefined objectives best.

d) Decision criteria
e Surplus comparison
Planning method considering both output and
costs and using the difference between the two
(surplus) as decision criterion.

e Cost comparison
Planning method considering only costs and
using them as decision criteria. This is only
appropriate if the costs are related to a constant
output (mostly in partial planning, e.g.
mechanisation)
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7 Upunnwnpnipjwl yiwuwynpndp
7.1 Muwuwynpdwl JGennubph nwuwlwngnudp

Knaccudmkauma metonoB nnaHMpoBaHus np.-Ba
C pasnuyYHbIX TOYEK 3PEHUS:

a) O6nacTb NnnaHMpoBaHus
o Obuwas kanbKynayus
[MnaHoBbIN pacyeT Ans Bcero npeanpusaTms
o YacmuuHas kanbKynsayusi
[MnaHoBbIV pacdeT Ans nogpasgeneHun
N OTAENbHbIX OOGBHEKTOB

6) OTHOLIEeHMe K Nnepuoay
o Cmamuuyeckul
[MnaHoBbIN pacyeT Ha OCHOBaHUKU CPeaHNX
pe3ynbTaToB M 3aTpaT Ha NpeaCcTaBMNEHHbIN
MOMEHT BpEMEHM

o [uHamuyveckul (MyrnbmurepuoOuveckud)
lMnaHoBbIV pacyeT Ha OCHOBaHUW MOCTYNMEHUI U
BbINSaT, pasfaeneHHbIX No nepuogam ¢ y4eTom
TpeboBaHMst HAUMCNEHNS NPOLEHTOB C MOMOLLLIO
ONCKOHTMPOBaHMS.

B) Bup pacuyetoB

o KoHcmamupyrowud (onpedensrouwul) pacdem
[naHoBbIN pacyeT, Npy KOTOPOM CpaBHMBAaKOTCS
yCnexum 3aaHHbIX anbTepHaTUBHbIX CNOCOO0B
opraHm3aumm npoussogcrtea. OnpegenexHve Hau-
Nyywmx anbTepHaTMB METOA0M Mpob 1 OLUMBOK.

o  Onmumupyrowuti pacyem
MnaHoBbLIV pacyeT, NpK KOTOPOM CUCTEMATUYHbI-
MM LIaraMmy pacyeToB (anroputMm) onpegensieTcs
opraHu3aums Nnpou3BoACcTBa, KOTOpas HAMIYYLLUM
obpa3oM obecneyrBaeT BbINOMHEHNE NOCTaBEH-
HOW 3aauu.

r) Kputepuu npuHaTusa pewueHumn
e CpasHeHue 00x0008 u pacxo0o8
MnaHoBbIV pacyeT, y4UTbIBAKOLLUIA KaK Bblpa-
OOTKy, Tak U pacxofpbl, a UX pasHOCTb (M3ObITOK)
CNYXXWUT KpUTEPMEM MNPUHATUS PELLEHNIA.

e (CpasHeHue pacxodos
[naHoBbIN pacyeT, yunTbIBaOLLMIA TONBKO pac-
XOAbl M UCMOSb3YIOLLMIA UX KaK KpUTEPUA AN
MPUHATUSA peLleHnin. OTO BO3MOXHO, Koraa
pacxo4am COOTBETCTBYET NOCTOSHHbIV pe3ynbTaTt
(B OCHOBHOM B OTpacnsix, Hanp., MexaHn3aumsi).
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Upwnwnpniejwl wyiwluwynpdwl JGennutph
nwuwlwpgndl® pun mwppbp swhwuhputnh.

w) Cun wiwlwynpdwl npnpunp
o  Llnhwlnin wjwlwynnnid
nng wpunwnpwywu gnpépupwgh wiwuwynpnid
o Vwulwlyh wjwbwynpnnid
wnwUdhU wpnwnpwlwl unnpwpwdwlnidutph
L wnwbaha GEpnpniiwghb Gufuwagdtiph wwbwyn-
nnLy:

p) Cuwn wwluwynpdwl pwquyihl gnigwlhputph

o Uwnuwnphly
Mwuwynpnid® hwpgwpyutph hpwywluwgdwl
npn2wyh wduwpyh npniRjwdp wpnwnpwlgh
pnnwnpyUwu W hupuwnpdtph Uuhghu gnigwuhub-
nh hhdwu ypuwi:

o  2hlwdhly (UEGHg wybih dwdwlwlwpsnewllbnh
hwuwn)
Mwuwynpnid, npu hpwlwuwgynid £ pun dwdw-
LUwyw2powulbph nwuwywpgywé npwdwywl
hnuptph (Untinptn/Gptn) L jwwhwnwih wypbun-
nwlpwjhbu wnpdtpp gbnsdwl (nhuynunwynpdwy)
Uhongny hwyh wnubnt hhdwu ynpwi:

g) Cun yiwuwynpdwl Gnwuwyh

o  Onpdlwlwl nwlwyny wiwlwynpnid
Mwuwynpnid® wpnwnpnipjwl Yuqdwyspwydwu
wjpuinpwlpwjht Gnwuwyubph wpnynituputnh
hwJutdwuwnniejwl Jhgngny: Lwdwagntju wjpuwn-
npwlpp npnayntd £ thnpéh W uuwh UGennny:

o Owwnhdwwgdwl hwpywnlh hpnwlwliwgnid
Mwlwynpnid® hwpdwpyubph hpwywlwgdwu
hwdwywpgywé wignphpUh hhdwl ypw wnwow-
nnwé Lywwnwywihu gnigwluhpubEphtu wnwybiw-
gnuup hwdwwwwnwuppwlunn wpunwnpnipjwu
JuquwytGpwdwl Gnwuwyh puwnpniejwlu vhgngny:

n) Cuw npn2nidutph punniudwu swithwuphubph

o Ulwgnnnlbnh hwitdwnmnid
M wuwynpdwl Gnwlwy, nph nGwpnid nhunnwny-
ynid E hugwGu wpwnwnpwupp, wjbwtu £ hupluwnp-
dtpp W npwEu npn2dwu swihwuh punnituyned £
nnwlg nwppbpniejnup (Jbwgnpnp):

o  Plplwndtph hwdtdwmnnid
Mwuwynpdwl Gnwuwy, nph nGwpnid nhunwny-
Jnud U npwyGu npndwl gwithwuh £ punniuydnid
Jhwju hupuwpdtpp: Mwluwynpdwl wju Gnwlw-
Up Yhpwnbih £ dhwju wju nbwpnid, Gpp Swhiub-
np ywwywé GU wuthnihnpu pwlwynipjwdp wp-
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e) Zeitraum
e [st-Rechnung

Kalkulation auf der Basis der gegenwartigen
Kosten und Leistungen, die aus vergangenen
Entscheidungen resultieren (ex post).
Soll-Rechnung

Kalkulation auf der Basis der erwarteter
kiinftiger Kosten und Leistungen, die aus
Planungsiberlegungen resultieren (ex ante).
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e) Time period

current situation calculation

Calculation on the basis of realised costs and
output, which are the results of former
decisions (ex post).

Future situation calculation

Calculation on the basis of costs and output
expected in the future and resulting from
planning considerations (ex ante).
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nwnpwluph pnnwpyuwl htn (hhduwywunwd®

Aa) NMepnoa t) Cun yiwlwynpdwl dwdwlwywopowluh
o  Gakmuyeckuli y4em o Nwlwynpnid thwuwnwgh inydywibbpnh
hhdwl ynw
PacuyeT Ha 0CHOBaHMM HbIHELLHUX PAacXOA0B U Mwuwynpned® hhdudwd thwuwnwgh hupluwndt-
BbIpabOTKM, ABNSALWMNXCS Pe3yNbTaToOM MPEXHUX ph W wpunwnpwuph dgénipiniuutph ypw, npnlp
peLueHun (ex post). UwhuyhU npnanLdutph wpnjniup BU (ex post):
o [lnaHosenbil y4em o Nywlwynnnid hwpdwnluwihl indjuyibnh
PacuyeTt Ha ocHOBaHMM OxunaaemMbix ByayLmx pac- hhdwl Ypw
X0O[40B 1 NPON3BOACTBEHHbLIX pe3ynbTaToB, BbiTe- Mwuwynpnid® hhdujwé wwwagw hupuwnpdtph L
KaloLnX U3 NNaHOBbIX pa3MbILLIEHUN (ex ante). wnuwnpwluph Uténiejntultph ypw, npnup wiw-

LUwynpdwl YwhiwwnbGunidubph wpnyniup GU (ex
ante):
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7.2 Farm Budgeting

Betriebsvoranschlag

Bei der Voranschlagsrechnung werden ausgehend
von der Betriebsaufnahme und der Betriebsanalyse
alternative Zielvorstellungen zur Betriebsorganisation
durchgerechnet, verglichen und schliellich die
Betriebsorganisation ausgewahlt, die dem Planer am
gunstigsten erscheint. Hierzu werden fiir den Ist-
Betrieb und flir mehrere Betriebsplane betriebswirt-
schaftliche Kennzahlen (Vergleichsdeckungsbeitrag,
Gewinn, Roheinkommen u.a.) zu Vergleichszwecken
ermittelt. Die Betriebsorganisation des Zielbetriebes
ist beim Betriebsvoranschlag eine Vorgabe fiir den
Rechenprozess und nicht - wie bei Optimierungs-
rechnungen - das Ergebnis.

Um den Betriebserfolg abschatzen zu kdnnen missen
auf der Basis der geplanten Betriebsorganisation

eine Vielzahl von Teil-Voranschlagen erstellt werden:
e Pflanz.-bau: Bestellungsplan, Saatgut-, Diinger-,
Naturalvoranschlag, etc.

Vieh-, Milch-, Futter-,
Naturalvoranschlag, etc.

e Tierhaltung:

Diese fuhren zusammen mit den aus den getroffenen
Annahmen resultierenden Maschinen-, Gebaude- und
Arbeitsvoranschlagen sowie Uber den Geld-, Finan-
zierungs- und Liquiditatsvoranschlag zum entgultigen
Betriebsplan mit Angabe des Betriebserfolges.
Nachteilig ist, dass keine Informationen (ber die
wirtschaftliche Vorzlglichkeit einzelner Verfahren
vorliegen wenn die Voranschlagsrechnung nicht auf
Deckungsbeitragen basiert.
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Farm budgeting

Farm budgeting alternative farm organisations are
calculated and compared, based on the results of the
farm description and analysis. In the end the farm
organisation chosen is the one which appears most
favourable to the planner.

In order to make comparisons, economic efficiency
measures (comparable total gross margin, profit or
farm income etc.) are calculated for the existing farm
and serveral alternative farm organisations.

In farm budgeting, the farm organisation is a variable
for the calculation in the planning process

and not the result, as e.g in optimization.

In order to estimate the operating result, it is
necessary to draw up several partial estimates and
budgets on the basis of the planned farm organisation:
e Plant production: cultivation plan, budget for
seeds, fertilizer etc.

e Animal production: budget for livestock, milk pro-
duction, feed etc.

In combination with budgets for machinery, buildings
and labour as well as the financial and liquidity
budgets, these lead to the final farm plan with a
calculation of the expected operating result.

A disadvantage is that no information is available on
the competitiveness of individual farm enterprises,
unless the budgeting is based on appropriate gross
margins.



7 NMpoun3BoACTBEHHOE NIaHUPOBaHUe
7.2 CmeTa npegnpuatms

7 Upunnwnpnipjwl yiwuwynpndp
7.2 Unnwnpnipjwl Uwhwhw2yh Yugdnudp

CmeTa npegnpuaTus

Mpu cocTaBneHnn cMeTbl, NICXOAs N3 COOpaHHbIX AaH-
HbIX 1 aHanu3a nNpeanpuaTuS, OCyLLLeCTBRASIOTCA anb-
TEepPHaTUBHbIE NMOCTAHOBKM LIENTM OTHOCUTENbBHO Opra-
HM3aUMm NPON3BOACTBA, KOTOPblE CPAaBHUBAKOTCS MEX-
Oy coboMl, u B KOHEYHOM UTOre n3bnpaeTcs opraHu3a-
LUWOHHas chopmMa, KaxyLLascsa nnaHosukam Hanbonee
6naronpusiTHon. [1nsa dpakT-npegnpusaTisa n ans MHo-
XeCTBa XO39NCTBEHHbIX NIAaHOB pacyUTbIBaOTCA
CpaBHUTENbHbIE 9KOHOMUYECKMNE NoKa3aTenu (CpasH.
MapX. 4OX0A4, NpubbINb, YACTLIA OXOA U Np.).
OpraHu3aunoHHas popma npegnpuaTmsa-Lenu B cCMeTe
npeanpuaTUS - 3TO 3aaHHas BenuynHa Ans npolecca
pacueTa, a He pe3ynbTar, Kak Npy onTuMu3aumu.

UTo6bI OLleHUTb MPOU3BOACTBEHHbIV YCnex, Heobxoau-
MO COCTaBUTb Ha 6a3e 3annaHNMpOBaHHOW OpraHn3aum-
OHHOW (POPMbl MHOXXECTBO YaCTU4YHbLIX CMET:

o PaCTeHMeBO,D,CTBOZ nrfiaH noceBa, cCMeTa Ha NnoceB-
HOW maTepuan, yoobpeHus, Ha-
TypanbHas cmeTa U T.M.

CMeTa Ha CKOT, MOJIOKO, KOpM,

HaTypalnbHada cMeTa U T. Nn.

e )XMBOTHOBOACTBO:

OTN cMeTbl COBMECTHO CO CMeTaM, y4YUTbIBaOLLUMU
MCNonb30BaHNe MaLUWH, 30aHniA, paboyen cunbl, a Tak-
e OEeHEXHON, PUHAHCOBOW U CMETON NUKBUOHOCTMN
BEAYT K OKOHYaTeNbHOMY MflaHy NpoM3BOACTBa Conpe-
JeneHvem ycnexa npeanpusaTus.

HepocTaTkom siBnsAeTcst OTCYTCTBME MHpopMaumm ob
3KOHOMMYECKOM MPEBOCXOACTBE OTAENbHbIX TEXHO-
Norni, ecnn cMeTa He 6asnpyeTcst Ha MapXKUHabHbIX
poxopaax.
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Upwwnpniejwl bwhwhw?yh Yuqunwp
Mwuwynpdwl dwdwuwy, Glutny wnunbuntpjwl punt-
pwanhg L wpunwnpnepjwu yepinéniejwl wpnyniuplb-
nhg, hw2qwnyynid U wpunwnpnipjwu Yuqdwybpw-
Jwl wjpuinpwlpwjhu tnwppbpwyubph bwhuwhwhy-
Gtipp: dbpohGGEpu hwibdwwmynid GG dhgjwlg hbwn L
pGupynid £ wpnwnpnipjwb Yuqdwytpwdwb, wiwbw-
ynpdwl nGuwuyyntupg, wnwyb wnnntbwybun tnwp-
pEpwyp: R3wdwnpdwl bywwnwyny hwpdwnyynid Gu
thwuwnwgh wpnwnpniejwU L wpunwnpnijwl wjpuwn-
nwlpwjhtu yuwguwybpwydwl Jh pwuh tnwppGpwyutph
nunbuwlwl wpnynibwybunniejwl gnigwuhubnp (hwr
dwnnpth hwdwhiwnl Qwhniph Jwpdw, Jwhnye, hw-
JwhiwnU Gywunin L wyu): Lwhwhwyh Yugddwl dw-
Jwlwy wpnwnpnipjwl jugquwybpydwl bywwnwlw-
JhU nwppGpwyubpp hw2dwpydwu thnthnfuwywuutp
GU, w)| ng G wpnynLup, huswtu on.’ oww. hwy. nbw-
pnid:
Sunbuwlywl wpnniuph guwhwwndwl hwdwn wpunw-
npnepjwl juquwybpuydwl yiwuwynpywsd mwppbpw-
yh hhdwb Jypw wbhpwdtiwun £ Ywagibp dh wpp §)ncnwhb
Gwhuwhwhybtip L pjnokGhp.
e PpLuwpniénipnil.’ nwwnwhb w2fuwwnwuplubph yiwu,
ubpuh, Wwpwpunwujniph bwwhw-
2hy W wyu:

° Pwunn L Uptpwuwnt wbwunituubph wwh-

Uuwulwpniénipnll®
wWwldwl, Jwrh wpunwnpniejwl,
yEph bwppwhwhy W wjiu:

UbpGuwuwnppwynnpnidubph, 26Uptnh, w2uwwnwupw-

Jhu Swhuuntdubph Uwhiwhwhyubph, huswtu bwl npw-

dwywlu dhgngutph, $huwluwywl W hpwgybhnipjwl

pjneEUtph hGin hwdwwntn yepp Lpqwé bwhuwhwhy-

UGpU nL pjnLpUEND Ywaunid BU wpnwnpnipjwl ytpe-

LwywU wyiwup, npwntn wpunwgnynid £ yuwupuwwntu-

dnn inuinbuwywl wnpnyniupp: @EpnLejntup Yujwunid £

Upwuntd, np nplk nGnGYNLEynLU th tnipynid wnwludhlu

wpunwnpwlwl gnpdplurpwgutph nunbuwywl wpnyne-

LUwybwnipjwl yepwpbpjw], pwgwnnipjwdp’ Gt Uw-

huwhw2hyp hhyuywé st hwdwwwnwuppwl hwdw-

huwnUu 2whnyreh dwpdwjh ypw:
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7.3 Programme Planning

Programmplanung

Die Programmplanung wurde Mitte der flinfziger
Jahre in den USA als vereinfachte Planungsmethode
aus der Linearen Programmierung entwickelt.

Die Programmplanung Il fGhrt durch Anwendung
eines systematischen Rechenschemas wie die
lineare Programmierung zur optimalen
Betriebsorganisation. Die Programmplanung |
hingegen ist rechenmethodisch eine Form des
Betriebsvoranschlags (Konstatierrechnung).

Beide Formern unterscheiden sich vom klassischen
Betriebsvoranschlag grundséatzlich jedoch wie folgt:

¢ Die Planung basiert auf Deckungsbeitrags-
rechnungen einzelner Produktionsverfahren,
einschl. der Beriicksichtigung von Faktor-
anspriichen und -lieferungen.

¢ Die einzelnen Planungsschritte sind klar
vorgegeben.

Programmplanung Il

Die Programmplanung Il ist zusatzlich durch

folgendes gekennzeichnet:

¢ Die Berechnung der Deckungsbeitrage geschieht
streng nach dem Grenzkostenprinzip; d.h. dass
auch Kosten durch Veranderung der Faktoraus-
stattung (L6hne, Zinsen, Pachten, Abschreibungen,
etc.) als Grenzkosten berticksichtigt werden.

¢ Die Verfahren des Futterbaus und der Viehhal-
tung werden in verschiedenen Kombinationen
aggregiert, um die Verwertung der Flache tber die
Viehhaltung besser feststellen zu kénnen.

e Fur alle Verfahren werden Wettbewerbsmal}-
stébe ermittelt (Faktorverwertung).

¢ Die Produktionsverfahren werden anhand dieser
Wettbewerbsmalstabe in Rangfolgen hinsichtlich
der Verwertung der knappen Faktoren geordnet.

¢ Bei der Kombination wird das Produktionsverfahren
mit der besten Verwertung des jeweiligen knappen
Faktors bis zur Kapazitatsgrenze ausgedehnt.
Anschliefend wird bei dem "nachstbesten”
Verfahren in gleicher Weise vorgegangen.

e Gegen Ende der Planung werden die Verfahren
systematisch ausgetauscht, solange dies zu einer
Steigerung des Gesamtdeckungsbeitrages flihrt
(Berucksichtigung von Nutzungskosten).
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Programme Planning

Programme planning was developed in the United
States in the fifties as a simplified method of linear
programming.

Programme planning Il leads to the optimum farm
organisation by using a systematic algorithm such
as linear programming. Programme planning |

is mathematically a form of farm

budgeting (determination by trial and

error).

Nevertheless, both methods differ from classical
farm budgeting in that:

¢ planning is based on the calculation of gross mar-
gins of individual farm enterprises, including the
consideration of factor requirements and factor
production.

¢ the individual steps of planning are clearly pre-
defined.

Programme planning Il

Programm planning Il is further characterized

by the following features:

e The calculation of gross margins is carried out
strictly according to the marginal value principle;
i.e. costs that arise from the change of the factor
endowment (wages, interest payments, rentals,
depreciation etc.) are also taken into account as
marginal i.e. variable costs.

e The farm enterprises of forage crops and ani-
mal production are aggregated in various combi-
nations, in order to allow a better assessment of the
utilization of the area used by animal production.

o For all farm enterprises competitive benchmarks
for the utilisation of factors are calculated.

e The farm enterprises are ranked according to their
competitiveness in the utilisation of the scarce
production factors.

¢ When combining the farm enterprises, always
those with the highest gross margin per unit of the
most limited factor are extended to the capacity
limit. Afterwards the second-best farm enterprise
is expanded in the same way.

e Towards the end of the planning process the farm
enterprises are systematically interchanged, as
long as this leads to an increase in the total gross
margin (consideration of opportunity costs).



7 NMpousBoacTBEHHOE NNaHUpoBaHUe
7 .3 NporpammMHoe nnaHvpoBaHue

= 7 Upunwnpnipjwl wiwuwynpnidp
7 .3 OpwagpwjhU wiwuwynpnid

MporpammHoe nnaHMpoBaHue

MporpammHoe nnaHnpoBaHue 6bino paspaboTaHo B
cepenuHe 50-x rogos B CLUA kak ynpoLLeHHbI MeToAa
NAaHUPOBaHWS U3 FIMHEWHOTO NPOrpamMMUPOBaHMSI.
MporpammHoe nnaHupoBaHue I, kak 1 NuHenHoe
NporpaMMmnpoBaHue, NPUMEHEHNEM CUCTEMHOMN CXEMbI
pacyeTa BeeT K ONTUManbHON opraHM3auumn npovsBo-
actea. [NporpammHoe nnaHMpoBaHue |, HaobopoT, sB-
naeTcs CYETHO-MeToAMYeCKo (POPMON CMEeThI Npea-
NpUSTUS (KOHCTaTUPYOLLMM Y4ETOM).

O6e opMbl OTNNYAKOTCS OT KIAaCCUYECKON CMETbI
npeanpuaTUst NPUHLUNMANBHO CreayroLwmM:

lMnaHMpoBaHMe OCHOBAHO Ha pacyeTe MapXuHanb-
HbIX JOXOA0B OTAENbHbIX NPOVU3BOACTBEHHbIX TEX-

HONoruMn, BKNOYas yyet notpebHocTen B hakTopax
N NX MOCTaBKy.

OTaenkbHble Wary NnaHMpoBaHWs YeTKO 3a4aHbl.

MporpammHoe nnaHupoBaHue I

MporpammHoe nnaHuposaHue Il ONONHUTENBHO
XapakTepusyeTtcs crnenyoLum:

PacuyeT MapXXmHarnbHbIX 4OXOO0B MPOUCXOANT
CTPOro no NpuHUUNY npeaenbHbIX U3aepxek, T. €.
[axe pacxofbl U3-3a N3MEHeHMs OCHalLeHus ak-
Topamu (3ap. nnaTa, NPoLUeHTbl, apeHaa, CrncaHns
W T. N.) yYNTBIBAKOTCA KakK NpeferibHble pacxoabl.

TexHonornm KopMonpPoOn3BOACTBa U CKOTOBOACTBA
00beaUHATCS B pasfnnyHble KOMOMHaUMK, YToObI
nydlle onpeaenuTb NCNonb3oBaHWe NroLagen
CKOTOBO/CTBOM.

[lns1 Bcex TexHomnornm onpenenstoTca macTabsl

KOHKYpPEHUUK (Mcrnonb3oBaHue pakTopoB Npouns.-ea).

TexHonorun Npon3soacTBa Ha OCHOBE 3TUX
mMacLuTaboB KOHKYpeHUnn pasmMmeLllaoTcd B nocre-

[0BaTeNbHOCTM UCMNONb30BaHWs CKYOHbIX (hakTopoB.

Mpn KOMBUHMPOBAHUM TEXHOMNOIMSA NPON3BOACTBA C
NyYLMM MCNONb30BaHNEM CKYAHOTrO dhakTopa pac-
LUMpSAETCa A0 rpaHuLbl MPON3BOACTBEHHbLIX MOLLHO-
cten. [Nocne aToro NocTynarT Taknm e obpasom
CO «CriegytoLen Hammny4yLeny TeXHOMNOornen.

K koHLYy nnaHnpoBaHWs TEXHOMOMMN cUcTeEMaTUYeC-
KM MEHSIOTCS, MOKa 3TO He NPUBOAUT K YBENUYEHUIO
o0bLwero MapXvnHanbHOro goxoaa (y4yeT anbTepHa-
TUBHbIX U3OEPXKEK)
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Opwagpwjht wiwuwynpnidp Jwyytp £ 50-wlwl pyw-
Jwuubphu WUUL-nd” npwbu géwjhu wiwuwynpdwl
wwnqgbgywé Jbenn:

Opwapwjhu wwuwdnpnid H-U hpwlwUuwgyned E hw-
Jwnpyuwu hwdwywnpgywé wignphednd, op.' gbdwjhu
Gpwgpwynpiwdp, b Gywwnwlwninnywé b wpunwnpnt-
RrJwU owywnhdw| yuquwyGnpwdwup: SpwagpwjhU wiw-
Uwynpntd I-U, pun hwpwpyuwu Gnwuwyh, wpnw-
npnejwl bwhiwhw2yh nwpwunbuwy £ (ugqujwé
thnpdUwlwl Enwuwyny):

Wjunthwunbpa, Upqwé Gpynt Gnwuwyutpu £ mwppbp-
ynud 6U wpnwnpnipjwl bwhuwhwyh yugudwl nw-
uwywl Gnwluwyhg htunjwny®

Wwluwynpniup hhyujwé £ wnwldhU wpunwnpwywl
gnpéplupwgltnh hwdwhiwnu whnireh Jwpdwutbph
hwoywnpydwu ypw, Ubpwryw® gnpénultph wwhwu-
2h L wpwnwnpnipjwu hwadwpyp:

Wwluwynpdwl wnwUbht pwjtpp hunnwly inpdwé
Gu:

Opwagpwjhl wyiwuwynpned 1l

Opwagpwjhu wiwuwynpnid H-p punipwagpyned £ Lwl
hGnljw| hwinywuppubpny®

Swlwhuwnu 2whnireh dwpdwih hw2quwnyu hpwyw-
Lwgyntd E pun uwhdwuwjhu swhuubph uygpniuph:
Wjuhupl, gnpénulubph UGpnpdwu swywutnph thnthn-
funLejntlutphg wnwewgnn Swhuubkpp (W2huwnw-
Juwna, mnynu, nEUwnw, Jwgwénep)nit W wjl) ungju-
wbu nhinnwnpyynid U npwGu uwhdwlw)hl, wjuhupu®
thnthnpuwywu dwhuutn:

LUEpwpuwnpnEjwl L wuwulwwwhniejwl gnpé-
pupwgubtpp udpwynpyned GU nwpptp hwdwygnt-
pjntultpny, nnwbugh huwpwynp (huh wnwybjw-
anuu d2gpunniejwdp hpwlywlwgub] wbwulwww-
hniejwu hGwn uwywd hnnbph ogunwgnpédwlu quw-
hwuwunntup:

Pninp wpunwnpwwu gnpdplurpwgltnh hwdwnp
npn2ynid GU wpunwnpniejwlU ghpénultph ognw-
gnpédwl Lywwnwywihu swihnpn2hsubp:
Upwnwnpwywl gnpépupwglutpp nwuwlwngynid Gu
pun wpunwnpniRjwl uwhdwlwthwy gnpénultph
ogunwagnnpédwl wprnyntbwybwnniejwu:

Uh pwuh wpnwnpwlwu gnpdplupwg hwdwwinbn
Jwquwybpwbihu wdtuhg uwhdwUwthwy gnpdnuh
Udhwynph hwyny wnwybiwagniju hwdwhpiwnu pw-
hnypeh Jwpdw wwywhnynn wpunwnpwywl ghpépl-
rpwgl punjwjuyned £ dhtgl uwhdwlwjhu wpdtpp:
WunthGinl' hwdwudwUu Enwuwyny punjwjuyned £
hwdwpiwnu pwhneh Jwpdwjh hwenpn wnwybiw-
gnuUu dwlwpnwyu wwywhnynn wpunwnpwywu
anpéplpwgp:

UhOsL wwUuwynpdwlu gnpéplpwgh wyjwnup wpunw-
nnwywu gnpépupwgltnp hwdwlwpgyws Yenwny
thnfuwpphuynwd GU Updjwugny, pwuph nbn nw pGpnud
E hwdwhiwnu pwhnyreh Jwpdwjh wybwgdwun (w))-
puinpwupwhu wndtph nhunnwnpyned):
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7.3 Programmplanung

7 Farm Planning
7.3 Programme Planning

Programme planning |

Usually programme planning | uses gross margins
calculated according to the method applied in
practice. If planning desisions lead to changes in
factor endowment (wages, interest, lease, depreci-
ations, etc.) they are set off against the total gross
margin after it has been determined.

The thus calculated "comparable gross margin”,
allows for a direct comparision to the total gross
margin of the current farm, so that the difference
represents the additional marginal utility of the
organisational changes planned.

Programmplanung |

Ublicherweise werden bei der Programmplanung |
Deckungsbeitragskalkulationen nach Praxismethode
verwendet. Sofern durch Planungsentscheidungen
Kosten durch Veranderung der Faktorausstattung
(L6hne, Zinsen, Pachten, Abschreibungen, etc.)
entstehen, werden diese nach der Ermittlung des
Gesamtdeckungsbeitrages mit diesem verrechnet.
Der so durch die Berlcksichtigung der zuséatzlichen
Grenzkosten ermittelte "Vergleichsdeckungsbeitrag”
erlaubt einen direkten Vergleich mit dem Gesamt-
deckungsbeitrag des Ist-Betriebes, so dass die
Differenz den Grenznutzen der geplanten MalRnhahme
darstellt.

Auf der Basis des Gesamt-/Vergleichsdeckungs-
beitrages kann durch Abzug der Fest- und Gemein-
kosten des Betriebs der Gewinn berechnet werden.

On the basis of the total gross margin and the
comparable gross margin, the profit can be calculated
by deducting the overhead costs of the present farm.

Vergleichsdeckungsbeitrag
Gesamtdeckungsbeitrag (GDB)
i.d.R. nach Praxismethode, d.h. (i.d.R.) ohne

Comparable gross margin
Total gross margin (TGM)

Usually according to method applied in practice, i.e.

Berlcksichtigung von Lohn-, Zins-, Pachtanspriichen without considering costs of labour, land and capital

sowie disproportionalen Kosten as well as without disproportional costs

+
I+

all costs and output depending on the decision
as far as they have not yet been accounted for in the
calculation of gross margins and therefore in the TGM

alle planungsabhangigen Kosten und Leistungen,
soweit diese nicht bereits in den Deckungsbeitrags-
kalkulationen und damit im GDB bertcksichtigt sind

Vergleichsdeckungsbeitrag (VDB) comparable gross margin (CGM)
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7 NMpousBoacTBEHHOE NNaHUpoBaHUe
7 .3 NporpammMHoe nnaHvpoBaHue

= 7 Upunwnpnipjwl wiwuwynpnidp
7 .3 OpwagpwjhU wiwuwynpnid

MporpammHoe nnaHupoBaHue |

OObI4YHO NpKU NPOrpaMMHOM MaHMPOBaHMK | cnonb-
3YI0T KanbKynsaumMio MapXmMHarnbHOro Aoxoaa npakTu-
YeckuM MeToaoM. ocKosbKY NpU NPUHATUN peLLEeHUI
nnaHNpoBaHNS BO3HUKAKOT pacxobl 13-3a U3MEHEHUS
OCHaLLEHHOCTbIO dhakTopamu (3apnnaTa, NPOLEHTHI,
apeHfa, CnncaHus 1 np.), To OHN OTHUMAKOTCS

nocne onpeaeneHns obLLero MapX-Horo goxoga ot
nocnegHero. OnpeaeneHHbI Takum obpas3om ¢ y4eToMm
OONOSNHUTENbHBIX MpeferibHbIX N3AEPXKeEK "cpaBHUTE-
NbHbIV MapX-Hbl OX0A" NO3BONSET NPSIMOE CPaBHe-
HMe ¢ 0BLLMM MapX-HbIM JOXOAO0M hakTU4eckoro np-ga,
Tak YTo pasHOCTb NpeAcTaBnseT npeaenbHyo Nonb3y
3anaHNPOBAHHbBIX MEPOMPUATUN.

Ha ocHoBe o6uero/cpaBHUTENBHOIO Map>KUHaNbHOIo
aoxona npubbinb MOXHO OMpPeaenvTb BblYMTaHNEM MO-
CTOSIHHbIX 1 HaKnagHbIX PacxoaoB NPeanpusaTUs.
CpaBHUTENbHbLIV MapXXMHAaMbHbIV 40X0[4
O6Lwmn mapxmHanebHein goxosd (OM[)
06bIYHO onpegenaeTca npakTu4eCckKum MeToaom, T. e.

6e3 yyeTa noTpebHOCTM B 3apnnarte, NpoLeHTax,
apeHfe, a Takke HecopasMepHbIX PacxoAoB

+ Bce 3aBUCKMbIE OT NNaHUMPOBaHKA pacxodbl U
pesynbTaThbl
NOCKOJ1bKY OHU eLle He YYTEHbl B KallbKynauun Map>XxXvHarb-
HOro goxoga, a 3Ha4uT, N B O6LL|,eM MapXunHanbHOM goxone
= CpaBHUTENbHbIN MapXuHanbHbI goxog (CML)
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Unynpwpwp dpwagnpwjhu wyiwuwynpned I-h dwdwuwy

ogwnuwgnnpdynid U hwdwhiwnl Qwhnyyh Jwpdwjh

gnpSUwlwu JGennny hwdwnyywsd gnigwuhubnp:

Grt wiwuwynpdwlu wpnyniupnid wnwowuntd GU gnp-

énuubph UGpnpdwu swywutnph thnthnpunipynitbuutnh

htwn yuwywé dSwhuubp (w2huwwmwywna, tninynu, nku-

nw, Juwwénepynit W wjil), nphwup hwpygwugynid Gu

hwdwhuwnu Qwhnijph dwpdwjh gnigwuh2h hGwn: Ldwu

Gnwuwyny hwoqwpyywé «<hwdwnntih hwdwhiwnl Qw-

hnyph dwpdwuy» Eniy) £ nwihu ninnwyhnptlu hwdGdw-

wnnipintl wuglwgut] gnpénn wpunwnpniejwU thwuwnw-

gh punhwuncp hwJdwhuwnu whntrh dwpdwjh hGw,

pwugh dwpdwubph dhol inwpptpnieniup gniyg £ nnwi-

thu yiwuwdnpywsé yugdwybpwywywl thnthnpuntejniu-

utnh pwgnighg uwhdwluwjhU wpnynlupn:

Cunhwuntp L hwdwnnpth hwdwhuwnu Qwhnjh dwn-

dwjh gnigwuhutphg UJwqgbgutny wuntnnwyh dwtu-

utpp’ uwunwd Bup Qwhnuyph UGénLpnLup:

Awdwnpbih hwdwhiwnl pwhnijeh dwpdw

Cunhwuntp hwdwhiwnu pwhniyeh Jwpdw (C3ICV)
unynpwpwn® npn2dwé gnpdlwywt Gnwuwyny, wjuphlupl®
wnwug hwpyh wnlubnt wpuwwmwuph, hnnh W jwwhwwih
Swiuunwdutpp, huswbu bwl' wuhwJdwdwulwywl thnthn-
fuwywu dwhuubnp:

Mwuwynnpnidhg ywpuwé pninp Swhuubpp W

wnunwnpwupp'
hwdwhiwnu 2whniyeh dwpdwjh, hnbwwbu L° £3CU-h
hw2wnpydwl Jbe subpwnywé dwuny:

Swdwnnbh hwdwhiwnU 2whnyph Jwpdw (I3CU)
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7 Farm Planning
7.4 Linear Programming

Lineare Programmierung

Die Lineare Optimierung ist eine Methode, um eine
Anzahl von Variablen simultan zu betrachten und
innerhalb der gegebenen Grenzen die bestmdgliche
Lésung fur ein bestimmtes Ziel zu finden.

Im Bezug auf die Ermittlung der optimalen Organisa-
tion eines landwirtschaftlichen Betriebes bedeutet
dies konkret, dass im Rahmen der verfugbaren
Produktionskapazitaten die moglichen Prozesse (z.B.
pflanzliche oder tierische Erzeugung) so kombiniert
werden, dass der maximale Gesamtgewinn (oder eine
andere Zielsetzung) erreicht wird.

Das Optimierungsproblem stellt sich hierbei als
lineares Gleichungssystem dar, dessen Lésung in
einer Reihe von systematischen Schritten (Iterationen)
ermittelt wird. Die Produktionsverfahren (Aktvitaten)
konkurrieren im Verlauf dieses Rechenganges
simultan um die verfligbaren Produktionsmittel
(Kapazitaten). Dies stellt sicher, dass die Verfahren
jeweils im optimalen Umfang miteinander kombiniert
werden und so die bestmdglich Faktorallokation und
-verwertung erreicht wird.

Bei entsprechender Formulierung des Planungspro-
blems (Disaggregation der Produktionsverfahren)
kénnen mit Hilfe der Linearen Programmierung alle
drei betrieblichen Planungsebenen simultan optimiert
werden:

e Optimale spezielle Intensitat
e Optimale Faktorkombination
e Optimale Produktionsrichtung.
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Linear programming (LP)

Linear programming is a method which serves to
consider several variables simultaneously and to
find the best possible solution for a specified
objective within given constraints.

In order to determine the optimal farm organisation
this means that those processes possible

(e.g. crop or animal production) within the
availability of production capacities can be combined
in a manner that the maximum total profit (or
another set objective) is achieved.

The optimisation problem represents a system

of linear equations the solution of which is determined
by a number of systematical steps (iterations).

In the course of this valuation the farm enterprises
(activities) simultaneously compete for available
means of production (capacities) .

This guarantees that the farm enterprises are
combined in the optimal manner for each case
and that the best possible factor

allocation and factor utilisation is achieved.

If the planning problem is formulated in a suitable
manner (disaggregation of farm enterprises), the
method of linear programmin can simultaneously
optimize the three levels of farm planning:

¢ optimum special intensity
e optimum combination of inputs
e optimum combination of farm enterprises.
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= 7 Upunwnpnipjwl wywuwynpnidp
7.4 Qéwjhu Spwgpwynpnid

JNlnHenHOe nporpammupoBaHue

JInHenHoe NporpammMmmnpoBaHne — aTo MeToq Ans ogHo-
BPEMEHHOI0 PaCCMOTPEHUSA HECKOITbKMUX NEePEeMEHHbIX

N HaxoXaeHus B Nnpedenax AaHHbIX rPaHuL, Hauny4ero
peLLeHnsa ang onpeaeneHHon Lenu.

UT0 KacaeTcsa onpegeneHns onTManbHON opraHnsa-
LMK cenbxo3npeanpusaTust, T 3To KOHKPETHO O3Ha4vaer,
4YTO B paMKax MMELLNXCHA NPOU3BOACTBEHHbIX
MOLLHOCTE BO3MOXHble npoLecchl (Hanp., pacTeHve-
BOACTBO MIN XXMBOTHOBOACTBO) KOMBUMHUPYOTCS TaK,
4YTO A4OCTUraeTCs MakcumarnbHas COBOKYNHas npubbinb
(vnn gpyras uens).

Mpobnema ontumusauuun npeacrasnseT cobon npu
3TOM NIMHENHYIO CUCTEMY YPaBHEHUN, PELLEHNEe KOTO-
pow onpefensieTcs psaoM cucteMaTUYEeCKUX Laros
(ntepaumm). Npon3BoACTBEHHBIE TEXHONOMUN (OENCT-
BVS1) B TEHEHMEe 3TOro npoLecca pac4eToB OAHOBpe-
MEHHO KOHKYPVPYIOT 3@ UMELnecs Npov3BOACTBEH-
Hble cpeacTBa (pecypchbl). OTO rapaHTUpyeT TO, YTO
TEXHOMNOrMn KOMOUHMPYOTCA APYr ¢ APYroM B ONTU-
MarnbHoM ob6beme, 1, 4TO Takum obpas3om JocTuraeTcs
HaunyJllee pasmeLleHne 1 Ucrnonb3oBaHne akTopos.
Mpu cooTBeTCTBYIOLLEN (HOPMYNMPOBKE NIIAHOBLIX NPO6-
nem (gucarperaums npon3BoACTBEHHbIX TEXHOIOMMI) C
MOMOLLIbIO IMHENHOIO NPOrpaMMmMpPOBAHNSA MOXHO OfHO-
BPEMEHHO ONTUMU3NPOBATbL BCE TPU YPOBHSA NIIaHUPO-
BaHUs:

e ONTUMAanbHYIO cneynanbHy NMHTEHCUBHOCTb
e ONTMMAarbHY KOMBMHaUWUO PakTOpoB

e ONTUMaribHOEe HarnpaslieHne Npon3BoacTBa.
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Upwnwnnniejwl gnpénuutph owywnhdw| hwdwnpnidp
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8 Financing
8.1 Financing

Finanzierung

Beschaffung und Verwendung von Finanzierungs-
mitteln.

Innenfinanzierung

e aus Gewinn (= Selbstfinanzierung)
¢ aus freigestelltem Kapital;
dazu gehdren:
* Abschreibungen
* Vermogensumschichtungen (Aktivtausch und
Vermdgensabbau)
» Zuflihrung zu Ricklagen, Wertberichtigungen
und Ruckstellungen.

AuBenfinanzierung

¢ Eigenfinanzierung
* Einlagen
» Beteiligungen
¢ Fremdfinanzierung
* Kreditaufnahme
* Mietkauf
» Kauf auf Rentenbasis

Leasing

Sonderform der Finanzierung.

Im Gegensatz zur Kreditfinanzierung wird dem Inves-
tor (Leasingnehmer) nicht Geld, sondern der Gegen-
stand selbst zur Verfligung gestellt. Leasing erfillt

Financing

Procurement and use of funds.

Internal financing

o from profit (= self-financing)
o from released capital,
this comprises:
* depreciation
* redeployment of assets (accounting exchange
on the asset side and asset reduction)
¢ additions to reserves, value adjustments and
provisions

External financing

¢ financing from own resources
* bank deposits
* investments
¢ debt financing
 credit intake
* lease-purchase agreement
* purchase on the basis of an annuity

Leasing

Special form of financing.

In contrast to debt financing not money but the
object itself is made available to the investor
(lessee). Consequently, leasing fulfills financing and

somit Finanzierungs- und Investitionsfunktionen.

Finanzierungsiibersicht
= Bewegungsbilanz

Darstellung der Finanzierungsvorgange in einem
Unternehmen

investment functions.

Chart of financing
= Flow of funds analysis

Presentation of the financing procedure in a
business:

Beispiel: Example:

Herkunft der Finanzierungs- Verwendung der Finanzie- Origin of the funds Use of the funds

mittel aus: rungsmittel fir:

Gewinn 58.000 Verlustabdeckung - profit 58.000 loss ---

Abschreibungen 35.000 Bruttoinvestitionen 155.000 depreciation 35.000 gross investment 155.000

Vermdgensumschicht- zusatzl. AuRenstande redeploym. of assets outstanding accounts

ungen (Aktivtausch u. u. flissige Mittel 6.000 (acc. exch. on the assets and ligiud means 6.000

Anlagenabgange) 10.000 side; asset reduction) 10.000

Auflésung von Zufuhrung zu den Dissolving of Establishing of

Ricklagen und Rucklagen und surplus reserves and surplus reserves and

Ruckstellungen ---  Ruckstellungen -- provisions ---  provisions -

Einlagen 11.000 Entnahmen 61.000 deposits 11.000 drawings 61.000

Kreditaufnahmen 122.000 Kredittilgungen 14.000 credit intake 122.000 repayment of credit 14.000
236.000 236.000 236.000 236.000
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8 ®duHaHcupoBaHue
8.1 ®duHaHcupoBaHue

: 8 Shuwluwynpnidp
- 8.1 Shuwluwynpnidp

PuHaHCcUpoBaHue

MprobpeTeHne 1 ncnonb3oBaHne pMHaHCOBbLIX
cpencTs.

BHyTpeHHee ¢hpmHaHCUpoBaHue

e 13 NpubbLINK (= camorHaHCMpPOBaHME)
e 13 BbICBODOOXAEHHOrO KanuTana;
ctoga oTHoCcATCS:
* amMOpPTU3aALMOHHbLIE OTYUCIIEHUS
* nepepacnpegeneHme umyliectsa (06MeH akTuBa-
MW N COKpaLLeHMe UmyLLLecTBa)
* OTYMCIEHUS B pe3epBHble POHAbI, YNIOPSA0oYEHME
CTOMMOCTU 1 LiENEBbIE OTYUCTIEHNS

BHelwHee dhHaHCHpOBaHue

e cobcTBEeHHOE hMHAHCUPOBaHMe
* [0eno3uThbl
* yyacTue B ApYrux npeanpusatmusx
e BHellHee oMHaHCUpoBaHue
* onyyeHve kpeamTa
* npuobpeTeHne Ha NMN3NHIOBbIX YCIIOBUSAX
* TOKyMnKa Ha OCHOBE PEHTHI

JIn3nHr

Ocobasi popma hrHaHCMpoOBaHMS.

B npoTMBONONOXHOCTb KPEAUTHOMY (PMHAHCUPOBAHUIO,
MHBEeCTOPY (NONb30BATEN TM3MHIOM) NPeoCTaBNs-
OTCSl HE AEHbIM, @ UMYLLECTBO. JIN3MHT UCNOoNHSeT
PYHKUMM PMHAHCUPOBAHUS U MHBECTUPOBAHMUS.

0O630p ¢puHaHCUpoBaHUA
= GanaHc gBWXeHUA UMyLLecTBa M Kanutana

MpencraBneHne npoueccoB MHAHCUPOBAHNA Ha
npeanpuaTm
lMpumep:

dhuwuuwynpnwdp

dhuwluwywu vhgngutpnh Utpgpwyntdlu nL oguwagnn-
onudp:

LEpphu $huwluwynpned

e whnyphg (= hupuwdhuwluwynpned)
*  wquuyws Ywwhwwihg,
npwug U ywwnywunid®
e wudnpinhqughwu
¢ wywhyutph yepwpwhunid (wynhyuph thnpuw-
LUwyntd L onwnntd)
e wuwhnwunltpphu uwwnwnpywd hwinwgnidutn,
wndbtph 62gpunnudutp U juwnwpywé bywinw-
ywjhu hwwnywgnidutn:

Upunwphu Shuwlbuwdnpnd

e ubthwlwl vhongutbnh hwoyhu $huwluwynpned
* pwlywjhu wywunutn
e uGpnpnudubp
e thnfuwnnt Uhgngubph hwyhu $huwuuwynpnd
e Jwpywynpned
e Phuwliuwlwl Jupbwlwnipjnil (thqhug)
e qunidutp' mwpwdwdybn Jéwndwl hhdniupny:

dhuwuuwywl Jupswywinipinit ((hghug)

dhuwluwynpdwl hwwnney él:

h lwppGpnieintu ywplywjhu $huwbuwynpdw, uepnnpn-
nhu (Juwnéwywihu) inpwdwnnynid U ng pE npwdwywl
dhengutip, wjl' Jupdwwnipjwl wnwplw hwunhuwgnn
gnijpp: IEnLwpwp, thghugp ywwnwpnid £ hugwbGu $h-
LUwluwynpdwl, wjuwbu k| UEpnpnudwihu gnpdwnny)pe:

dhuwtuwynpdwl upubEdw

= Uywhyttph L wwhwnwih awpdh hwaytilyzhn

Suwntudwpnn untpjEynh phtwlwuwynpdwu
gnpépupwgh UEpywjwgnidp
Onhlwly’

MpouncxoxaeHne prHaHCOBMX
CpEeACTB:

Wcnonb3oBaHue hrHaHCOBbIX
CpeacTB A

Ddhuwluwywu dhgngutph Shuwluwywlu dhgngubph

Swaguwl wnpjnLpubpp ogunwagnpédwl ninnnipjnLtultpp

npubbInb 58.000 BO3MelleHWe YObITKOB

cnucanus 35.000 MHBECTULUMK BpyTTO 155.000

nepepacnpeaeneHve AononHuTenbHas aebu-

COCTOSAAHUA (O6MEH akTtusamMmum TOpCKasi 3a0/MKEeHHOCTb

COKpAaLLIeHUS! BIIOXEHWIN) 10.000 1 cBoGoaHble cpeacTBa 6.000

3aKpuTMe pesepBHOro hoHaa OTYMCIEHSI B pe3epBHUI
1 OTUNCIIEHUS B

pe3epBHbI hoHA

oHa 1 uenesble
oTyMcneHns

BMOXeHus 11.000  wm3bATUA 61.000

nonyyeHve kpeguta 122.000 noralwleHve kpeauTa 14.000

236.000 236.000
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Swhnyje 58.000 Juwu

wdnpunhqughw 35.000 hwJwhiwnUu UGpnpndutn 155.000

wywnhyutnh Epwpwzunid
(wywhyutbph thnfuwuwynud W

nGphinnpwywl ywpwpkn.

U hpwgybh vhgngutn 6.000

ownwpntd) 10.000

wybgnitywihu wybgniywjhu

wwhnruinubph wwhntuwnubph

ogumwagnpénLd dlwynpnid

Jwulbwyhgubph Ynnuhg UwulwyhgbtphG

ubpnpnudutn 11.000 pw2huntdubn 61.000

Jwpybph unwgnid 122.000 Jupytnph Jwpnwd 14.000

236.000 236.000
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8.1 Financing

Cashflow
= Finanzierungskraft

Berechnung:
Gewinn = Eigenkapitalbildung
+ Einlagen im Unternehmen
— Entnahmen
+ Abschreibungen

Cashflow

Geldiiberschuss / Geldunterschuss

Einnahmen-/Ausgabenuber(-unter)schuss
Veranderung des Schulden(Guthaben-)iiberhanges.

Berechnung:
Einnahmen des Unternehmens

+ Einnahmen aus dem Verkauf von Anlagegitern
+ Privateinnahmen

— Ausgaben des Unternehmens

— Ausgaben fir die Beschaffung von Anlagegiitern
— Privatausgaben

= Gelduber(-unter)schuss

t+ Schulden-(Guthaben-)iberhang

am Anfang des Rechnungszeitraumes
Schulden-(Guthaben-)iberhang am
Ende des Rechnungszeitraumes

= Gelduber(-unter)schuss.

+

Schuldeniiberhang / Guthabeniiberhang

Gesamtsaldo der Finanzkonten. Zu diesen gehdren:
Kasse, Banken, Wechsel, Forderungen, Verbindlich-
keiten

nicht jedoch:

Finanzanlagen, Rechnungsabgrenzungsposten,
Sonderposten mit Riicklagenanteil, Wertberichtigun-
gen und Ruckstellungen.

Cash flow
= Financial strength

calculation:
profit = owner's equity
+ deposits formation in the
business
— drawings
+ depreciation
= cash flow

Money surplus / Money deficit

Receipt/expenditure surplus (deficit)
Change of debt (credit) surplus.

Calculation:
receipts of the business

+ receipts from sales of fixed assets
+ private receipts

— expenditures of the business

— expenditures for the purchase of capital equipment

— private expenditures

= money surplus (deficit)
or

I+

debts (credit) surplus

at the beginning of the accounting period
debts (credit) surplus at the

end of the accounting period

= money surplus (deficit)

I+

Debt surplus / Deposit surplus

Total balance of the financial accounts. These
comprise: cash register, banks, bills of exchange,
debtors, liabilities

not however:

financial investments, end-of-year adjustments,
special item with accrual character, valuation
adjustments and provisions.
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Cash Flow
= @®uUHaHCOBbLIA NOTeHUuan

Pacuyer:
npubbinb
+ BRNOXeHUs

= obpasoBaHune

Ha npeanpuaTnmn

N3bATUA

amMmopTusauns
Cash Flow

U36bITOK AaeHer / AednuunTt geHer

3bbiTok /meduumnt npmuxoaal/ pacxoaa
VI3amMeHeHMe oCcTaTKOB ONTOB (aKTMBOB)

Pacuer:
npuxo4 NpeanpuaTns

NpUXoa OT NPOAAXWU HEABWXUMOCTU
YacTHbIN Npuxos

pacxobl NpeanpusaTus

pacxofbl Ha NpUoBpeTeHne HeaBMKUMOCTU
YyacTHble pacxoabl

n36bITOK (HeQOCTaTOK) AEeHEXHbIX CPeAcTB
unm

+

npesbILLIEHNe JONTOB (aKTMBOB) B Havane
OT4YETHOro nepuoga

npeBbILLEHNSA AONTOB (aKTUBOB) B KOHLIE
OT4YeTHOro nepuoga

n36bITOK /AeruUnT OeHEeXHbIX CPeacTs

+

+

MpeBbiweHue gonros / NpeBbIlleHNe aKTUBOB

O6wee canbao mHaHCcoBbIX c4eToB. K HUM OTHOCAT-
csi: Kacca, 6aHk, Bekcenb, TpeboBaHus, oba3aTernb-
cTBa

HO HE OTHOCHATCS:

(bUHaAHCOBLIE BIOXEHWS, CTaTby, pasrpaHMymBatoLine
yyeT 3aTpaT M MOCTYNIEHNN CMEXHBIX OTY. MEPUOAOB,
ocobble cTaTby € gonewn pesepBHOro choHaa, KOppek-
unst GanaHcoBOW CTOMMOCTU M OTYUCIIEHUS B pPe3epB-
HbI choHA,.

cobCTBEHHOro Kanutana
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Mwdwlwl dhongukph hnuptp
dhuwuuwywiu ukpnLd

3wzqwpy’
2whnijp
+ Jwulwyhgutnh Ywnuhg
utpnpnidutin
Uwulwyhgutphu
pw2funtdutin
+ wdnpwnhqughw

= wnuwnbudwpnn untpjby-
inh uGthwywu Yyuwwhwnw-
Lh dLwynpnidp

= npwdwywu Jhgngutnh hnuptn
Apwdwlwu Jhgngubph duwgnpn / wwywunipn

Awdwlwl dniinpbph/GpEph wdbigniy (wwywuntpn)
MNuwpunwynpnipjntbuutnh (wywnhyubph) Juwgnpnutph
thnthnfuntpnLu:

waqwny’

npwdwywl dhgngutph Uniinptp
gnpéwnuwywu gnpéniutinie)nitlhg

+ npwdwywu vhengubph Uniinptp
hhduwywu Jhgngutph ywdwnphg
+ npwdwlwlu dhongubnh Unwinptp
dwulwynp gnpéwnuniejntlltphg
nnwdwywu Jhgngutiph Giptn
gnpédwnUwlywu ghpéniLutnie)ntuhg
npwJwywl dhgngubiph Gpkn
hhuuwywu Jhgngutph 4GnppGpdwl gény
nnwdwywu Jhgngutiph Giptn
Jwulwynp gnpéwnunipjnitbltphg
= npwdwywl dhgngubph dlwgnpn (Wwlywunipn)
ywuJ

I+

Wwpwnwynpnieinitiltnh (wywnhyutph) duwgnpn
hwytGwnnt cwdwlwywnswuh uyqgpnid
Wwpwnwynpnieinitiltnh (wywnhyutph) duwgnpn
hwytGwnnt dwdwlwywnewuh yepgnid

= npwdwlwl dhgngubph duwgnpn / wwywuntpn

I+

Nwpunwynpniejntuutph / wynhyutph Juwgnpn

dShuwluwywlu hwphdubph punhwunip Juwgnnpnp:
Laqwé hwzhyutbiph pyht U nwuyned® npwdwnynp,
pwuywjhu hwhyutbpp, Unuphwyubpp, nGphinnpuwywu W
yntnhnnpwywu wwpwunwynpnipnluutnn,

uwywjl ng'

Phuwluwywl uGpnpndubpp, bwhunpn dwdwluwyw-
2nowultnh BywUninubpp, hwwnniy ywhniunubnp,
hwyty2nh Ywpgwynpnn hnnywéutnp L ywhntu-
wnwjhu juwwhwnwip:
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Kredit Credit

Unter Kredit wird die befristete Uberlassung von for a limited period of time. In this process the lender
Zahlungsmitteln verstanden. Dabei verzichtet der (creditor) relinquishes the use of his means of
Kreditgeber (Glaubiger) fur einen bestimmten payment for a defined time period and entrusts it
Zeitraum auf die Nutzung seines Geldes und Uberldsst to the borrower (debtor), who pays interest

es dem Kreditnehmer (Schuldner), der als Entgelt as compensation.

Zinsen bezahlt.

Klassifizierung von Krediten nach:
a) Fristigkeit
o kurzfristige (saisonale) Kredite
o mittelfristige Kredite
¢ langfristige Kredite
b) Kapitaldienstanfall
¢ Abzahlungsdarlehen
¢ Annuitatendarlehen
o Endfallige Darlehen
c¢) Kreditsicherung
¢ reine Personalkredite (Blankokredite)
o verstarkte Personalkredite

¢ dinglich gesicherte Kredite

d) Kreditherkunft
e Bankenkredit
e Handlerkredit
e Privatkredit

e) Verwendungszweck
e Produktivkredit

- Betriebsmittelkredit
- Investitionsdarlehen u.a.
¢ Konsumtivkredit

Kreditformen

a) Kontokorrentkredit

Classification of credits according to

a) Maturity
¢ short-term (seasonal) credit
e medium-term credit
¢ long-term credit
b) Debt service
¢ installment credit
e annuity credit
o credit with final maturity
c) Collateralisation of loan
¢ true personal credit (blank credit)
¢ reinforced personal credit

e credits secured by real property

d) Origin of credit
e bank credit
o dealer credit
e private credit

e) Use of credit
e credit for production

- short-term operation credit
- investment credit
e consumer credit

Types of credit

a) overdraft credit

Der Kontokorrentkredit (Kredit in laufender Rechnung)  The overdraft credit is granted by banks by

wird von den Banken durch Uberziehung des allowing an overdraft on the current account
Kontokorrentkontos (= Girokonto) gewahrt. (= giro account).

Er dient innerhalb der Betriebsfinanzierung zur This type of financing serves to cover

Abdeckung des periodischen oder kurzfristigen the periodic or short-term capital requirements.
Kapitalbedarfs. Der Kontokorrentkredit ist ein The overdraft credit is a short-term credit, which
kurzfristiger Kredit, der nach Bedarf des can be claimed by the borrower according
Kredithehmers jederzeit bis zur vereinbarten to his requirements up to the agreed limit at any time.
Hochstgrenze in Anspruch genommen werden kann.
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Kpeaur

Moa kpeouToM NOHMMALOT Nepefavy Ha Bpems nna-
TeXHbIX cpeacTs. Mpu aTom KpeauTop (3ammoaaBel)
OTKa3blBAETCA Ha ONpeAeneHHbIN CPOK OT UCMOSb30Ba-
HWS CBOMX AEHer U nepefaeT ux 3aeMLUnKY (4OMKHM-
Ky), KOTOPbIN B KA4eCTBE BO3HarpaxgeHus nnatut
€My MNpOLEHTHI.

Knaccudmkaumsa kpegutoB no

a) CpoyHocmu
® KPaTKOCPOYHbIN (CE30HHbIN) KpeauT
e CpedHeCpPOYHbIN KpeauT
e [JONITOCPOYHbIV KpeauT
6) Onname ocHoeHo20 doJsi2a U NPOYEHMos
e CCyAbl, BbiNa4ymBaemble paBHbIMU YaCTAMU
e aHHYWUTETHbIE CCyAbl (PaBHbIE NIIATEXN)

e CCyAbl, Bbina4nBaemMble B KOHLE CPOKa

8) ObecneyvyeHuro Kpeduma

e YUCTbIN NepCcoHarbHbIN (HeobecneyeHHbIN) KpeauTt

e obecneyeHHbI NepCoHarnbHbIA KpeguT

e BellHO oGecneYeHHbI KpeauT

e) MpoucxoxdeHuro kpeduma
o DHaHKOBCKUI KpeauT
e TOProBbIl KpeauT
® YaCTHbIN KpeauT
e) Yenu ucnonb3oeaHusi kpeduma

e TMPON3BOACTBEHHbIN KpeauT,;

KpeauT ONns CpeacTB Npou3BoaCTBa

WHBECTULIMOHHbIN KpeanT
e MOTPEOUTENBLCKUIA KpeanT

PopmMbl KpeauTa

a) KOHMOKOPPEeHMHbIU Kpedum

KOHTOKOPPEHTHbIN KpeauT (KpeauT C TeKyLLero cyeTa)
npepocTasnsieTcs 6baHkamu B Buae nepepacxoga
KOHTOKOPPEHTHOrO cyeTa (XKMpocyeT).

OH cny>XuT Ans NOKpbITUSA NEPUOANYECKUX UMW KPATKO-

CPOYHbIX MOTpeGHOCTeN B KanuTane npu puHaHcuMpoBa-
HUK NpeanpusATUsi. KOHTOKOPPEHTHBIV KpeauT siBnseTcs

KPaTKOCPOYHbIM KPEAUTOM, 3aMMOogaBeL, MOXET UM
BOCMOSb30BaTbCsA N0 NOTpebHOCTM B Nntoboe BpeMmsi
00 06roBOpeHHON BEPXHEN rpaHuULbI.
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Jdwnpyp vhgngubph dwdwluwywynp mpwdwnpned E:
Jdwnpywynpdwl dwdwlwy thnpuwwnnit (Jupywwnnil)
nnpn2wyh dwdwluwlw2npgwuh hwdwn hpwdwnpynid £
hp Uhgngutiph ogunwagnpénidhg W npwup tnpuwdwnpnud
E thnfjuwnnihu (Jwpywnnihu), npp npwtu thnfuhwunnt-
gnd Jéwnnwd £ ininynulbp:

Jwpybpp nwuwywpgnidu pun®

w) Uwpdwl dudybinp

Jupdwdwdybwn (ukgnuwjhu) Junytp
UhohU dwdytGwnwjuntejwl Junytn
Gpywpwdwdytwn Jupytp

p) Nwpnph uywuwnplydwl

Jwulwyh dwpndutpny ywnytn

nwpbywl hwjwuwpwgwh JwpnuwduGpny Juwnytp
dwuytwnh ybpgnid Jhwuqwujw dwpdwdp Jupybn

q) dwnlh wwywhnydwonipiwl

swwwhnyyws (prubiwyhl) yunytn
Gpwptuhpltinny L GpwfuwynpnepynibGlGtipny
wwwhnyywé Junybin

gnpny wwwhnyyws Jupytp

n) dwnpyh dwelwl

PwUywjhl yunytn

wnlwnpwihb ywnpybn

Jwulbwynp Jwpytp

&) dwnlyh oquriwgnpddwl bywinwip

Upunwnpwlwl bywwnwyutpny npwdwnpjwé

Junytn

- pupwghy wywnhyutph dGnpptpdwl
Uwwuwnwyny nmpwdwnpwsé Jupybn

- Jwwhww UGpnpnudutph hpwwlwgdwl
hwJdwn npwdwnpywé Jupybp W wyu

UwwnnnwywUu Juny

Jdwpykpp dukpp

w) Clupwghly hwzdh Jupywynpnid

(odbpnpwdunp npwdwnpnid)
Pwuytnph ynnuhg oytpnpwdpwin inpwdwnnynid £ pupw-
ghy (hwzdwnywjht) hwadh duwgnpnp gtpwquugnn
Jdwnpnudubph hpwywluwgnud pnyjjwnnptine dhgngny:
ShowbGuwynpiwb wju dup Swewnid £ Yuwhwwih wywnp-
pEpwywl Ywd Ywpdwdwulybn wwhwugh pwywpwp-
JwU hwdwp: Oyepnpuwdinh impwdwnpnidp Yuwnpdwdwu-
Y& Jupywynpned E: Swdwhunpnp ywpnn £ ogunyb|
oyGpnpwdinhg gwuywgwé ywhp' ywjdwluwagnpny Uw-
hnwwntujwé Junpywjhu gbh uwhdwuuGpned:
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8.2 Kredite
b) Héndlerkredit Warenkredit
Handelskredit Lieferantenkredit

Beim Handlerkredit gewahrt der Lieferant Gber ein
verlangertes Zahlungsziel Kredit. Die Absicherung
erfolgt durch Eigentumsvorbehalt oder Wechsel.
Fir diese Kreditform ist kein fester Kreditvertrag
notwendig.

c) Wechsel

Ein Wechsel beinhaltet die Anweisung des Wech-
selausstellers (Glaubiger) and den Bezogenen
(Schuldner), letzterer mdge ihm oder einem Dritten
(Wechselnehmer, Remittent) zu einem bestimmten
Zeitpunkt (i.d.R. nach drei Monaten) einen bestimm-
te Summe zahlen.

d) Darlehen

Darlehen sind mittel- bis langfristige (Bank-)Kredite.
Die Absicherung des Glaubigers erfolgt vielfach durch
eine Hypothek (Pfandrecht) auf den Grundbesitz des
Landwirts.

Je nach Rickzahlungsmodalitat unterscheidet man:
- Endfélliges Darlehen:
gesamte Rickzahlung am Ende der Laufzeit,

Zinszahlung entweder schon wahrend der Laufzeit
oder auch erst am Ende

Tilgung —

Zins
Laufzeit
- Tilgungsdarlehen
= Abzahlungsdarlehen

gleichbleibende Tilgungsraten und abnehmende
Zinsbetrage Uber die Laufzeit, da sich der
Schuldbetrag durch die Tilgung verringert

b) dealer credit
trade credit

commodity credit
supplier credit

For a dealer credit the supplier grants a credit by
extending the time allowed for payment. The colla-
teralisation is effected by reservation of ownership or
bill of exchange. This type of credit does not require
a fixed credit contract.

c) bill of exchange

A bill of exchange contains the order of the drawer
(creditor) to the drawee (debtor) of the bill to pay a
specified sum of money to the drawer or a third party
(payee of a bill) at a certain date (usually after three
months).

d) loan

Loans are medium-term to long-term (bank) credits.
Loans are usually secured by a mortgage (right of
lien) on the real property of the farmer.
The following modes of repayment are distinguished:
- loan with final maturity:

total repayment at the end of the maturity period,

interest payment either within or also at the end of
the maturity period

Repayment —

Interest payments

Period of maturity

- redeemable loan
= jnstallment loan
equal rates of repayment and decreasing interest
payments over the period of maturity because the
debts are reduced by the repayment
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6) Kpedum npodasua
Topzoesbll kpedum

ToeapHbili Kpedum

Mpu KpeouTe NpogasLa NOCTaBLUMK NPeoCTaBnseT
KpeauT yanuHHeHneM cpoka nnartexa. ObecneyeHne
OCYLLLECTBMSAETCA COXpaHeHeM npaBa COGCTBEHHOCTM
unu Bekcenem. Npu aTon popme kpeguTa HET HEObXO-
OVMOCTM B TBEPAOM KPeaMTHOM LOroBOpE.

c) Bekcenb

Bekcenb copepxut ykasaHue Bekcenegatens (Tpac-
caHTa) Tpaccarty (nnaTenbLyuKy Nno BEKCEN0), Y4TO Moc-
NeAHWIA OOMMKEH yNnaTuTb eMy UNu TpeTbemy nuuy
(nonyyaTento BeKcensi, pPEMUTEHTY) B ONpeAeneHHbIN
CpOK (0BbIYHO Yepes Tpu MecsaLa) onpeaeneHHyo
CYyMMY.

d) CcyOobi
Ccyapbl sBNS0TCA cpefHe- Unm gonrocpoyHbIMM
(6aHkoBcknmn) kpeautammn. ObecneveHne KpegmTopa

Kpedum nocmaeuwyuka

MPOMCXOAMUT NOoCPeacTBOM UNOTEKM (3ar0roBoro npasa)

Ha 3eMeJibHOe BliafjeHne CeribXo3npon3BoanTend.

B 3aBMCMMOCTM OT yCrnoBui Bo3BpaTa geHer
pasnuyatoT:

- ccyObl ¢ KOHeYHoU ornamou

MOMHbIV BO3BPAT AeHer NpOMCXOAMT B KOHLE CPokKa,
ynnara npoLeHTOB - NMBOo yxxe BO BpeMsl Nofnb3oBa-
HWs,, NMMBO NULWb B KOHLE CpokKa.

—1

Mnatexun

MpoueHTbI

Cpok nonb3oBaHus

ccyObl € no2aleHuem 8 yCmaHo8MeHHbIU CPOK
ccyObl, ebinnadugaeMble pagHLIMU Yacmsamu
paBHble [0 MoraweHNs U yMeHbLUaLMecs

NPOLUEHTbl Ha NPOTAXEHUN CPOKa NOJ1Ib30BaAHUA, T. K.

[onr ymeHbllaeTca B Xoae noralleHus.
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A Unlunpuyght quwny Uupwlpuyh duny
Unlinpwjhb Jupyh nEypnid dwnwlwnpwnpp tnpwdw-
npnud £ Jwpy’ Jwnwywpwnpwsd wwypwupubph, Yw-
nwnpywd wphuwwnmwupltph, dwwnnigywé SwnwjnipjnLu-
utph nhdwg ydwpdwu hGunnwaquwl éuny (GwdyGwnwlug
Jud nwpwdwdytbn Jéwnpnd): Nhwbu wwywhndwl dp-
ong Jwpnn t hwlnbu qu dwwnwlwpwpywséd wwynwbplb-
nh G4uwwndwdp ubGthwlywbnipywb hpwynilGph wwhwwbne-
dp wd dnphwyp: dwplyuynpiwb wyu dup sh wywhwa-
ontd Juwpywjht wwydwbwaph Juqgdned:

q) Uniphwly

Untphwy b hwdwpyned wyb wpdtpninpp, npp hwywuwnnid
E Uniphwy wnynnp (hwuwpwy dniphwy) ywd dniphw-
ynid Upywé wyp yéwnnnh (thnpuwugbih Uniphwy® yéw-
pwahp) nplk pwlng swwjdwbwynpwd wwpwnwynpne-
pintup’ Uniphwynid bwhiwwnbuwéd dwdytunp (pulwihu
(unynpwpwn® Gpgp wduhg hGwnn) npnwyh gnudwp Yydw-
nGL Uniphwyp imhpwwGwnnnhu (Uniphwyh nnhpngp):

n) @nfuwnnipyntl

®nfjuwnnipejntuutpnp Jhght dwdybnmwjunipjwu W Gpyw-
pwdwdybun (pwuywjhl) Jupytpu Gu: Npwtu thnhuw-
nnipjntlltph wwwhnydwl Jhgng unynpwpwn hwunbu
E quihu wlwnd gnyph gpwyp (hhthnetiph gpwd):

Cuwn Jwpdwl Gnwuwyh mwppbpnud 6U°

- dwdlybwnp Ybpenid dhwliqudiw dwndwdp
hnfuwnnipintllitn
Nng hhdJuwywu (Jwjn) gnedwph dwpnidu hpww-
Uwgyntd E dwdybwnh dEpgnid: Snynuutph ydwnned-
ubpu hpwywuwgynid GU wd dwdybunh pupwgpnid
Ywd unyuwtu® dwdytwnh depgncd:

wwpwph dwpnudp

wnnynu

gnpénnnipjwl dwdwlwlywhwunydwép

- wnwnwdwdlybn dwnncdbbnny thnfuwnnepniilbn
wulbiwlhh dwunpncdlbnny thnfuwnnipinilibn
Ywwnwnpynid U hhduwywUu gnidwph hwyjwuwpw-
swth dwpnudbbp L nnynuGbph Gqwann JdwpniaGep,
pwuh np wwpunwynpnipjwl Utdnipejnitup Jwnpniduk-
nh wpnynitupnid ujwagned E:
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Tilgung

| aufzeit

- Annuitétendarlehen:
Kapitaldienst (Zins+Tilgung) im Zeitablauf

gleichbleibend, wobei der Anteil der Zinsen
abnimmt und der Tilgungsanteil entspr. wachst.

Tilgung

| aufzeit

Kreditwiirdigkeit
Kreditwiirdig sind Personen, Gruppen und Betriebe,
von welchen eine vertragsgemalie Erfullung der
Kreditverpflichtungen erwartet werden kann. Die
Kreditwirdigkeit ist von persdnlichen und sachlichen
Voraussetzungen abhangig:
e Persodnliche Kreditwiirdigkeit
Die personliche Kreditwirdigkeit ist gegeben, wenn
der Antragsteller durch bestimmte Eigenschaften,
wie Flei3, Ehrlichkeit, Tlichtigkeit und Zuverlassig-
keit das Vertrauen des Kreditgebers erhalt.

e Materielle Kreditwiirdigkeit
- Absicherung des Kredits Uiber Real- und
Nominalvermdégen. Der Kreditnehmer kann die
Kredite dinglich oder durch Guthaben absichern
(hohe Sicherheit fir die Bank).

- Nachweis der Kapitaldienstfahigkeit.

Kreditsicherung

Sicherheiten, die gewahrleisten, dass Zins und Tilgung

in vollem Umfang und fristgerecht geleistet werden
koénnen.

Interest payments

Repayment

Period of maturitv

- annuity loan:

Constant debt service (interest+repayment) over
time with a decreasing share of interest payment
and a proportionally increasing share of repayment

Interest payments

Repayment

Period of maturitv

Credit worthiness

Credit-worthy are persons, groups and farms which
can be expected to fulfill the contractual obligations
from credits. The credit worthiness depends on
personal and material preconditions:

e Personal credit worthiness
The personal credit worthiness is fulfilled, when the
creditor trusts the debtor due to certain qualities
such as diligence, honesty, competence and
reliability.

e Material credit worthiness
- Collateralisation of the credit with real or nominal
capital. The borrower can secure the credits by
real property or bank deposits (high level of
security for the bank).

- Proof of the ability for debt service.
Collateralisation of credit

Collaterals which ensure that interest payments and
repayment can be made fully and in due time.

188



8 ®duHaHcupoBaHue
8.2 Kpegut

8 dhuwuuwynpndp
8.2 dwplywynnpnidp

MoraweHune

Cpok nonb3oBaHus

aHHyumemHbie ccyobl:

O6cnyxmBaHune gonra (NPOLEHTbI + noraleHne) Ha
NPOTSHKEHUN CpOKa NMOSNb30BaHWUS MOCTOSIHHbI, MpK
3TOM YMEHbLUAETCsi YacTb NPOLIEHTOB, a A0Ns nora-
LLIEHUS1 COOTBETCTBEHHO BO3pacTaeT.

nnaTrexu

CDOK NONKk30RAHUA

KpeautocnocobHocTb

KpeantocnocobHbIMM cunTatoTcs nuua, rpynnbl 1
NpeanpuaTUS, OT KOTOPbIX MOXET OXKNAAaTbCA UCMON-
HeHWe O0oroBOpHbIX 06A3aTeNnsLCTB Mo kpeauty. Kpeau-
TOCMOCOOHOCTb 3aBUCUT OT JIYHBIX Y UMYLLECTBEHHbIX
npeanochInokK.

MepcoHanbHas KpeauTocnoco6HOCTL
MepcoHarnbHasa KpeanMTocnocoGHOCTL CyLLecTByeT,
€Crnu 3asBUTeNb UMeEeT foBepue KpeamTopa 6na-
rogaps onpefeneHHbIM KayecTBam: NpPUMNexHoCTH,
YECTHOCTM, AEMNOBUTOCTM U HAIEXKHOCTM.

MaTtepuanbHasi KPeAUTOCNOCOOHOCTb

- Ob6ecneveHune KpeauTa peanbHbIM U HOMUHATb-
HbIM UMYLLECTBOM. 3aeMLLUNK MOXET
obecneunTb KpeanT MMYLLIECTBOM MK
aKkTuBamMmu (BblCOKas HaAeXXHOCTb A 6aHka).

- [MopTteepxaeHne cnocobHOCTM 0BCNyXMBaHMWSA
ponra.

Ob6ecneyeHue KpeguTa
HapeXHocTb, rapaHTupytoLLas onnaty NpoLeHTOB U
noralieHusi B NofiHoM o6 beme U CBOEBPEMEHHO.
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8 Finanzierung
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8 Financing
8.2 Credit

Man unterscheidet:

a) Reine Personalkredite
= Blankokredite
Verzicht auf jegliche Sicherheit

b) Verstérkte Personalkredite

Ohne dingliche Absicherung, jedoch z.B.

o forderungsabtretung
Ubertragung eines Zahlungsanspruchs gegen
Dritte vom Schuldner auf den Glaubiger (z.B.
Forderungen fur Verkaufe oder Sparguthaben)

e Biirgschaft

Haftung einer dritten Person (Birge) fiur die Er-
fullung der Verbindlichkeiten des Schuldners.

c) Dinglich gesicherte Kredite
= Realkredite
Durch die Verpfandung (Hypothek, Grundschuld)
oder Sicherungsubertragung realer Vermdgens-
werte (vorwiegend Grund und Boden) werden
Kredite dinglich abgesichert:

o Verpfédndung
= Pfandrecht
Als Verpfandung wird bezeichnet, wenn an
(Pfand-) Gegenstanden (insbesondere Grund-
stlicken) oder Rechten zur Sicherung fir eine
Forderung vom Schuldner dem Glaubiger ein
Pfandrecht bestellt und die Sache selbst
Ubergeben wird. Das Pfandrecht gibt dem Be-
glnstigte das Recht, eine bestimmte Geld-
summe aus dem Grundstlick zu verlangen
(z.B. bei einer Zwangsversteigerung).

e Sicherungsiibereignung

Im Gegensatz zur Verpfandung, bei der eine
Ubergabe der Pfandgegensténde erforderlich ist,
werden hier die Sicherungsgegenstande durch
Vertrag sicherungsubereignet. Dabei wird zwar
das Eigentum des Sicherungsgutes an den

A difference is made between:

a) True personal credits
= blank credits
relinquishment of all collaterals

b) Reinforced personal credits

without collateralisation with real property, but e.g.

e Ssubrogation
Transfer of a claim against third parties from
the debtor to the creditor (e.g. claims from sales
or saving deposits)

e guarantee

(Legal) liability of a third party (underwriter)
for the fulfillment of the debtor's liabilities.

c) Credits secured by real property
= Collateral loan
Credits are secured either by pledges (mortgage,
land charge) or by assignments as security of fixed
assets (mainly real property):

e pledging
= right of lien
It is referred to as pledging, if for (pledged) items
(especially real property) or rights of lien is
ordered from the debtor to the creditor as
collateral for a debt claim and the corporeal
thing itself is handed over.
The right of lien allows the beneficiary to claim a
specified amount of money from the pledged
item (e.g. in case of an execution sale by way of
public auction).

e assignment as security

Compared to pledging, where the handing over
of the pledged items is necessary, the collateral
is only assigned as security by contract in this
case. In this process only the property right on
the collateral is handed over to the creditor, but
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Pasnunyator:

a) Yucmsbie nepcoHanbHble Kpedumbl

= 6naHKoeble Kpedumbl
oTKas oT noboro obecnevyeHus

6) lModkpenneHHbIe NepcoHasibHbIe Kpedumbl

6e3 umyLLLecTBeHHOro obecneveHunsl, ogHaKko, Hanp.,

e C ycmynk olimpebosaHusi
C nepepayen nnatexHbIx TpeboBaHUA TPETLUM
nuuam oT AOJMKHUKa KpeauTopy (Hanp., Tpebo-
BaHWI OT Npodax unu cbeperaTenbHbIX BKNaaoB)

e C ropy4dyumesibCmeo m

OTBETCTBEHHOCTb TPETHLErO N1ua (nopy4ynTens)
3a BbINOTHEHME 06513aTENLCTB JOSMKHMKA.

e) Kpedumal, o6ecrieyeHHbIe UMyULECMEOM

= KpeAuTbl NOA 3anor peanbHbIX LLleHHOCTeN
KpeaunTbl 06ecneunBaloTcsl BELLECTBEHHLIM 3a510rom
(MnoTekon, 3emMerbHbIM ONTOM) Uy Nepefaven ra-
paHTU Ha pearibHble UMYLLECTBEHHbIE LLIEHHOCTU
(MpenMyLLLeCTBEHHO 3eMIH0):

e riepedaya 8 3asi02
= 3anorosoe Npaso
Mepenadyein B 3anor Ha3blBaeTCHa NpegocTaBneHme
3anoroBoro npaea Ha (3anoXXeHHOe) NMYLLECTBO
(0cob6. 3emenbHbIE y4acTkM) nnm npaea obecneve-
HUst TpeboBaHUS OOMMKHUKA 3aMMOofaBLly, a camu
BELLM Npu 3TOM nepegatTcs. 3anoroBoe npaso -
naet 6eHeduumnapy npaso TpeboBaTb onpeaenex-
HYIO0 JAEHEXHYI0 CYMMY 3a 3eMeSIbHbIA Y4acTOK
(Hanp., Npy NPUHYAMTENbBHOW Npoaaxe ¢
ayKuMoHa).

e riepedaya Kpedumopy rpasa cobcmeeHHocmu

B npoTnBONONOXHOCTL 3aknaay, Npu KOTOPOM He-
obxoanma nepepaya o0OBLEKTOB 3anora, 34ecb
3anor nepegaeTcs No 4OroBopy npaea cOOCTBEH-
HocTu. Mpun 3ToM KpeauTopy nepenaeTcsi Npaeo
COBGCTBEHHOCTM Ha MMYLLIECTBO, HO HE CaM npea-

SwppGpnud U
w) 2Qwwwhnyywé Junlbn

A

q)
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Glaubiger Ubereignet, nicht jedoch der Gegen-
stand selbst. Dieser bleibt weiter im Besitz des
Schuldners. Sicherungsibereignungen dienen
meist als Zusatzsicherheiten.

Effektivzins
Bei einer Darlehensfinanzierung entstehen Kosten
bzw. Aufwendungen fiir den Betrieb durch:
- Zinsen
- Finanzierungsnebenkosten:
- Disagio (Damnum) (= Abschlag)

Kirzung des Nennbetrags
- Bereitstellungsprovisionen

- Bearbeitungsgebiihren

- Kosten von Wertermittlungsgutachten

Die Nebenkosten fihren dazu, dass die tatsach-
lichen Kosten (Effektivzinsen) eines Darlehens hdher
sind als der angegebene Nominalzins. Das ist wichtig
bei der Beurteilung von Finanzierungsmdglickeiten
(Kreditangeboten).

Weitere Einflussfaktoren sind:
- Anzahl der Tilgungstermine je Jahr

- Tilgungsanrechnung zum Tilgungstermin oder zum
folgenden Quartals- oder Jahresende

- Anzahl der Zinstermine
(jahrlich, halb- oder vierteljahrlich)

- nachschulssige oder vorschissige
Zinsverrechnung

- unterschiedliche Zinsfestlegungsfristen.

Der Effektivzinssatz ist mit der internen Zinsful3-
methode exakt berechenbar oder kann tber folgende
Annaherungsformel geschatzt werden:

Nebenkosten in %
1/2 Laufzeit

Nominal- +
zinssatz in %

x 100

Auszahlung in %

not the collateral itself. The collateral remains in
the possession of the debtor. Assignments as
security usually serve as additional securities.

Effective rate of interest
For loan financing costs and/or expenses occur
for the farm by:
- interest payments
- incidental costs of financing
- disagio (loan discount) (= reduction)

reduction of nominal value
- loan commitment fees

- service charges

- costs for valuation studies

These incidental costs increase the actual costs
(effective interest rate) of a loan compared to its
stated nominal interest rate. This is important

in the assessment of different options of financing
(credit offers).

Further impacting factors are:
- number of repayment dates per year

- imputation of the repayment rate at the date of
repayment or at the end of the quarter or year
- number of interest dates
(annually, semi-annually or quarterly)
- decursive or procursive charging of interest

- different time spans with fixed interest rates

The effective interest rate can be calculated precisely
using the method of internal rate of return or be esti-
mated using the following formula for approximation:

nominal + _incidental costs in %

interest rate in %

1/2 period of maturity x 100

amount paid out in %
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meT. OH 1 ganbliue ocTaeTcsd BO BNageHUn A0omxk-
Huka. MNepegada npaBa COOCTBEHHOCTU CIYXUT
(B OCHOBHOM) AOMOMHUTENBHOW rapaHTUEN.

PaKTU4YeCKUM NPOLEHT
Mpu duHaHCHpoBaHUN 3aIMOM Y NPEANPUATUS BO3HU-
KaloT pacxodbl Unu 3atpaTbl U3-3a:
- NPOLEHTOB
- NoBOYHbIX PMHAHCOBLIX 3aTpaT
- [AM3aXuo (OAaMHo) (= cknakm)

YMEHbLUEHUA HOMMWHanNbHOM CyMMbl
- KOMUcCcuun 3a npenocrtaBrieHne Kpeanta

- CTOMMOCTM 00paboTkm

- pacxo[oB Mo 3KCMepTU3e LieHHOCTe

JononHntenbHo 3aTpatbl BEAYT K TOMY, YTO (hakTnyec-
ke pacxogbl (dhakTuieckmne nNpoLeHThl) 3a ccyny 6ornb-
LUe YKa3aHHOTO HOMMHAMbHOTO NPOLIEHTa. ATO BaXHO
Mpu oLEeHKe BO3MOXHOCTEN hHaHCUPOBaHMS
(NpeanoxeHun kpeanTa).

[anbHenwmne BaxHble hakTopbl:
- KONMYeCTBO NepmroaoB noralleHns B rogy

- HauucreHve nnaTexen K CpoKy nnarexa unm
KOHLIy criefytoLLero KeapTana, roga

- KONWYECTBO NepuoaoB ynnaTbl NPOLEHTOB (roauyHo,
nonyroamMyHo, NokeapTansHo)

- nepeuncrneHre NPoLLeHTOB aBaHCOM 10 CpoKa Unu
nocne

- pasnuyHble CPOKM onnaTbl NPOLIEHTOB

dakTnyeckasa craBka NpoLeHTa TOYHO pacynTbiBaeTcH
Nno MeToAy BHYTPEHHEN NPOLEHTHOW CTaBKu, Unn oue-

HUBAETCA Mo cnea. d)opmyne I'IpM6J'II/I)KeHHOFO Bunyucne-

HUA.

HOMUWHan. npou. + gononHuTen. pacxofbl B %

ctaBka B %  1/2 cpoka kpeguTa x 100

BbINnatbl B %
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8 Finanzierung
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8 Financing
8.3 Financial Planning

Finanzplanung

Voranschlagsrechnung um

- zu Uberprifen ob in einem Betrieb in der Zukunft
die vorhandenen und zuflieBenden Geldmittel ressources will be sufficient to cover the expected
voraussichtlich ausreichen, um den Geldbedarf future cash requirements in the business,
zu decken, bzw. and/or

- zu ermitteln in welchem Umfang voraussichtlich to determine to what extent cash resources are
Geldmittel von auf3en bendtigt werden; needed from outside sources;

Financial planning
preliminary budgeting to
monitor whether the available and accruing cash

durch Gegenuberstellung von gesamtem by comparison of the total

- Mittelzufluss: Finanzquellen nach Herkunft - inflow of funds: financial sources according to origin
und and
- Mittelabfluss: Finanzbedarf nach Verwendung - outflow of funds: financial requirements according
to use

Geldflussrechnuna bzw. Kapitalflussrechnuna Cash flow statement and flow of funds analvsis

Mittelverwendung Mittelherkunft Application of funds Origin of funds
Geldfluss | Kapitalfluss. Geldfluss | Kapitalfluss Cash flow ! Flow of funds Cash flow ! Flow of funds
A Produktionsbereich - ] A Production ] -
Umsatzbereich Auszahlungen | Ausgaben | Einzahlungen i Einnahmen Commercial transactions | Amnt. paid outi Expenditure | Inpayments | Receipts
(mit Finanzbereich) far Materialien, Léhne, far Produkte, Lohnarbeit (incl. finance) for materials, wages, for products, services

Zinsen, Pachten, etc. Zinsen, Pachten, etc. interest, rents, etc. interest, rents, etc.

Anlagenbereich Auszahlungen | Ausgaben Einzahlungen i Einnahmen Fixed assets Amnt. paid out} Expenditure Inpayments : Receipts
fur Flache, Gebaude, aus Maschinenverkauf, for land, buildings, for sales of machinery
Maschinen, etc. Flachenverkauf, etc. maschinery, etc. land, etc.

B Kapitalbereich B Capital
Kreditbereich Kredittiigung Kreditaufnahme Credits Repayment of credits Credit intake
Privatbereich *) Geldentnahme fur Konsum, Geldeinlage aus aulRerbetr. Private household Cash withdrawn for consump. Cash deposits from non-agri-

priv. Vermégensbildung Einkommen, priv. Vermégen
and private wealth formation cultural income and wealth

A + B (Summe) Auszahlung _} Mi g Einzahlung } Mittelzugang A + B (Sum) Amnt. payed out} Fund outflow Inpayments i Fund inflow
Differenz d. Summen Difference of sums

Einzahlung — Auszahlung = Anderung der Barliquiditzit
Mittelzugang — Mittelabgang = Anderung d. potent. Liquiditét

Inpayments — Amount paid out = Change in cash liquidity
Fund inflow — Fund outflow = Change in potential liquidity

C Geldbestandsbereich C Monetary holdings
Kassenbestand Mehrbestand Minderbestand Cash register Additional stocks Reduced stocks
Bankguthaben Mehrbestand Minderbestand Banks Additional stocks Reduced stocks

D Kontokorrentbereich D Current account
Forderungen - { Mehrbestand - i Minderbestand Accounts receivable - i Add. stocks - { Red. stocks
Verbindlichkeiten - : Minderbestand - ! Mehrbestand Liabilities - ! Red. stocks - { _Add. stocks
A+B+C+D (Summe) Mittelverwendung = Mittelherkunft A+B+C+D (Sum) Application of funds = Origin of funds

Quelle: nach Reisch / Zeddies 1992

*) Die fur Einzelunternehmen aufgefiuhrten Privatentnahmen und Einlagen aus
auRerbetrieblichen Quellen entsprechen bei Gesellschaften den Kapitaleinlagen
(Beteiligungen) und den Ausschittungen an die Gesellschafter (Entnahmen).

Geldvoranschlag
= Finanzplan

Detaillierte Geldflussrechnung flir die nahe Zukunft
unter Berucksichtigung der Einzahlungen und
Auszahlungen (des Produktions- und Kapitalbe-
reiches) sowie des Geldbestandes wahrend einer
Periode. Je nach Bedarf werden die Perioden als
Quartale, Monate oder sogar Wochen gewahlt.
Vorwiegend fir die Liquiditatsplanung eines

Wirtschaftsjahr.

Source: based on Reisch / Zeddies 1992

*) The cash drawings and deposits given for individual businesses from non-agricultural
sources correspond to equity contribution (deposits) and dividend payout to the
partners and shareholders (drawings) for partnerships and corporations.

Money budget

= Financial plan

Detailed cash flow statement for the near future
considering inpayment and the amounts paid out
(from production and capital) as well as the cash
supply throughout the period. Depending on

the requirements quarterly, monthly or weekly periods
are chosen.

Mainly used for the planning of liquidity for one
business year.
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8.3 dhuwluwywl wyiwuwynpnedp

dPuHaHcoBOEe NaHNMpoBaHue

Pacuet cmeTbl

- Ong npegBapuTenbHOW NPOBEPKM AOCTAaTOUMHOCTU Ha
npeanpuaTUmM NMeELLMXcs B OyayLem n noctynaro-
LWKMX OAEeH. CpeacTB ANs NOKPbITUS NOTPeOHOCTH B
[OEHEeXHbIX cpeacTBax, unm

- ONnd npegBapuTenbHOro onpegenexHms oobema
[EHEXHbIX CPeacTB, KOTOpble NOTPEOYTCHA U3BHE,

nocpencTtBoM conocTtaBl/ieHNA COBOKYIMHOIo
nocTynneHna cpencTs: (*)I/IHaHCOBbIX WCTOYHUKOB MO
NX NPOUCXOXOEHUIO U

MCNosib30BaHUA CpencTB: I'IOTpe6HOCTb B CbMHchaX
cornacHo nx ncnorb3oBaHuA

PacueT aoBMXeHUA AeHeXHbIX CPeACTB U KanuTana

Ddhuwtuwywl wiwuwynpnd
Lwhuiwhw2yh Ywaquntd.

- inuwnbGunrejnitunid wnyw b unwgythp npwdwywu
dhengutph® npwug Ujwwndwup jwupiwwmbuynn ww-
hwlgh wnGuwuyjnluhg pwywpwpniejwl wuwnhdwlh
guwhwwndwl ywu

- wpwnwphl wnpjniputiphg npwdwywl dhgngutiph
utpgpwydwl wuhpwdbon dwywiutph npndwu
Lywwnwyny:

QuUwhwwnidu ppwywluwgynid £ hwdtdwwnbny®

- Uhgngutph UGphnupp® Phuwliuwlywu vhgng-

utph wnpjnputpu’
puwn swqgdwl

L

- Uhgngutiph wpunwhnupp® $huwliuwlywu vhgnglt-

nh wwhwuel' puwn og-
nwagnpédwl nLnnnt-
rjnLtultph:

Mwdwlwl dhengutiph b ywwhwnwih hnuptph
hwaytyzhn

Uhgngutiph oguwgnpoudwu Uhgngutinh Swauwu
Ucnonb3osanue cpeacTts MpoucxoxaeHne cpeacTs nLNnnLRINLULULRD wnpjnLpUbPD
i Dewerme i hewenve nnwUwLWL Uh- fywwhnwin y uh-
[Bvxenve nexer . kanutana )t nexer & hnuptp _‘hnuptip sngutiph hnuptp _ thnuptn
A Ortpacne npoussoacTsa . . U Upwnwnpnipinlu npwJwlywl Jh- npwJwlywl Jh-
chepa o6opota Beinnate! H Pacxoas! Moctynnenns & Mpuxoa puprwghy wywnhyutn sngutiph tiptn Swhuutn sngubtiph Uniinptn GUwUnLinutn
(co cbepoi umarcos) Ha matepuanki, aapnnary, Ha noaykTl, aapnnary (UEnpwnjwi’ pUPWghY unetnh, w wnin- 0 \nwlph, w.
npoLeHTEI, apeHay u np. npoueHTsI,apenay 1 np. $hUwluwywl wynhyutnp) | Unuutnh, dwpawywi. gony W wiil nnunulEPh, Yupawywiniejwl
W wyluh gény
Cdpepa BnoxeHun Beinnate! H Pacxoas! Moctynnenns 1 Mpuxon ng puRwghy wywnhyutn nnwdwywl uh-  jSwhiutn nnwdwywl dh- 1 BYwdnunltn
sngutiph betn H sngutnh Ununptin
Ha nnowaas, cTpoeHNs OT NpoAaKM MaLMH, hnntnh, 2Uptnh utpkUWULNh, hnntiph onwnnidhg
Mawmkb v np. vnp. IEpELwUGNh g&ny U wiyiu U wjiu
B Cdpepa kanurana A Gwuwhww
cihepa kpeanta Morawenve kpeauTta Monyuenve kpeanTa thnhuwnnt Yuwhwnwy thnhuiwnnLpnLLERh dwpnud ynLLLLRh utnwgnul
YactHas cdepa*) UsbATue AeHer Ha noTpeGneH., BKnaab! AeHer s HeNpouss. ubthwywl Ywwhwnw %) U wlalwywl gnuyph fwywl Jt Ununptin ng
ALwdnpdwl npw- Uinbuwlwl gnpéniltnLeinthg
uacth. umywectea | noxonos ot uacTh. umywectea Uwywl UhgngUtph biptn U wlaLwywl gnyph onwnnihg
i BoiGbimue npwdwlywl dp- npwdwlywl up-
A+B (cymma) H /" irocmyn.cpeo. U+ P (@grupp) | engutiph tiptp  tSwpiutp engutnp tutp L Gywdnunutnp
PasHuua cymm qnutwptpp - 1oty
I = wwppbpnpniln =
il - = USMEH. TOMEeHU. STUKEUOH. - bt
= Yininfunizynls
C Cdepa HanuuHocTn G Apwdwywl Jhengltph
Juwgnpnutn
K HanuuHocTL Ysenuuenve conaos v cborpos n nnwJwpynntd n Ubph wyt|wgniy Uuwgnpnutph Udwanid
Bahkosckue Bknaab! Yeenuuenne chorpos Vi chorpon n hwohuy n Ubnh wytiwgnid Uuwgnpnubph Ldwgned
D KoHTOKOppeHTH. ccepa 4 pupwghl hwzhy
TpeGosanus - iVBenuu. honaos - 1YMeHb. hoHaos ntphunpwlwl wwpwpkn - H wybpwgniy - ' Ugwgnid
O6sasarenscrsa - 1YmeHbL. dhonaos - 1YBenuu. doHaos uptint U wuwpunptin - H ujwgnid - ' wyblugnid
A+B+C+D (cymma) 21 cpedeme =1 edcme Utp+a+2 ) =
VicTounnk: Paiiw / Lieaavc, 1992 Unpjnipp’ putn Reisch / Zeddies 1992
*) UacTHble USLATIA N BNOKEHNA U3 HEMPONSBOACTBEHHBIX UCTOUHNKOB, NPUBEAEHHBIE ANA MHANBUAYANEHOTO *) UWihwn atinl hwuwn ng lnbuwywl gnpdnLutnLRiNLLhg NpWUWwl Uhgngltnh Ununptnn U Gip!
XO3ARCTBA, COOTBETCTBYIOT Y OBLUECTB BIOXKEHUAM KanuTana (Nasm) u Beinare AMBUAESHTOB J Bu puytr RINLULLNH U pUYENNLRINLLLGNh hwdwn Jwulwyhgutph Ynndhg ubthwlywu
KOMNaHLOHaM (MSBATUAM). whnwind yunwpyws Uepnpnudlbphu W Uhsl ubthwywl Ywwhuwih pw2iiniUEphu whniewpw

OdeHexHasa cmeTa

= ®unHaHCOBbIN NnaH

MoapoOHLIN pacyeT ABWXKEHUST AeHer Ha bnvxkaniiee
ByayLiee ¢ y4eToM nocTynneHun un seinnat (B cdepe
NpoM3BOACTBA U KanuTana), a Takke Hanuuus geHer

B TeyeHue ogHoro nepuoga. NMpu notpebHOCTM Nnepu-
OA0OM n3bupaeTcsa KBapTars, Mecsl, Unu gaxe Hegens.
MpenmyLecTBEHHO AN NNAHUPOBAHUS NTIMKBUOHOCTY B
XO3ANCTBEHHOM roAy.
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Mwdwywl Jhgngutph hnuptph bwhiwhwhy

= dhuwluwlwl wyiwu

Apwdwlwu vhengubph hnuptnph Jwupwdwul hwyb-
U2hn' ywguyws unn wwwaguwih hwdwp, npnkn hwy-
Jwnynwd GU npwdwywu vhgngutnh Untinpbpp W G ptpp
(wpunwnpnie ntuhg nL jwwhwwih hGwn gnpéwnunt-
pjnLultphg), hugwbu bwl' npwdwywu dhengubph duw-
gnpnutpp dwdwlwlwpowuh pupwgpnid: Ywhuywé
utpywjwgynn wwhwuglutphg' npwtu hwpywndwl dw-
Jwlwywpowllbn U yepgynid Gnwdujwyp, wdhup
ywJ unyuhuy 2wpwpep: Ipduwywuncd ogunwgnpdyncd
E JG6Y mwpjw pupwgpnid hpwgybhnipjwl wyiwuwynp-
Jwlu hwdwn:
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Kalkulationsweg:
Zahlungsmittelbestand zu Beginn der Periode

+

Finanzmittelquellen (Umsatz-, Anlage, Kapitalbereich)

Finanzmittelbedarf (Umsatz-, Anlage, Kapitalbereich)

Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode

Zahlungsmittelbestand zu Beginn nachste Periode

Finanzierungsplanung (langfristig)

Langfristige Kapitalflussrechnung zur Sicherstellung
der Finanzierbarkeit von Investitionen durch Gegen-
Uberstellung des Finanzierungsbedarfs aus Inves-
titionensvorhaben und der fir Bruttoinvestitionen
verfigbaren Mittel, gegliedert nach Jahren.

Der Betrachtungszeitraum betragt 3 - 5 Jahre.

Um die Liquiditatsverhaltnisse sachgerecht zu
erfassen, ist unbedingt mit laufenden Preisen zu
kalkulieren.

Finanzierungsbedarf:

Gesamter Wert der Bruttoinvestitionen der

einzelnen Jahre zuzuglich Zuschlage fur:

- Unvorhergesehenes
Uberbriickungsbedarf
Finanzierungsnebenkosten

Betriebsberatung fir Investition

Inflation

Finanzierungsmittel:
- Bare Eigenmittel:
Verkauf von Vermoégen, Einlagen,
Finanzmittel aus laufendem Betrieb *)

- Unbare Eigenleistung:
Arbeitsleistung, Bereitstellung von Bauholz,
Einsatz eig. Maschinen

- Zuschusse

- Kredite, Darlehen:
Zinsverbilligte Darlehen, Kontokorrent-Darlehen,
Kapitalmarkt-Darlehen

Mode of calculation:
means of payment at the beginning of the period

+ sources of inflow (from production and capital)
— requirements of outflow (for production and capital)
= means of payment at the end of the period

= means of payment at the beginning of the following
period

Planning of long-term financing

Long term calculations of flow of funds in order to
secure financial feasability of planned investments by
comparing the financing requirements of the investment
to the means of payment available for gross investment,
structured according to years.

The period under review is 3 - 5 years.

In order to state liquidity correctly, it is necessary to
calculate with current prices.

Financing requirements:
Total value of gross investments of the individual
years plus premiums for:
- the unforeseen
- interim financing
- incidental financing costs

- consulting for the investment

- inflation

Financing funds:
- own funds in cash:
sale of fixed assets, deposits, resources from
ongoing operations *)

- services rendered for own account:
own labour, provision of timber, use of own
machinery

- subsidies

- credits, loans:
interest-subsidised loan, credit in current
account, capital market credit
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Xopn pac4yeToB:
HanMyMe nNnaTeXxHblX CPeACcTB Ha Havarno nepuoaa

+ WCTOYHUKM (PUHAHCOBbLIX CPeacTB (ccbepu oboporTa,
OCHOBHbIX CpeacTB, kanutana)

— noTpebHOCTb B PMHAHCOBLIX CPEACTBaX (cdepa
060pOTa, OCHOBHBIX CPEACTB, KanuTana)

= Hanln4yme nnaTtexHbiX cpeacTB Ha KOHel nepunoga

= Hanuume NnaTexXHbIX CPEACTB B Havarne creayoLle-
ro nepuoga

duHaHcoBoe (BONrocpoyHoe) NraHupoBaHue
[onrocpoyHbl pacyeT ABMXKEHNA KanuTana ans
obecneyveHnsa omHaHCUPoOBaHNA NHBECTULNI
NnocpeacTBOM COMOCTaBIIEHUS NOTPEOHOCTH B
dmHaHCUpPoOBaHNN N3 NHBECTULMOHHBIX MPOEKTOB U
CcBOOOOHbBIX CPEACTB, MMEIOLLIMXCS B pacnopshKeHnm
ans 6pyTTO-MHBECTULMIA, pa3buTbix NO rogam.

Mepuop nnaHMpoBaHusa coctasnseT 3-5 ner.

UTo6bl KBANUMULMPOBAHHO YY4ECTb YCMOBUSA NNKBUOHO-
CTH, HeobXxo4MMO AenaTtb pacyeTbl MO TEKYLLMM LeHaMm.

lMompebHocmb 6 huHaHCUpOB8aHUU:
O6Lwasa ctoumocTb 6pyTTO-UHBECTULINIA 3a
oTAenbHbIe roAbl, BKNoyasd Hagbaeku 3a:
- HenpegBuaeHHble obCcToATENLCTBA
- KPaTKOCPOYHY NOTPEBHOCTL B hrHaHCcax
- [AONOMHUTENbHbIE pacxodbl Ha PUHaHCMpOBaHKeE

- KOHCynbTauun npeanpuaTua no MHBECTULUNAM

- MHDnAUMO

Cpedcmea buHaHcuposaHUSs:
- HannyHble cobcTBEHHbIE CpeacTea:
npogaa MMyLLEecTBa, BKNagoB, (hMHaAHCOBbIX
CPEACTB M3 TEKYLLEro Npom3eoacTea*)

- HeHanunyHasa cobcTBeHHas BbipaboTka:
pe3ynbTaTbl TpyAa, NocTaBka CTPOUTENbHOrO
neca, ncnonb3oBaHne COGCTBEHHLIX MaLUWH

- cybenaum

- KpeauTbl, ccyabl
Ccyabl € HA3KMMK NPOLEHTaMKN, KOHTOKOPPEHT-
Hble CCyAbl, CCybl Ha pbIHKE KanuTana.
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3w2dwnyuwl pupwgpp’
Jéwpwuhgngutinh vuwgnpnp dwdwluwlw2powlh
uyqpnid

+ dhonglbph GGphnupG® puwn dLwynpdwl wnpjnipGbph
(wpuwnnpnepintu b Yuwhwnwy)

— Uhonglbtiph wpwnwhnupl® pun ogunwgnpéiwl nLnnnt-
pinLtulGph (wpunwnpnieintl L yuwwhwwy)

= Jowpwdhgngutph duwgnnpnp dwdwuwlw2pgwuh
dGngnud

= Jéwpwdhgngutiph Juwgnpnp hwenpn dwdwluwyw-
2ngwuh uyqpnid

Gpywpwdwdytn $huwtuwywl wiwuwynpnd
Lwhiwwnbujwé ubpnpnidubnh $huwtvwynpdwl www-
wwhnydwl hwdwp Ywwhwnwih hnuptph Epywpwdwd-
yGwn hwoduwny, npntn hwdwnpynid GU hwdwhiwnu
utpnpnidutph hpwwlwgdwl hwdwn wwhwugynn L
wnyw $huwluwywl dhgngubpl' punn wnwudhlu tnwpp-
utph: NLuntduwuhpynn dwdwlwlwhwnywép yugunid
E 3-5 vmwnh: bpwgybihnip)niup 62gnphwn YEpwny guw-
hwwnbnt hwdwp hw2wpyutnpu wuhpwdtwn £ hpwyw-
Uwgut| pupwghy qutnny:

Nwhwlgynn $huwlivwlywl dhgngltnp'
3nLpwpwlgnip nwpyw hwdwhiwnl UEpnpnidutph
plnhwlnip wndbpp, GEpwnjw.

- sbwhiwwnbuwé dwhuubpp

- pupwghy $huwluwynpndp

- $phuwluwynpdwl hbn uwywsé (pwgnighs
Swhuubpp

- UGpnpnidwjhU unphpnwwnyniejwl gény
Swhuubpp

- quwén:

Unlyw dhlwliuwlywl uhpnglibnn®

- ubthwlwl npwdwywu Jhgngutbp® wywnhyutbph
ownuwnnd, ubthwwl Yuwwhwnwntd Jwubwyhg-
utph Ynnuhg Yuwuwnwnpywsd UEpnpnidutn, $huwl-
uwlwu dhongutp gnpbwnuwywl gnpénLutine-
fejnLuhg *)

- ubthwywl ng npwdwywu dhgngutp®
ubthwlywl whuwwnnidh, 2huwlniph ogunwagnnp-
onud, ubthwywu deptuwubph pwhwagnpénid

- unLpuhnhwutn

- Jwpytp, thnpuwnnieniuutp®
gwén lnynuwnpnipny thnpuwnnipynibltn, pupw-
ghy hwdh ywplwynpnid (oytpnpudwnh inpwdw-
nnpntd), thnfuwnnipinLtuutp Ywwhwnwih 2nLywihg:
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*) Finanzmittel aus laufendem Betrieb

Eigenkapitalbildung der einzelnen Jahre
zuzuglich der Abschreibungen
sofern im Finanzierungsbedarf neben den
Nettoinvestitionen auch Ersatzinvestitionen
enthalten sind

abzuglich der Tilgungen fir bestehende und neue
Verbindlichkeiten in den einzelnen Jahren

ggf. abzlglich eines Sicherheitsabschlags
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*) Financial resources from ongoing operations

equity capital formation during the years
considered plus depreciation
provided that the financial requirements include
replacement investments as well as the net
investment

less repayment for existing and new liabilities
in the years considered

possibly less a security reduction
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*) ®uHaHCOBbIe cpeacTBa U3 TEKyLLEero *) dhuwluwywu vhgngutp gnpéwnuwywu
nponsBoacTBa gnpénLutnLe)nllhg
obpasoBaHMe COBCTBEHHOrO KanuTana 3a oTaenbHble NLuntdUwuhpynn mwphubph pupwgpnid ubthwywu
rogbl, BKNo4yasa amoptusaumio, wwhuwwih dLlwydnpnd” gnidwpwé wdnpunhqughwl,
NOCKOMbKY B NOTPEeBHOCTL B hrHaHCMpOBaHUM Grt Phuwluwlywl dhongubpp ywhwugynid Bu
BXOOAT Hapsaay C HETTO -MHBECTULIMAMU N UHBEC- huswbtu gniin UGpnpnudutph, wjuwbu £ hhduw-
TMUMM NO 3aMeHe O0TpaboTaHHOro KanuTana; Ywl vhgngubph thnfuwphudwU hewn YwwJwé
wwhww| UGpnpnudutn hpwywlwgubnt hwdwn,
32 UCKITIOYEHMEM MOoraLlleHUn No CyLEeCTBYIOLWLMM U hwlwé ntuntduwuhpynn tnwphutiph pupwgpnid
HOBbIM 00s13aTENbLCTBAM B OTAENbHbIE oAbl wnryw W Unp Swagnn wwpwnwynpniejntuubph
dwpnwdutpp,
npy HagoObHOCTM 6e3 OTYMCIEHMS HA CTpaxoBaHue. wUuhpwdtynnipjwl ntwpntd® hwlwéd huwpwynp
ynpnruinubph gény wwhniunubpht Yuwnwnynn
Jwuhwunwdubpp:
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9 Investment
9.1 Concept of Investment

Investition

Umwandlung von Zahlungsmitteln (Finanzumlaufver-
mogen) in Vermogensgegenstande des Investitions-
bereiches (Anlage-, Vieh-, Sachumlaufvermégen).

e Bruttoinvestition

Gesamter Zugang zum Investitionsbereich.
Zugange zum Anlagevermdgen
Mehrung Tiervermégen
Mehrung Vorrate
Bruttoinvestition

¢ Nettoinvestition
Der die Abschreibungen und Abgange Uberschrei-
tende Zugang zum Investitionsbereich.

Buchwertanderung Anlagevermégen

Bestandsveranderung Tiere
Bestandsveranderung Vorrate
Nettoinvestition

Nettoinvestition
+ Abgange des Anlagevermégens zu Buchwerten

+

Abschreibungen auf Anlagevermégen
Bestandsveranderung Tiere
Bestandsveranderung Vorrate
Bruttoinvestition

+ +

e Ersatzinvestition
= Reinvestition
Zugang zum Investitionsbereich in H6he der Ab-
schreibungen und der Abgange.

o Nettodesinvestition
Abgange und Abschreibungen sind groler als der
Zugang zum Investitionsbereich.

200

Investment

Transformation of means of payment (financial current

assets) into assets of investment (fixed
assets, livestock assets, material current assets).

e Gross investment

Total increase of investments.
increase of fixed assets
increase in livestock assets
increase in stock
gross investment

+ o+

e Net investment
Investments exeeding depreciations and the
book value of assets disposed or sold

Change of book values of fixed assets

change of animal stock
change of inventory
Net investment

+ +

Net investment
disposals of fixed assets at book value

+

depreciation of fixed assets
change of animal stock
change of inventory

gross investment

+ + +

e Replacement investment
= Re-investment
Addition to investments in volume of
depreciations and asset disposals.

o Net disinvestment
Disposal of assets and depreciation are greater
than the addition to the investment sector.



9 UHBecTULUN
9.1 TMoHATME MHBECTULINK

9 LEpnpnudutpp
9.1 Lpnpnudubph hwulwgnienlup

UHBecTnuuA LEpnpnud
lMpeobpasoBaHme NnaTexHbiX cpeacTB (pMHaHCOBOroO Jddwpwdhgngutbph (pupwghy $huwlvwywl wynhyut-
0B0pOTHOro KannTana) B UMyLLLECTBEHHbIE NPeaMETbI nh) 4Gpwihnpunwdp uGpnpnidwjhu wywnmhyubph (hhduw-
B MHBECTULMOHHOM cdhepe (OCHOBHbIE CPEACTBA, XU- Jwu Uhgngutp, pwunn L Uptpwwnnt wbwuncuubn, pu-
BOTHble, MaTepuarnbHble 060pOTHbIE CPeaCcTBa). pwghy Untpwywu wywnhyukn):
e Banoebie uHeecmuyuu o SwJdwpwnu Ukpnpnidutn
O6Lee nocTynneHne B MAHBECTULIMOHHON cdepe Lbpnpnudubph punhwunep wybjwgnid:
MocTynneHve B OCHOBHbIE CpeacTBa Npeanpusr. Ihduwlwl Uhgngubph wybiwgnid
+ yBenun4yeHne norosioBbs }KMBOTHbIX + YGunwupubph gqlluwpwluwyh wybiwgnd
+ yBenn4yeHne 3anacos + wwownubph wyblwgnid
= arnosble (bpyTTO-) MHBECTULMN = hwdwhuwnu Uepnpnidubp
e HeTTOo-MHBeCTULUMN e 2nuwin Ukpnpnudutp
MocTynneHus B MHBECTULMOHHBIN CEKTOP, NPEBOCXO- Uwpywénipiniup (wdnpinhqwghwl) L onwpynn
asuue cnmcanue n BolbbiThe. wywnhyutph hwpytyznwihu wnpdtpp gGpwquwugnn
uGpnpnudutnn:
M3ameHeHne GanaHCoOBOW CTOMM. OCHOBH. CpeacTB Ihdlwywu Uhgngubph hwoyty2nwjhu wpdtpn

thnghnfuntenLu

+ KN3MEeHeHMe NorosioBbsl XKMBOTHbIX + YBUunwuhubph glluwpwuwyh thnthnfuntp)nLu
+ M3MEeHeHWe HanuM4uga 3anacos + wwwpubph pwuwyh thnthnfunteniu
= HeTTO-UHBECTULMN = gntwn UGpnpnidutn
HeTTo-MHBECTULMN 2nLwn ubpnpnLdutn
+ BbIGbITME OCHOB. cpea. No BanaHc. CTOMMOCTHU + hhdbwywl vhgngutph onwnpnid hwpyty2nwjhu
wndbpny
+ amMopTuU3auMOHHbIE OTYUCIIEHNSA Ha OCH. cpeacTBa + hhduwywu Jhgngubph dwpyqwénienil
+ KN3MEeHeHMe NorosioBbsl XKMBOTHbIX + YBUunwuhubph glluwpwuwyh thnthnfunte)nLu
+ W3MEeHeHue Hann4yHoro MHBeHTaps + wwwpubph pwuwyh thnthnfuntenLu
= BanoBble NHBECTULMN = hwdwhuwnl UGpnpnidutp
e UNHeecmuyuu dnsizameHbl o6opydoeaHus o 3pUwlwl Uhonglbph thnfuwnhldwll ninnywé
= Peuneecmuuuu uGpnpnudubn
MocTynneHus B MHBECTULMOHHYIO cdhepy B Lbnnnpnudutp Jwpdwéntpjwl L onwnpjwéd wynhyob-
pasmepe amopTMU3aLMOHHBIX OTYMCIIEHUI U BbIOLITUS. nh wndtph swihny:
e CoKpauwjeHue Hemmo-uHeecmuuyudi e ULbpnpnudutph gnun ypdwinned
Bbi6bITME U CNcaHWe npeBbIlaoT NOCTYNNEHUS B Ownwpyws wynhyubph wpdtpu nu Jwpdwénipiniup
WHBECTULIMOHHOWN cchepe. gbpwquwugnid GU [pwgnighs UGpnpnidutpp:
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9 Investition
9.2 Statische Investitionsrechnung

9 Investment
9.2 Static Investment Appraisal

Statische Investitionsrechnung

Prafung der Wirtschaftlichkeit einer Investition auf
Basis der erwarteten durchschnittlichen Leistungen
und Kosten.

Als Beurteilungskriterium fiir die Wirtschaftlichkeit
dient die Verzinsung des eingesetzten Eigen- und
Gesamtkapitals. Zu bestimmen ist daher:

e das durchschnittliche eingesetzten Gesamt-
und Eigenkapital
e der durch den Kapitaleinsatz erwirtschaftete Ertrag

Eine Investition ist wirtschaftlich, wenn die Verzin-
sung des eingesetzten Kapitals hoher ist als bei
alternativer Kapitalverwendung.

Merkmale der statischen Investitionsrechnung

e Es handelt sich um eine Durchschnittsrechnung,
die zeitliche Unterschiede der Ein- und Aus-
zahlungen nicht bericksichtigt.

e Leistungen und Kosten beziehen sich i.d.R. auf
die produktionstechnischen Verhaltnisse zu einem
reprasentativen Zeitpunkt an dem die Anlage voll
arbeitet (Bezugszeitpunkt).

¢ Preise und andere Rahmendaten basieren i.d.R.
auf den Verhaltnissen zum Planungszeitpunkt,
unter der Annahme, das ahnliche Verhaltnisse zum
Bezugszeitpunkt gegeben sind.

¢ Die Anschaffungs- und Herstellungskosten von
Anlagen werden Uber Abschreibungen (Verteilung
der Investitionskosten auf die Nutzungsdauer)
berucksichtigt.

Durchschnittliches eingesetzten Kapital

Durchschnittlicher Kapitaleinsatz fur:

- Anlagevermogen
Das durchschnittlich in Anlagevermdgen
gebundene Kapital wird mit mit 50-60% des
anfanglichen Anlagevermdgenswertes geschatzt
(ohne Bertuicksichtigung von Restwerten).
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Static investment appraisal

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment on the basis of the mean expected output and
costs.

The profitability of equity capital and total capital
serve as appraisal criteria for the economic
efficiency. Therefore, it is necessary to determine:

¢ The mean total capital employed and the mean
equity capital employed

e The return produced by the employed capital

An investment is economically efficient, if the return

to the capital employed is greater than for equivalent

alternative capital uses (imputed costs of capital)

at the same or lower risk.

Characteristics of static investment appraisal

e |tis a calculation based on mean values, which
does not consider differences over time in the
inpayment and the amounts paid out.

e Output and costs usually refer to the conditions
of production at a representative period of time
(reference year).

e Prices and other underlying data are usually
based on the conditions at the time of planning,
assuming similar conditions at the reference date.

e Purchase and production costs of plants
are considered via depreciation (allocation of
the costs of investment over the operating life).

Mean capital employed

Mean of capital employed for:

- fixed assets
The mean capital employed for fixed assets is
estimated as 50-60 % of the initial value of the
fixed assets (usually without adjustments for
salvage values)



9 UHBecTULUN
9.2 CraTuyeckuii pacyeT NHBECTULN

9 LEpnpnudutpp
9.2 Uhwuywg UGpnpnidutph
2whnipwpbpnipjwl hwaywnyp

CraTnyeckm MIHBECTULMOHHbIN pacyeT

MpoBepka nNpmbbINBEHOCTN NHBECTULMM HA OCHOBE
OXWAAeMOro CpefHero Bbinycka NpoayKumnm u
pacxoaos.

Kputepnem oueHku NpubbINTbHOCTU CITYXXUT Ha4uC-
NEeHne NPOLEHTOB Ha BNOXEHHLIA COOCTBEHHbIN 1
obwun kanutan. lNMoatomy cneayeTt onpenenuTb:

CpPeAHWIA BNOXEHHbIA OOLLNA 1 COBCTBEHHbIN Kanu-
Tan
Mosfy4YeHHbIN 40X0A4 OT BIIOXEHHOro KanuTana

MHBecTuuus BbIrogHa, ecnm NnpoLueHTbl Ha BJTOXEH-
HbIA KanuTan Bbille, Yem npun anbTepHaTMBHOM
MCNnonb3oBaHUM KanuTana.

an3HaKM CcTaTn4yecKoro pac4yerta MHBECTULUN

e Peub naet o cpeaHeM pacyeTe, KOTOpPbIN He YUnTbI-
BaeT pasnuyuns NocTynrneHuid 1 BbINMAT BO BPEMEHN.

e [lpon3BoacCTBEHHbIE pe3ynbTaThl U U3OEPXKKM Kaca-
I0TCH, Kak NpaBuio, NPOU3BOLCTBEHHO-TEXHUYECKNX
YCINOBU B peNPE3EHTaTUBHbIA MOMEHT BPEMEHM,
Korga CoopyXeHue MoJTHOCTbIo paboTaeT (6asucHoe
Bpems).

e LleHbl 1 MHble 6Ga3oBble JaHHbIE OCHOBLIBAOTCH, Kak
npaBuo, Ha YCNoBMSX NIIaHOBOrO MOMEHTa Bpeme-
HW, Npegnonarasi, 4To NogobHbIe YCroBMS CyLlecT-

BYIOT B Da3ncHoe Bpemsi.

e Pacxopbl Ha 3aKynKy 1 co3gaHue COOpYXeHWI
YUYUTBIBAKOTCS B aMOPTU3aLMOHHBIX CMIMCaHMSX
(pacnpenenenne MHBECTULIMOHHBIX N3OEPXKEK Ha
CpOK 3KcnIyataumm).

CpeAHuit BNOXeHHbIN KanuTan

CpenHuii BNOXEHHbIV KanuTan B:

- OcHoBHbIE cpeacTBa
CpenHui kanuTan, BrOXeHHbI B OCHOBHbIE Cpef-
cTBa, oueHnBaeTcs B 50-60% HavYanbHOM CTOMMOCTU
OCHOBHbIX cpeacTB (6e3 y4eTa ocTaToOuHON
CTOMMOCTM).
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Uhwludwgag UGpnpnuduGph qwhnipwpbpnigjwl hwdwnyp

LEpnpnudutph inunbuwwl wprnyntbwybunniejwlu quw-

hwwnnudp wpnwnpwuph wupiwwnBuynn uhohu swywih

U hupuwndtph hhdwu ypw:

Npwbu nunbuwlwu wpnynibwyGunnejwl swithwuh £

swnw)nid UGpnpywé ubthwywu W puhwuncp Yuwwhwnwih

2whnipwptpnip)niup: Wn ywndwnny wuhpwdtwn £

npn2tG|’

o Ubpnpqwé ubthwywu W punhwuncp Ywwhwnwiutph
dhohUu UGénLejnLbutpp,

o Ubpnpqwé Yuwwhwnwih hwayhU unwgywd Qwhniypp:

LEpnpnudp inuinbuwwbu wprnynibwybun E, Geb Ubpnpdwéd
uwuwhwwih 2whnipwptpnie)nitlU wytbih pwpap E, pwu
ytpghuhu' dhlunyu wd wybih gwép nhuyny wypunpwl-
pwjhu uGpnpUwl 2whnipwptpnie)niup (Uwwhwnwih wjl-
punpwlpwjhu wndtpp):

Uhwuywaq UGpnpnuduph qwhnipwpGpnipjwl

hw2ywnpyuwl wnwudbwhwwnyniejntlubpp

e wlunhuwuntd £ Jhghu wndtputph ypw hhuudwé hwp-
Jwny, npwinkbn ¢6U nhinwpyynid npwdwywl dhgngutph
Unwinptph nL GipGph dwdwuwywjhU twwppEBpnie)nLuut-
np:

e Upwnwnpwlpl nt hupbwndtpp, unynpwpwp, juwyywsd
GU Jhgngutnh |phy 2whwgnpédwl dwdwuwlwngwlh
(pwghuwjht dwdwuwlwngwl) wpnwnpnipjwl wwj-
dwuubtph hGw:

e QUEpp W hwdwpydwl hhdpnid puywé wyp ingjwiutnp,
unynpwpwn, hhduyned U wwlwynpdwl dwdwlwyw-
hwwnywsdh wwjdwuutph Yypw'® Gupwnpnipjwdp, np hw-
Owliwl ywyowhatp gnynipyncl nllbG Gub pwghuwjhG
dwiwbwywnowbnty:

e Shduwywl dhgngubph dGnpptpdwU nL wpunwnpnt-
pjwlU Swhiubpp hwdwnynid EU Jwdwénipjwl (wy-
nhyh dwpynn gndwph® ogunwlwn dwnwjnipjwl nG-
rpwgpnd ywppGpwlwl pw2fudwl) Jhgngny:

LEpnpdwé Yuwwhwnwih Jhehu dGénLe)ntup

Ywwhwwih Uhghu utdnipintup' ubpnpyuwé.

- Ng pupwghy wywnhyutph, dwubwynpwwtu' hpd-
LUwywl vhgngubnh dte: Ipduwywl dhgngubnpnid
uGpnpywé Ywwhwwih vhehu JGénip)nilp guw-
hwwnynid £ hhduwywu Jhgngubph uygplwlywu
wndtph 50-60%-h swithny (wnwug Juwgnpnwjhu
wndtpp hwyh wnub|nt):



9 Investition
9.2 Statische Investitionsrechnung

9 Investment
9.2 Static Investment Appraisal

- Umlauf- und Viehvermogen
Dar Kapitalbedarf fir Umlauf- und Viehvermdgen
schwankt wahrend einzelner Produktionsperioden
verfahrensspezifisch. Die jeweiligen Durch-
schnittswerte je Periode sind (durchschnittlich)
wahrend der gesamten Nutzungsdauer der
Investition vollstandig (100%) gebunden.

Anlagevermdgen
+  Umlaufvermdgen
Gesamtkapital

Durchschnittliches eingesetztes Eigenkapital
Gesamtkapital

Fremdkapital

Eigenkapital

Bei der Aufteilung des Gesamtkapital in einen Eigen-
und Fremdanteil wird in der statischen Rechnung
vereinfachend von einem konstanten Verhaltnis tber
die ganze Nutzungsdauer ausgegangen. Wenn sich
das Verhaltnis von Eigenkapital zu Fremdkapital Uber
die Nutzungsdauer andert (z.B. bei Annuitaten-
darlehen oder wenn die Darlehenslaufzeit kirzer als
die Nutzungsdauer ist) kann das exakt nur in mehr-
periodischen Rechnungen bertcksichtigt werden.

Ertrag fiir das eingesetzte Kapital

¢ Reinertrag
Das Entgeld fur das eingesetzte Gesamtkapital
wird als Reinertrag bezeichnet. Er berechnet sich
aus der Leistung abzuiglich aller Kosten einschliel3-
lich Léhne und Lohnansatze jedoch ohne Abzug
von Zinsen und Zinsansatzen.

o Ertrag fiir das eingesetzte Eigenkapital
Der Reinertrag abzuglich Fremdkapitalzinsen
steht zur Verzinsung des Eigenkapitals zur
Verfugung.
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- current and livestock assets
The capital requirements for current and livestock
assets vary during the investment period
according to farm enterprise. The relevant mean
values of each period are fully (100 %) bound
during the total operating life of the investment.

fixed assets
+ current assets
=  total capital
Mean equity capital employed
total capital
borrowed capital

= owner's equity capital

When dividing the total capital into equity

capital and borrowed capital, a constant ratio
throughout the operational life is assumed in

static investment appraisal for reasons of
simplification. If the ratio bewteen equity and borrowed
capital changes in the course of the operational

life (e.g. for annuity loans or if maturity of loan is
shorter than the operational life) this can only be
considered accurately in multi-period appraisals.

Return on employed capital

e Netrevenue
The return on the total employed capital is termed
net revenue. It is calculated as output less all
costs including wages and imputed costs for
unpaid labour, but excluding interest payments
and imputed cost for owner's equity capital.

¢ Return on owner's equity capital
The net revenue less interest payments is
available as return to the owner's equity capital
equity capital.



9 UHBecTULUN
9.2 CraTuyeckuii pacyeT NHBECTULN

9 LEpnpnudutpp
9.2 Uhwuywgag UGpnpnudutph
2whnipwpbpnipjwl hwaqwnyp

- OBopoTHbIE CpeacTBa M XNBOTHbIE - pupwghy wywnhyutph W hhduwlwl hnwnh Jte:
MoTpebHOCTb B KanuTane Ans o6opoTHLIX CPEACTB U Cuprwghy wywnhyutph W pwlnn nu dpGpwwnnt wuw-
XMBOTHOrO KanuTana konebnertcs B OTAeNbHbIE untuutph hwdwnp ywwhwwih ywhwugp tnwwnmwuynid
nepuoabl Nponu3BoACTBa B 3aBMCMMOCTU OT Creum- E pun wnwudht dwdwluwwhwwnyjwséubph' ywhudwsd
dukn TexHornorun. CpegHmMe CTOMMOCTM 3a Nepu- wpunwnpwlwu gnpépupwgh wnwudUwhwwnynip)nLu-
O COCTaBMAIT (B cpegHeM) Ha NPOTAXKEHMUM BCEro utphg: Cuwn dwdwluwlwhwwnydwsubph® hwdwwwwnwu-
cpoka cnyx6bl cymy nonHon nHeectmumm (100%). huwUu UhghU wndtpubnph hhdwU Yypw unwgyned E utp-

npnuduEph hpwywuwgdwl nne dwdwuwywopowuh
pUupwgpntd Jwwnwnywsé punhwuncp UGpnpnidutnh
(100%) Jhghu wndtpp:

OcHoBHOW KanuTan Ns pupwghy wywnhyubp

+ OB60opOoTHbIN KanuTan + Cupwghy wywnhyutp

= O6wun kanutan = Cunhwuncp uwhwnwy
CpeAHuin BNOXeHHbIN COGCTBEHHbIN KanuTan ubpnpywé ubthwywu ywwhwwih dhghu dGénientup

O6wmn kanuTan Cunhwuncp Yuwwhwnwy

- 3aeMHbIN KanuTan - ®nfuwnnt Yuwhwnw
= CobcTBeHHbIV KanuTan = Ubthwywl Yuwhwwy
Mpu pasgeneHun obLLero kanuTana Ha CO6CTBEHHbIN U Uhwuywa Ukpnpnudutnh Qwhnipwpbpnipjwu hw)p
3aeMHbIN NpU CTaTUYECKOM y4yeTe YNpPOLLEHHO UC- Jwpydwl cwdwluwy punhwuncp ywwhwwp ubthw-
XOOAT U3 NOCTOAHHOIO COOTHOLLEHUSA Ha MPOTAXEHUN Jwu W thnfuwnnt ywwhwwuph pwdwubhu, wwnp-
BCEro cpoka cnyx06bl. Ecnu cooTHoLLeHne cobcTBeH- gniejwl hwdwp, yepgynid £ hwuwmwwnniu gnpdwyhg'
HOro 1M 3aeMHOro Kanutana Bo BpeMs CpokKa Mnorb30- ubpnpnidutGph 2whwgnpddwl nne dwdwlwlwngwuh
BaHWSA MeHsleTca (Hanp., Npy aHHYUTETHOM 3anMe, Unm hwdwp: Grbt dwdwluwywnswuh pupwgpntd ubthw-
CpOK 3ariMa Kopo4e cpoka criyx0bbl), TO4HO 3TO Ywu W thnfuwnnt ywwhwwih hwpwpbpwygniejwu
MOXHO Yy4eCTb TONbKO NPU MHOroNepUogHoOM y4veTe. gnpdwyhgp thnpuyned £ (op.” mwptywl hwjwuwnw-

swih Jwpnudubpny thnfuwnniejwU nGwpnd ywd Gt
thnfuwnnipjwl dwpdwl dwdytnu wybih Ywpsé £, pwl
utpnpnidutph whwagnpédwu dwdwuwywpowlp),
www hw2dwnpyp huwpwynp £ 62gnphin Yepwny hpw-
Ywlwgub] Jhwju nwpwdwdytwn ubpnpnudubph pw-
hnipwptpnipjwl guwhwwndwl Gnwlwyny:

[Joxopn oT BNOXeHHOro Kanurtana LEpnpywé ywwhwnwih whnipwpbpnieiniup

e YucTbit goxon e Cunhwuntp Ywwhwwih gény gniwn Qwhnype
BosHarpaxaeHue BnoxeHHoro obluero kanvtana Lepnndwé punhwunip Ywwhwnwih hwinnggu punniu-
Ha3sblBaeTCcs YncTbiM goxogoM. OH onpegensieTcs Jwdé E wludwuby gnin Qwhnye: WU npn2ynid £ wpunw-
BblYETOM N3 NPOU3BOACTBEHHbIX PE3YyNbTaToB BCEX npwlph wndbphg Lywqgbgutiny pninp Swhuutnp, U
pacxofos, B T.4. 3apnnatbl U CMETHOW 3apnnaTbl, HO pwnrjw]® w2iwwnwywpap L gyunpdwnpynn whuw-
6e3 yaepxxaHus akTUYeCKNX 1 pacveTHbIX NPOLEHTOB. nwlph wjpunpwlpwihl wndtpp, pwgwnnijwdp’

nnynuwjhu dwhiubph L uGthwywu yuwwhwnwih wy-
punpwupwjhl wndtph:

e [loxon oT BNOXeH. COGCTBEHHOro KanuTtana o Ublhwywl juwwhwwih whnipwptpniejntup
YuncTbin JOXOA 3a BblMETOM MPOLIEHTOB Ha 3aeMHbIN 2nLwn pwhnupp thnpuwnnt ywwhwwih gény tnnynu-
KanuTtan ucnosb3dyeTca Ana onnatbl NPOLLEHTOB Ha utnpp bjwqbgubintg hpbuhg UEpYwjwgunid £ ubthw-
COOCTBEHHBI KanuTarn. Jwl uwwhwnwih gény 2whnypp:
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9 Investition
9.2 Statische Investitionsrechnung

9 Investment
9.2 Static Investment Appraisal

Leistung (Erlése, bewertete Binnenleistungen)
— variable Kosten (ohne Zinsanspriiche)

— Abschreibungen fiir Anlagevermogen

— Lohnanspruch der festen Arbeitskrafte

— sonstige Fest- und Gemeinkosten *)

= Reinertrag (Ertrag fiir Gesamtkapital)

— Fremdkapitalzinsen **)

= Ertrag fir eingesetztes Eigenkapital
*) Versicherung, Unterhalt, etc.

**) Fremdkapital x Fremdkapitalzinssatz

Gesamtkapitalverzinsung
Reinertrag dividiert durch durchschnittlich
eingesetztes Gesamtkapital

Eigenkapitalverzinsung

Ertrag fur Eigenkapital (Reinertrag minus Fremd-
kapitalzinsen) dividiert durch durchschnittlich
eingesetztes Eigenkapital.

206

Output (sales, valued intra-farm output)
— Variable costs (without imputed capital costs)

— Depreciation of fixed assets
— Imputed costs of labour
— Other overhead costs *)
= Net revenue (return to total capital)
— Interest payments **)
= Return on owner's equity capital
*) Insurance, maintenance, etc.

**) Borrowed capital x interest rate for borrowed capital

Rate of return on total capital (on investment)
Net revenue divided by mean capital employed

Rate of return on owner's equity capital
Return to owner's equity capital (net revenue less
interest payment for borrowed capital) divided by
mean owner's equity capital employed.



9 UHBecTULUM
9.2 CraTu4deckuii pacyeT MHBECTULNIA

9 LEpnpnudutpp
9.2 Uhwuywg uGpnpnudubph
2whnipwpbpnipjwl hwoqwpyp

BblpaboTka (BblpyYka, OLlEeHEHHAas BHYTP.
BblpaboTka)
- nepemeHHble pacxoabl (6e3 pacyeTH. MPOLEHTOB)

- aMOpPTM3aLUMNOHHBLIE CMTUCAHUSA OCHOBHbBIX CPeACTB
- pacdeTHasa 3ap. nnata NocTosiHHOW pab. cunbl

- Mpo4Me NOCTOSAHHbLIE N HaKMagHble pacxoabl™

= YucTbIn goxon (Aoxoa oT obLiero kanurtana)

- [NpoueHThbl Ha 3aeMHbIN KanuTan**

[doxopn oT BNoXeHHOro co6CTBEHHOro KanuTana

*) CTpaxoBka, coaepaHue 1 T. .

**) 3aeMHbIN KanuTan X ero NpoLeHTHas cTaBka

HauucneHune npoueHTOB Ha oOWwmK KanuTan
YucTbin [oxod, NogeneHHbIN Ha cpeaHui
BIOXEHHbIN 00LWMA KanuTan

HauucneHune npoueHTOB Ha COOCTBEHHbIN KanuTan
[loxop oT cOBCTBEHHOrO KanuTana (YMCThbIn Joxop,
MUWHYC NPOLEHTbI Ha 3aeMHbIV kanuTan), pasgeneHHble
Ha CpegHWU BMOXEHHbIN COBCTBEHHbIN KanuTarn.

Upwnwnpwup (hpwgnitdhg hwuntje, guwhwwnywé
UGpphU wptnwnpwup)

- Onthnpuwlwl Swhuubp (wnwlg Ywwhwnwih
wjLpunpwlipwjhl wndtiph)

- 3pdluwywlu vhgnglbph dw2qwénipinLu

- Whuwwnwluph wjpuinpwupwjht Swhuubn

- wjl hwunwwnt LW wuninnwyh Swhuubp*

= 2nuwn Qwhnyye (punhwunip yuwwhwnwih hwwnngyg)

- Onpuwnnt ywwhwwih gény tnnynuubn**)

= Utthwywl Yuwwhwwih gény 2whnye

*) Uywhnjwgpnipjwl, uywuwpydwu swhuubp W wju

**) ®dnfuwnnt wwhwnw] x ®Y innynuwnpnt)p:

Cunhwuntp Ywwhwwih 2whnipwpbpnipjwl gnpéwyhgp
Cunhwuntp ywwhwwih gény gnin 2whnypp' hwpwpt-
pwé UEpnpdwéd punhwunip Ywwhwnwih Jhghu JGént-
fejwup:

Ublhwlwu Yuwwhwwih 2whnipwptpnipjwl gnpbwyhgp
UGthwywl uwhwnwih gény 2whnypp (punhwuncp Yuw-
whwnwih gény gnin 2whnypep’ hwuwd thnfuwnnt Yuwh-
wmwih gény wnnynultnp)® hwpwpbpwsé ubpnpwé ubthw-
Jwlu ywwhwwih dhghu dGénLpjwun:
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9 Investition
9.3 Mehrperiodische Investitionsrechnung

9 Investment
9.3 Multi-period Investment Appraisal

Mehrperiodische Investitionsrechnung

Prifung der Wirtschaftlichkeit einer Investition auf
Basis der erwarteten Ein- und Auszahlungen in
einzelnen Perioden unter Bertcksichtigung von Zins
und Zinseszins in Abhangigkeit von der zeitlichen
Verteilung der Zahlungen.

Als Beurteilungskriterium fiir die Wirtschaftlichkeit
dient die Verzinsung des eingesetzten Eigen- und
Gesamtkapitals.

Eine Investition ist wirtschaftlich, wenn die Verzin-
sung des eingesetzten Kapitals hoher ist als bei
alternativer Kapitalverwendung.

Merkmale der mehrperiodischen Rechnung

e Ein- und Auszahlungen werden zeitlich exakt
erfasst und den einzelnen Perioden zugeordnet.

e Zeitliche Unterschiede bei Ein- und Auszahlungen
werden durch Diskontierung exakt beriicksichtigt
(keine Durchschnittsrechnung).

e Zeitliche Anderungen von Preisen und Rahmen-
daten kdénnen unter Abschatzung der tatsach-
lichen Verhaltnisse einbezogen werden.

¢ Die Anschaffungs- und Herstellungskosten von
Anlagen werden vollstdndig der Periode zugeord-
net, in der sie tatsachlich anfallen.

Zahlungsstrom
Darstellung der mit den wirtschaftlichen Vorgangen

durch eine Investition entstandenen Zu- und Abflisse

von liquiden Mitteln nach Perioden (bzw. dem
Geldwert von Produkten und Produktionsmitteln).

Der Zahlungsstrom gliedert sich in:

¢ Einzahlungen
Alle in einer Periode durch eine Investition dem
Betrieb zufliessende liquide Mittel (bzw. mit
Geld bewertbare Naturalleistungen).

Multi-period investment appraisal

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment on the basis of the expected inpayments

and amounts paid out in all periods, considering
interest and compound interest depending on the
distribution of the payments.

The return to total capital and equity capital
employed are used as criteria of economic
efficiency.

An investment is economically efficient, if the return
to the capital employed is greater than for equivalent
alternative capital uses (imputed costs of capital).

Characteristics of multi-period calculation

¢ Inpayments and amounts paid out are recorded
accurately in time and related to the respective
periods.

e Temporal differences of inpayments and amounts
paid out are recorded accurately by discounting
(no calculation with mean values).

e Changes of prices and other data over time can be
considered simulating real conditions.

e Purchase and production costs of plants are
fully assigned to the period in which they
actually occur.

Flow of payments

lllustration of the in- and outflow of liquid funds
(or the monetary value of products and means of
production) originating in economic transactions
caused by an investment according to periods.

The flow of payments is classified into:

¢ Inpayments (inflows)
All liquid funds (or monetarily valued physical
output) flowing to the investor due to the
investment.



9 UHBecTULUN
9.3 MHoronepuoanyecknin pacdeT MHBECTULMI

9 LEpnpnudutpp
9.3 Swpwdwdytwn UEpnpnidutph
2whnipwpbpnipjwl hwaywnyp

MynbTunepuognyeckmin MHBECTULMOHHbBLIN pacyeT

lMpoBepka NpMObLINBHOCT MHBECTULMN Ha

OCHOBaHWMN OXnAaeMblx NOCTYMNMEHWUI U BbinnaT

no oTAenbHbIM NepMogam C y4EeTOM MPOLEHTOB M CIOX-
HbIX MPOLLEHTOB B 3aBMCMMOCTM OT pacnpeneneHus
nnaTexen no BpeMeH!.

Kputeprnem oueHKU NpuBbbINBHOCTM CAYXUT HaYucne-
HME NPOLEHTOB HA BMNOXEHHbIN COOCTBEHHbLIN U
obwun kanutan.

MHBECTULMSA SKOHOMNYECKN BbIrogHa, €CNv Hauucne-
HME MPOLEHTOB Ha BIIOXEHHbIN kanuTtan 6Gonblie, Yem
npu anbTepHaTUBHOM MUCMNONb30BaHMM KanuTana.

Mpu13HaKu MynbTUNEPUOAMYECKUX pacyeToB

. nOCTyI'IJ'IeHI/IFI M BbINNaTbl TOYHO YYUTLIBAKOTCA MO
BpeMeEHN N OTHOCATCA K OTAESIbHbIM Nnepnogam.

e BpemeHHble pasnuums NOCTynneHni 1 BeinnaT
TOYHO YYMTbIBAKOTCA NOCPEACTBOM OUCKOHTUPO-
BaHUS (HMKaKUX CPEOHNX pacveToB).

e BpemeHHble nameHeHus LeH 1 6a30BbIX JaHHbIX
MOryT ObITb NPUOBLLIEHBI MPU OLEHKe AeNCTBUTE-
NbHbIX YCNOBUIA.

e Pacxopgbl Ha npuobpeTeHne u Bo3BeaeHWe

COOPYKEeHWIN NOMHOCTLI0 OTHOCAT K Nepuoay,
B KOTOPOM OHU (paKTUYECKN BO3HMKIIU.

MoTok nnaTtexen

MpeacraBneHne NOCTYNNEHN U BbIObITUIA NIMKBUAHBIX
CpeacTB, BO3HUKLLMX NPY SKOHOMUYECKMUX TPaHCaKLNaX
BCIeaCcTBUE MHBECTUPOBAHUSA Mo nepuogam (T.e. ae-
HeXHasi CTOMMOCTb NPOAYKLNN U CPeACTB NPon3Boa-
cTBa).

MoTok nnatexen genntca Ha:

e MMocTtynneHus

Bce nukBuaHble cpeacTea, NOCTynMBLUNE

Ha nNpeanpusaTue B pesynbTaTe MHBECTULMM B OOWNH
nepvoa (nNntoc HaTypanebHas BblpaboTka, OLeHEeHHas B
OeHbrax).
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Swpwdwdybwn UEpapnwutGph QwhnipwpGnnLejwl
hw2dwnyp

Lbnpnpnudubph inunGuwywu wprnynibwybunnipjwu guw-
hwunnudp mwpptp dwdwlwlwngwuubpnid uywuynn
npwdwywu vhengubph Uniinptph W Giptph hhdwu ypw,
Gpp hwpyh GU wnuynid innynulbpp W pwpn tninynult-
npp' whuwéd yséwpnidubph dwdwluwywjhu pw2iugw-
onLpInLUhg:

Npwbu nunbuwlywu wpnnibwybunnipjwl guwhwun-
Jwl swihwUh? hwuntu E gwihu Uspnpdwé punhwunep
W ubthwlwl ywwhwnwih 2whnipwpbpnip)niup:
LEpnpnudp nunbGuwwbu wpnyniuwybw E, Get ubp-
npywé ywwyhwwih 2whnipwptpnieiniUl wytih pwpap
E, pwU ytpghuhu® Uhlungu Ywu wybih gwén nhuyny
wjpuinpwupwhbu UEpnpUwU QwhnipwptpnipnLup
(Ywwhwwih wjipunpwlpwiht wpdtpp):

Swpwdwdybwn UEpnpnwdutph 2whnipwpbpnipjwl
hw2ywnpyuwl wnwudbwhwwnyniejntlubpp

e UnLwnptnu nL Gptpp hwpdwnynid U 62gphwn putn
dwdytwnutph L yEpwagpynid GU hwdwwwwnwupuwUu
dwdwlwywngwuubphu:

e UnLwnptph nt Gptpph dwdwlwywjhu tnwppGpnip)nLu-
UGpp 62gphwn hwyh U wnuyned gbngdwu (nhuynu-
nwynpdwl) dhgngny (UhghU wpdtputnny hwywny-
utp ¢6U hpwywlwgyned):

e QuUEph W hw2wpydwl hhdpnid puywé wyp inyjwut-
nh dwdwuwyh pupwgpntd intinh ntukgnn thnthnfunt-
pinLuutpp Ywpnn U nhnwpyyt’ hpwywu ywjdwu-
Utpp yGpwnpunwnptbint bywwnwyny:

¢ ShJdlwywl dhgngubph dGnpptpdwU nL wpunwnnnt-
RjwU Swhiubpu wdpnneniejwdp yepwanynid GU wju
dwdwluwywngwuhl, npnid npwup ntnh Bu nLuGgb:

Jdwpwjhu hnuptp
hpwgyth Upgngubph (Ywd hwdwwywwnwuppwuwpwp'
wpunwnpwUph nt wpunwnpniejwlu Jhgngubph npwdw-
Jwlu wpdbph) mUnGuwywlu gnpéniLubniejwl wpnynLl-
pnid wnwewgnn UGphnuph W wpunwhnuph UGpYwjw-
gnudUu’ pun hwdwwwwnwuhiwU dwdwuwlwngwlltph:
JdawnwjhU hnuptpp pwdwuynid GL.
e UnLwnptp (UGphnup)
Ltpnpnnh Unwin pninp hpwgytih dhgngutiph (Yud
npuwdwywl wpnwhwjnniejwdp guwhwwnywé put-
n&U wpunwnpwuph)' uGpnpnudubph hpwlywuwgdwl
wnnyntupnid wnwewgwd UEphnupl’ puin wnwubhu
dwdwuwywngwlultph:
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e Auszahlungen
Alle in einer Periode im Zusammenhang mit einer
Investition aus dem Betrieb abgeflossene liquide
Mittel (bzw. anderer in Geld bewertbarer Produk-
tionsmitteleinsatz, wie z.B. eine investitionsbe-
dingte Erhéhung des Arbeitseinsatzes von
Familien-Arbeitskraften).

Die Ein- und Auszahlungen beinhalten die Kredit-
aufnahme und den Kapitaldienst, wenn die interne
Verzinsung des Eigenkapitals bestimmt werden soll.

Netto-Zahlungs-Zugang

= Cash Flow

Die Differenz von Ein- und Auszahlungen nach
Perioden ergibt eine Wertereihe, die als Cash
Flow (Netto-Zahlungs-Zugang) bezeichnet wird.
Bei der Zusammenstellung der Einzahlungen und
Auszahlungen zur Ermittlung des Cash Flows
wird i.d.R. differenziert vorgegangen, so dass die
Wirkungen wichtiger Einflussfaktoren auf die
Wirtschaftlichkeit untersucht werden kénnen.

Differenzierte Ermittlung des Cash Flows

Einzahlungen aus Erl6sen und Restwert
— Auszahlungen aus Anlagenerstellung, Materialien,
Energie, Arbeit, Versicherung, etc.
= CashFlow1 — Interne Verzinsung des
Gesamtkapitals vor Steuern*
+ Kreditaufnahme
— Kapitaldienst (Zins+Tilgung), evtl. Nebenkosten

CashFlow2 — Interne Verzinsung des
Eigenkapitals vor Steuern*

Veranderung der Steuerlast
CashFlow3 -

+

Interne Verzinsung des
Eigenkapitals nach Steuern*

~

Inflations-Index (falls relevant)
CashFlow4 - Interne Verzinsung des Eigen-
kapitals nach Steuern (real)*

*) In Abhangigkeit davon, welche Preisbasis bei den

Kalkulationen benutzt wird, handelt es sich um die nominale

oder reale interne Verzinsung des Kapitals.

o Amounts paid out (outflows)

All liquid funds (or other monetarily valued means of
production employed, e.g. an increase of family
labour due to the investment) flowing from the
investor to the investment project in a certain
period.

Inpayments and amounts paid out include intake of
credits and payment for the service of capital when
internal rate of return for owner's equity capital is
to be determined.

Net flow of payments

= Cash flow

The difference of inpayments and amounts paid out
in the different periods results in a series of values,
which are referred to as cash flow (net flow of pay-
ments). Inpayments and amounts paid out are
usually compiled in a differentiated manner for the
determination of the cash flow, so that the impact
of important factors influencing the economic
efficiency of the investment can be examined.

Differentiated calculation of cash flow

Inpayments from sales and salvage value
— amounts paid out for machinery, materials,
energy, labour, insurance etc.
= cash flow 1 —  Rate of return on total capital
before tax*
+ credit intake
— debt service (interest+repayment), incidental costs

Rate of return on owner's
equity capital before tax*
+ change in tax burden

= cash flow 2 -

Rate of return on owner's
equity capital after tax*

= cash flow 3 -

~

Inflation index (if applicable)
cash flow 4 —  Rate of return on owner's equity
capital after tax (in real terms)*

*) Depending on the price base (real or current prices)

used, the resulting internal rate of return will be real or

nominal.
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2whnipwpbpnipjwl hwaywnyp

e Bbinnartbl

Bce nukBngHble cpencTea, BblObIBLLME U3 npeanpu-

TUS B CBSI3U C MHBECTUUMEN B 0OVH Nepuog (Mnu
Apyroe ucronb3oBaHve CpeacTB NPOM3BOACTEa,
OLIEHEHHOE B JEHEXHOM BbIpaXKeHUW, Kak Harp.,

Bbl3BaHHO€ MHBECTULNAMU yBEINTn4eHne Ncnosib3o-

BaHWs paboTbl ceMelriHon paboyen cunbl).

nOCTyI'IJ'IeHVIﬂ M BbIN1aTbl BKIHOYAKT Nosty4eHune Kpe-

ounTta u O6CJ'Iy)KI/IBaHMe jonra, ecnu Heobxoaumo onpe-

OENUTb BHYTPEHIOK MPOLIEHTHYIO CTaBKy Ha
COOCTBEHHbIN KanuTan.

HeTTo-nocTynneHue nnarexemn
= Cash Flow

PasHuLa mMexay nocTynneHusM1 1 BbinnaTtamu rno ne-
puodam obpasyeT nocrneaoBaTenbHOCTb CTOVMOCTEN,

HasbiBaemyto Cash Flow (HeTTo-nocTynneHue nnare-
xen). K conoctaBneHno NoCTynneHnn n Beinnat ans
onpeaenenusn Cash Flow, kak npaBuno, noaxoaar

anddepeHUnpoBaHHO, Tak YTobbl MOXHO ObINo 13y-
YUTb BIIMSIHWE BaXHbIX (DAKTOPOB Ha MPUOLINLHOCTD.

OncddepeHunpoBaHHoe onpegeneHmne Cash Flow

nOCTyI'IJ'IeHI/IFI OT BbIPY4YKM N OCTATO4YHAA CTOMMOCTb

— BbINMaThl Ha CO3aHNe COOPYXXEHWUI, MaTepuarbl,
3Hepruio, Tpya, CTPAxoBKy U.T.4

= Cash Flow 1 —  BHyTpeHHssl NpoLeHTHas cTaBka

Ha obLmMin KanuTan Ao Hanoroobn.*

+ nony4yeHue KpeagmToB

— 060ﬂy>K. KPeauToB (npou. + noratu.), BO3M. JOMOMHUT. pacx.

= Cash Flow 2 - BHYTpeHHsIA NpoueHTHas cTaBka Ha

e bGptp (Upunnwhnup)
Ltnnpnnhg Utnpnpnidwhl bwhiwgsh hpwywlwg-
Jwl bywwnwyny pninp hpwgybih dhgngutiph (Yud
npwlwywl wpnwhwjnnipjwdp guwhwnywé wp-
mwnpnipjwl Uhgngutnh, on.' ukpnpnidutph hpwyw-
Lwgdwl hGnlwupny putnwltywl wphuwwnnidh og-
nwagnpédwu wybwgnidp) wpnwhnupl® pun wnwl-
6hU dwdwlwlwhwwnywdlbnh:

UGlhwywl ywwhwnwih 2whnipwptpnipjwl UGpphu

nnnyjpp npn2tGihu Untinptinu ne Gptpp UGpwnnid

GU JwpyEph utnwgnidp b wywnpwnph uywuwnynedp

Onun yéwpwjhu hnuptp

= Ywdwywl vhgngubph gniin hnuptp

Cuwn wnwubhl dwdwlwlywhwwnydwdubph® Unwinptph W
Glptph nmwpptGpnieynibuGnp dlwynpnid U wnpdbplut-
nh 2wpptn, npnug wujwunid GU npwJdwywu Jhengutph
gntwn hnuptn (gnun Jdwpwjihu hnuptn): Ypwdwywlu Jh-
ongutph qntwin hnuptpp npn2Ghu Unwinpbpp W Giptpp
unynpwpwnp ywagdynid U tnwppbp Gnwuwyutpny, np-
wbugh huwpwynp (huh ntuntduwuhnptl Ywnplnp gnp-
énuubph wanbgnientup UGpnpndutph LunBuwywu
wnpnynibwyBwnnipjwl ypw:

YHwdwlwu Uhgngutph gniin hnupbph nwppGpwyywéd

npn2nidp
UnLwinptp hwunyphg W Juwgnpnwjhu wndtphg

— Gpbp UGpGUwutnh, uwppwynpnidutph, UyncEtph, ElGYWNPW-
Eubpghwjh, w2uwwnwuph Juwpéwwnpniejwl, wwywhnjwagpnt-
rjwl gény W wjju:

= Cash flow 1 - Cunhwuntp ywwhwwih Jwhnipwpk-

nnipjniup UwhupwU hwpyndp*

+ Juwpybph unnwgnid

— wwpuph uywuwpynid (innynu+wwpwnph Jupncd),
huwpwynp GU bwb |pwgnighg dSwhuubin

= Cash flow 2 —  Ubhwywl yuwhwnwih 2whnipwpt-

COBCTBEHHbIV KanuTan Jo Hanorooosn.” nniejnLtup bwhupwl hwpynidp*

+* WU3MEeHeHne HanoroBoro 6pemeHV|

= CashFlow3 —  BuyTtpeHHas npoueHTHas cTaeka
Ha cobCTBEHHbIN KanuTan nocne
Harnoroo6n.*

[ VHZEeKC MHNALMM (ECNN BAXKHO)

= CashFlow4 —  BuytpeHHas npoueHTHas cTaeka
Ha cobCTBEHHbIN KanuTan nocne
Harnoroo6n. (peanbHas)*

*) B 3aBMcMmoOCTH OT TOro, Kakas LeHoBas 6asa ucnonb3yeTcs

npu pacyeTax, peyb MaeT 0 HOMUHANbLHOW UMK pearibHON

BHYTPEHHEW NPOLIEHTHON CTaBKe.

+ hwplwjhu ptrh thnthnfunepynitup
= Cash flow 3 = Ubhwywu yuwhwnwih qwhnipwpt-
nntejntup hwpynwdhg hGwnn*

! qutph huntpu (GRbE Ewlwl t)

= Cash flow 4 = Ubhwywl ywwhwwih 2whnipwpt-
nniejntup hwpynidhg hGunn
(hpwywu dGénLpjwdp)*

*) Ywhuywé hwpywnyutph dwdwlwy oginwgnnpéynn guwjhu

pwquwihg’ 2whnipwptnniejwl Lepphl npngep Yihuh hpwlwu

Jwu wujwluwywu:
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Zeitraume (Perioden) und Zeitpunkte

Perioden werden mit "t" und einem Index dargestellt.
Am Ende jeder Periode steht deren Bezugszeit-
punkt "T" (mit entsprechendem Index). T, isti.d.R.
der Zeitpunkt des Beginns einer Investition.

Alle Zahlungen, die wahrend eines Zeitraumes
anfallen, werden bei der Ublichen nachschiissigen
Rechnung so betrachtet als wirden sie zu dem zur
Periode zugehdrigen Zeitpunkt, also jeweils erst am
Ende der Periode, anfallen.

Periods and points of time

Periods are represented with a "t" and an index.The
end of each period is marked by the reference point
in time "T" (with a corresponding index). "Ty" usually
is the starting point of time of an investment. All
payments which occur during the period are regarded
in the common mode of decursive calculation, as if
they occurred at the point of time T, i.e. at the end

of the corresponding period t,,.

1) t

Zinseszinsrechnung

Ein heute verfligbarer Geldbetrag wachst, wenn

er verzinslich angelegt wird, Uberproportional, da

die aufgelaufenen Zinsen kunftig ebenfalls mitverzinst
werden.

Bsp.: Betrag: 1.000 Zins: 10%

nach 1 Jahr: 1000 x 1,10" = 1.100,00
nach 2 Jahren: 1000 x 1,10 = 1.210,00
nach 3 Jahren: 1000 x 1,10° = 1.331,00
nach 10 Jahren: 1000 x 1,10 = 2.593,74

Ein Investor wird Zahlungen, die er heute erhalt, kinf-
tigen Zahlungen gegenuber hdher bewerten, da durch
durch spatere Verfligbarkeit von Kapital ein Nutzen-
entgang entsteht, der mit Hilfe des entgangenen Ge-
winns (Zinsertrag oder eingesparte Zinsen), also Uber
Nutzungskosten bewertet wird.

Um alle Aus- und Einzahlungen einer Investition
vergleichbar zu machen, missen diese deshalb auf
einen einheitlichen Bezugszeitpunkt umbewertet
werden. Als Bezugszeitpunkt wird Ublicherweise die
Gegenwart (To) gewahlt.

Die Umbewertung zukinftiger Zahlungen (Cash
Flows) auf den gegenwartigen Zeitpunkt wird als Auf-
bzw. Abzinsen bezeichnet:
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t2 t3
Compound interest calculation

An amount of money available today will increase
overproportionally, if invested with interest, as the
accruing interests will also bear interest in the future.

Expl.:  Amount 1.000 Interest: 10%

after 1 year: 1000 % 1,10" = 1.100,00
after 2 years: 1000 x 1,10? = 1.210,00
after 3 years: 1000 x 1,10° = 1.331,00
after 10 years: 1000 x 1,10 = 2.593,74

An investor will value payments which he receives
today higher than those he will receive in the future,
because the availability of the capital later causes a
negative utility, which is valued by the reduced profit
(interest received or saved interest payments), i.e. by
opportunity costs.

In order to compare all inpayments and amounts
paid out related to an investment, they have to be
revalued referring to a uniform reference date.
Usually T, (present point of time or initial date of
investment) is chosen as the reference point.

The revalutation of future/past payments (cash flows)
to the present point in time is referred to as
discounting/ compounding.
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9.3 Swpwdwdytwn UEpnpnidutph
2whnipwpbpnipjwl hwaywnyp

OTpe3kn BpeMeHu (nepuoabl) U MOMEHTbI BPEMEHU
Mepunoabl npeacraenatotcs “t” u nHaekcom. B koHuUe
Ka)kgoro nepuoga CTouTt Todka oTcdeTta “T” (C COOTB.
nHaekcom). "T,", kKak NpaBuno, - MOMEHT Havana
MHBecCTMUMN. Bce nnaTexu, coBeplliaemble BO BPEMSI
OIHOro Nepuoaa, paccMmaTpuBaloTCs Npu 0ObIYHBLIX NO-
cnegyrowmx pacyeTax Tak, byaTo OHM OTHOCATCS K MO-
MEHTY COOTBETCTBYIOLLErO Nepuoaa, T.e. Kak ecrnu bl

OHWM BO3HUKITN NAULLb K KOHLY nepunoaa.

dwdwlwlwpowlltn b wduwpybp
dwldwlwlwnewllbpp Lpwluwynid GU «t» tmwnny W
hwJwwwwunwupuwl huntGpuny: 3nipwpwlgnip dwdw-
LUwywpowlh ybpentd Lpynid £ hw2dwnpyuwl wduweh-
dp, npp Lpwlwyynid £ «T» nwnny b hwdwwwwnwu-
huwu huntpuny: LGpnpnudubph hpwywuwgdwlu uyhg-
pp, unynpwpwn, LpwbwynudGU «Ton-ny: dwdwuwlw-
2powuh pupwgpnid ywwnwpywé pninp ydwnniduGph
hw2dwnnidu hpwywlwgynid £ wjuwbu, hugwbu Yhpw-
Jwlwgytbp, Grt npwup juunwnythlu hwdwwwwnwu-
huwl dwdwluwlw2ngwuh yGpghu wduwpyh npnipjwup,
wjuhupl’ tn dwdwlwywnowlh hwdwp Tn wduwpyh
npnLpjwdp:

To T T2 T3 Ty - Ta
|

HauucneHue CNoXHbIX NPOLIEHTOB

Mmetollascsa ceroiHl IeHeXHas cymma pacrteT, ecrnu
OHa BMoXeHa Mnof NPOLEHTLI, CBEPXMNPONopLIMOHATbHO,
TaK Kak Ha HaYMCrNeHHbIe NPOLEHTLI B ByayLLem Takke
HaYMCMATCHA NPOLEHTHI.

Mpumep: Cymma 1.000 MpoueHTbl: 10%
yepes 1 rog; 1000 x 1,10" = 1.100,00
yepes 2 roga: 1000 x 1,102 = 1.210,00
yepes 3 roga: 1000 x 1,103 = 1.331,00

yepes 10 nerT: 1000 x 1,10"° 2.593,74

MonyyaeMble ceroaHs nnaTexu UHBecTop GyaeT oue-
HMBaTb BbILLE, MO CPABHEHMIO C ByayLMMK nnaTexa-
MU, TaK Kak u3-3a 6onee nosgHei BO3MOXHOCTU pacro-

PSKEeHUS Kanutanom ymeHbllaeTcs acdekT ero ucnosb-

30BaHVsl, OLEeHNBaEMbIN NOTEPSAHHOW NPUBLINGLIO (Bbl-
Py4YKOM OT NPOLIEHTOB MM UX 3KOHOMUEN), UNin
anbTepHaTMBHBIMU U3AEPXKKAMMU.

YT106bI CPaBHUTL BCE NOCTYMMEHNS U BbINAATbI NO UH-
BECTULMN, HEOBXOANMO NEePeoLeHUTb UX pasmep Ha
onpeaerneHHbIn MOMeHT. 3a Tako MOMEHT oTcYeTa
06bI4HO NpUHMMaeTCs HacTosLwee Bpems (To).
MepeoueHka 6yaywmnx nnatexen (Cash Flows)

Ha HacTosLLee BpeMs Ha3blBaeTCa Ha4YMCrieHmem unm
CHATMEM MPOLEHTHbIX HaYUCMNEHUN.
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to t4 t ts ty . th

Pwpn nynuwnpniph hwzqwnyp

Apwdwlwu vhengubph UGpYw wndtpu wanwd £ wypn-
antupy YGpwnd, et UEpnpynid BU hugwGu nhwdwywl
Uhgngutpp, wjuwbu £ UGpnpuwl wpnyniupnid unwg-
Jwé nnynulbpp, pwuh np hwaybgnpwé innynulubph
hwyhUu uwuwwnynn UGpnpnidutpp hwugbgunwd Gu
wuwwaquwjnid |pwgnighg innynuutph unwgdwu:
Ophuwy® Qnudwn 1000 Snynuutp* 10%

1 wwph htiin® 1000 x 1,10 = 1.100,00
2 tiwph htwn® 1000 x 1,102 = 1.210,00
3 twnph htwnn® 1000 x 1,10° = 1.331,00
4 tnwph htwn® 1000 x 1,10 = 2.593,74

Lbpnpnnp inbuwuy)niuhg upywynd dbwdnpdwé npw-
Jwywlu hnuptpu wybh pwpép £ wbwnp guwhwwnky,
pwl wwwagwjnid uywuynn hnuptpp: Nppwl nL) hw-
uwutih |hup yuwwhwuwip, wjupwl gwép Yihuh ytpgh-
Uhu oglnwgnpddwl wpnyntuwybwnnieiniup, npp qUw-
hwwnynud £ pwgpnnuywé pwhnieny (unwgywsé nnyn-
uwjht Eywdnin Ywd ppbwjdwéd innynuwjhl dwhuubn),
wjuhlpl® wjpunpwlpwjhl wndtpny:

LEpnpnudubph hpwwuwgdwu hbEn juwyywsé npwdw-
Jwu Jhgngubph pninp Unwinpbpp L Giptpp hwdGdwwnt-
Lnt hwdwn wuhpwdtown £ yGpwglwhwwnt) nhwug wp-
dtputinp’ pbptGny npnwyh Uphwulwywu hwoqwpydwu
wduwpryh: Npwbu hw2dwpydwl Jhwubwlywu wduw-
rhy, unynpwpwp, punniuynid £ To-U (UGpYw wwhp
Jwd ubpnpnudutph hpwywlwgdwl uygpuwlywl wu-
uwprhyp): Ypwdwlwl vhongubph wywaqw Ywd wugjw-
Lnd inGnhnt Ugwé hnuptiph yGpwqUwhwwnnudp Uepyw
wwhh npnipjwdp punniuywét wujwutp gbngnid (nhu-
ynuinwynpned)/pwpn innynuh hwpytgpned:
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Aufzinsen Abzinsen Compounding Discounting
Tm - T2 T4 To T4 T, - T, Tm - T2 T To T4 T, - Tp
- | | | | | | | - - | | | | | | | -
tm ... to t4 to t to tn tm .. Lo t to tq t th
Abzinsen Discounting
= Diskontieren = Discounting

Ermittlung des gegenwartigen Wertes einer in der
Zukunft liegenden Zahlung unter Berticksichtigung
von Zins und Zinseszins.

Die Berechnung erfolgt mit dem Abzinsungsfaktor.

Abzinsungsfaktor
Diskontierungsfaktor

Die Abzinsungsfaktoren geben den Barwert von kinf-
tigen Zahlungen in Héhe von 1 € an und brauchen

nur mit dem jeweiligen Zahlungsbetrag multipliziert zu
werden. Die Faktoren sind umso kleiner und damit die

Abwertung umso gréRer, je hoher der Kalkulationszins-

ful® und je weiter eine Zahlung in der Zukunft liegt.
Zahlungen in To (Gegenwart, Zeitraum to) werden mit
dem Faktor 1 bewertet (keine Umbewertung).

Der Abzinsungsfaktor ist der Kehrwert des
Aufzinsungsfaktors.

Aufzinsen

Ermittlung des
- gegenwartigen Wertes einer in der Vergangenheit
liegenden Zahlung

- zukunftigen Wertes einer in der Gegenwart
liegenden Zahlung

jeweils unter Berlcksichtigung von Zins und
Zinseszins.
Die Berechnung erfolgt mit dem Aufzinsungsfaktor.

Aufzinsungsfaktor

Die Aufzinsungsfaktoren geben
- den gegenwartigen Wert von vergangenen
Zahlungen in Héhe von 1 €, bzw.

- den zukunftigen Wert einer gegenwartigen
Zahlung in Héhe von 1 €
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Determination of the present value of a future pay-
ment under consideration of interest and compound
interest.

The calculation is carried out with the discount factor.

Discount factor
= Discount factor

The discount factors state the present value of future
payments of 1 currency unit. Therefore they need
only be multiplied with the respective payment. The
factors become smaller and the discounting thus
greater the higher the internal rate of discount used
and the further in the future the payments occur.
payments occur. Payments at To (present, period

to) are multiplied with the factor 1 (no revaluation).
The discount factor is the reciprocal value of the
accumulation factor.

Compounding, accumulating

Determination of the
- present value of a payment, which occurred in the
past

- future value of a payment, which occurs in the
present.

In both cases compound interest is taken into
account. The calculation is carried out with the
accumulation factor.

Accumulation factor

The accumulation factors state
- the present value of a payment of 1 currency unit,
occurring in the past,

- and/or the future value of a payment of 1 currency
unit occurring in the present
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Hauncnenune cnoxHbix % Haxoxg. nepBoH. CTOUM. Mo
3aJaH. HapOLLEHHON CyMMe
Tm = To T4 To T T, - T,
- | | | | | | | -
th . to ty to 4 L ...ty

HaxoxaeHue nepBoHa4YanbHOM CyMMbI NO
= [IMCKOHTMpOBaHMe

OnpepneneHune cerogHsLLHeN cToMmocTn byayuiero

nnartexa c y4eToM Ha4vynucrneHna npoueHTOB U CIOXHbIX

NPOLIEHTOB.
PacueT npounsBoguTtca ¢ hakToOpoM OUCKOHTUPOBAHMS.

KoadhpnumeHT NnpoLeHTHON CKUAKU
= KoadhpmumMeHT OUCKOHTUPOBAHWS

KoathpnumneHTbl AUCKOHTMPOBaHUSA YKa3biBaloT hakTu-
YeCcKyr CTOMMOCTb ByayLmMx nnatexen B pasmepe 1
py6.,  ux He06XOOMMO NULLb YMHOXWTL HA COOTBETCT-
BYIOLLYIO CyMMY nnaTexa. 3Tu hakTopbl TEM MEHbLUE,
a 3HaunT 1 yueHka TeM bonblue, YeMm Bbille pacyeTHas
NpoLUEeHTHas CTaBka, M YeM farblle CPOK nnaTexa B
oyaywewm. MNMnatexu B To (HacT. Bpems, nepuog t,) oue-
HMBAIOTCA KOAIPPULUMEHTOM 1 (HUKAKOM NEPEOLIEHKN).
KoadhdunumneHT NpoLeHTHOM ckuakn — obpaTHas Benu-
YnHa KO3 ULIMEHTY NPOLIEHTHOIO HapaLLeHusl.

HauncneHne cnoXxHbIX NPOLEHTOB

Onpegenexune
- CerogHsiLUHel CTOMMOCTM NnaTexa, OTHOCSLEerocs
K npoLleaLliemMy BpeMEHN

- Byayuiein cToMMOoCTU NnaTexa, Npou3BeaeHHoro
ceroaHs

KaXXabI pa3 C y4eTOM NPOCTbIX Y CIIOXHbIX
NPOLIEHTOB.

PacueT npounsBoguTcs ¢ KO3 PULMEHTOM NPOLIEHT-
HOro HapalleHus.

KoadhchbmumeHT npoueHTHOro HapalieHus

KoadhdunumeHTbl NpOLLEHTHOIO HapalleHNsl YKa3biBatoT
- CEerogHsLHIO CTOMMOCTb MriaTexen NpoLueLero
BpemeHu B pasmepe 1 py6, unu xe

- OyayLuyo CTOMMOCTb CerofHsILLHEro nnarexa B
pa3smepe 1 pyb.
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Pwnn wnnynuh hwdbgnnud % 26ngnLd %

W
Tm= T2 T4 To T T, - T,
- | | | | | | | -
tm ... to t4 t t4 t, ot
2tnsnd
= Shuynunwynpnid

Mwdwlwu Jhgngubph wwwagw hnuptph UGpyw wnpdt-
ph npn2nudp’ hwpyh wnubiny tnnnynuutph hwoytgnnedu
nL pwnn tnnynuwnpntjpp:

Sw2dwnpyu hpwywuwgynid £ gbngdwl (nhuynunwynn-
Jwl) gnpbwygh uhgngny:

2tnsJwl ghpéwyhg

= Shuynunwynpdwl gnpdwlyhg

2tnsJwl gnpdwyhgp nphwdwywl dhgngubph wwwaqw
hnuptph UGy Jhwynph UEpyw wnpdtpu E: IGinLwpwn,
npwdwywu vhgngubph wwwagw hnuptph UGpyw wpdt-
pp npn2tnt hwdwnp wuhpwdtwn E qbnsdwlu gnpdwyh-
gp pwqUwuwwuwnyb, wwwagw hnupbph hwdwwwuwnwu-
huwl JGénLejwdp: NppwU UES gbngdwl UkpphU npnejp
E yhpwnynid L nppwli 2 GU inGnh nluBunid npwJdw-
ywu dhgngutph wwwaqw hnuptnp, wjupwl thnpp £
gbngdwl gnpéwyhgp L, hEnbwpwn, 66 £ qbingdwl
swihp: To-nud (UGpYw dwdwlwywnpowl, to dwdwlw-
ywonowl) intnh ntubgnn hnuptpp pwqwuwwuwnyyned
GU 1 gnpbwlygny (s6U Ypwgluwhwwnynid): 26nsdwl
gnpdwyhgp hwybiwsdh gnpéwlygh hwwnwpé utént-
rjnLUl E:

Rwnn ninynuh hwpyGgpnid

- Ywdwywl vhgngubpp® bwhunpn cwdwluwywpowl-
utpnud nnbinh ntubgwé hnuptiph ubpyw wnpdbph npn-
2nLup,

- Apwdwlwl dhengutph' uGpyw dwdwuwywpnpw-
unwd nntnh nlugnn hnuptph wwwagw wnpdbph npn-
2nudp,

Gnynt nGwpnid £ hw2ydh £ wnuynid pwpn tnnynuw-

nnpnypp: Iw2dwpyu ppwywuwgynid £ hwydGwéh gnp-

Sdwygh uhgngny:

3wytwéh gnpéuwilhg

Rwybiweh gnpéwyhgutipp gnig GU thwhu.

- npwdwywu vhgngutph' Uwhunpn dwdwuwywpewu-
utpnud nnbinh ntubgwé hnupbph UGy dhwynph ubplyw
wndtpp yud

- npwdwlwu dhgngubph® upyw dwdwlwywnow-
unwd nntnh nlugnn hnuptph UGy Jhwynph wwwaguw
wndtpp:
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an und brauchen nur mit dem jeweiligen Zahlungs-
betrag multipliziert zu werden. Die Faktoren sind
umso grofler und damit die Aufwertung umso grof3er,

je hoher der Kalkulationszinsful® und je langer die
Zeitspanne ist. Zahlungen in To (Gegenwart, Zeitraum

to) werden mit dem Faktor 1 bewertet (keine

Umbewertung).

Der Aufzinsungsfaktor ist der Kehrwert des
Abzinsungsfaktors.

Kalkulationszinsfu

Der Kalkulationszinsful® drtickt die Mindestverzin-
sungsanforderung des Investors an das Investitions-
objekt aus. Er bemisst sich demnach an der Ver-
zinsung die das Kapital alternativ erreichen konnte
bzw. belauft sich fir Fremdkapital mindestens auf die
Hoéhe der Fremdkapitalzinsen.

Barwert

Der Wert einer in der Vergangenheit oder Zukunft

liegenden Zahlung oder Zahlungsreihe in der
Gegenwart (To).

Endwert

Der kunftige Wert einer gegenwartigen Zahlung bzw.
der Wert einer Zahlungsreihe an deren Ende (Tn)

Gegenwartswert

Wenn die auf einen einheitlichen Zeitpunkt auf- oder
abgezinsten Zahlungen eines Cash Flow addiert
werden, erhalt man den Gegenwartswert der
Zahlungsreihe.

Dabei ist es gleichgiiltig, ob die Aus- und
Einzahlungen

- erst umbewertet und dann zusammengefasst,
n

At
G - tz (1 + .) t:z,m(l + )
- erst zusammengefasst und dann umbewertet

n

Z Et— A

G, - Ca@ 1)
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Therefore, they only have to be multiplied by the
corresponding payment. The factors become
greater and the compunding thus greater the higher
the internal rate of discount used and the longer the
period of accumulation. Payments at To (present,
period to) are multiplied by the factor 1 (no
revaluation).

The accumulation factor is the reciprocal value of the
discount factor.

Adequate rate of discount

The adequate rate of discount states the minimum
acceptable rate of return required for an investment
by the investor. It is therefore calculated

according to the return which could be achieved
with the capital in alternative investments and/or
amounts at least to the interest rate which has to
be paid for borrowed capital.

Present value

Value of a payment or a series of payments at
present (To), which either will occur in the future or
occurred in the past.

Final value

The future value of a present payment or of a series of
payments at its end (T,).

Current value

If all payments of a cash flow are added up after they
have been discounted or compounded to a certain
point of time, this results in the current value

of this series of payments.

It is unimportant in this process, whether the inpay-
ments and amounts paid out
- are revalued first and then added up,

G- > B - Y A

£ ,m(l + |) t Tom(1 + i)t

- are added up first and then revalued.

Go:

n

n

Z Et— At
¢ Ton(1 o+ i)t
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NX HY>XHO NULLb YMHOXWUTb Ha COOTBETCTBYIOLLYIO CYyM-
My nnatexa. CnegoBaTenibHO, KO3 PUUNEHT, U TEM
CcaMbIM MOBbILLEHNE CTOMMOCTU, TeM BornblLue,

YeM Bbille pacyeTHad NpoueHTHaaA CTtaBka, U YeM O0J1b-

we nepuop BpemeHu. MNnatexu B T, (HacTosLwee
Bpems, nepunog t,) oueHmnBaroTca ¢ KoahprUMEHTOM
1 (HMKakoWn NepeoLeHKN).

KoadhdunumeHT NpoLeHTHOro HapaLleHus — BENUYnHa,
obpaTHasa k03 PULMEHTY MPOLLEHTHOW CKUAKM

PacyeTHas npoueHTHasa cTaBKa

PacueTHas NnpoueHTHaa CTaBKa BblpaXkaeT Tpe6OBaHMe

MHBecTopa 0 MMHUMalibHOM Ha4YncreHnm npoueHToB Ha

WHBECTULMOHHLIN 00beKkT. OHa namepseTcsa Hadncne-

HMEM MPOLIEHTOB, KOTOPOE KanuTan Mor obl obecneunTb

anbTepHaTMBHO, T.€. UCYMCNAETCA ANA 3aEMHOro
Kanutana, No MeHbLUeN Mepe, BESIMYUHON HaYNCHEHNS
NPOLEHTOB Ha 3aeMHbIN KanuTan.

TeKyLIJ,aﬂ CTOUMOCTb

CTtoumMocTb nNnaTexa, OTHOCALLErocs K npolleLemy
unu GygyLiemy nepvogy, unm cToMMocTb cepun nnare-
Xewn B HacToswee Bpems (T,).

OKoH4aTenbHasi CTOMMOCTb

ByayLiaa cTouMOCTb CErogHSLLHEro nnaTexa,
VN e CTOMMOCTb Cepumn nnatexen B nx KoHue (Ty).

CerogHsLWHAA CTOMMOCTb

Ecnun OUCKOHTMPOBaHHbIE UM HAaPOLLEHHbIE

Ha ornpenerneHHbii MoMeHT nnatexu Cash Flow
CYMMMPOBATb, TO MNOMYYalOT CErogHALLHION CTOMMOCTb
cepun nnaTexen.

|_|pl/l 9TOM HE MMEET 3Ha4YeHuA, 6y,El,yT nn

BbIMNnaTtbl N MNOCTYMNJIEHUA
CHa4ana nepeoueHnBarTCAd, a N0OTOM CYMMUPYHOTCA

At
G - t_z(l"") (1 + i)

CHa4Yana CyMMUpPYKTCA, a NOTOM NnepeoleHNBaKTCA.

Goz

n

)3

t -m

n

>

t = -m

Et— At

(1 + i)t

217

6nLwpwn, npwdwlwl Jhgngutph hnuptph ywhwug-
ynn wnpdtpp npn2Gint hwdwp wuhpwdtwn £ hwybiwah
anpéwyhgp pwqUwuwnyt) npwdwywl dhgngltinh
hnuptph hwdwwwwnwuhuwl JGénipjwdp: Nppwl UGS
gbnsdwl UGpphu npniyp E yhpwnynid L nppwl Epywp £
pwnn nnynuh hwytgpdwl dwdwlwywneswlp, wjl-
pwl U6 E hwybiwsdh gnpéwyhgp L, htwnbwpwp, JG6 E
hwyGwoap: To-nwd (UGpYw dwdwuww2powl, to dwdw-
Uwlwpowl) nknh ntubgnn hnuptpp pwgdwuwwwny-
ynud 6U gnpswygny (46U yEpwguwhwwnyned):
Rwyblwéh gnpdwyhgp qbingdwl gnpéwygh hwywnwna
JGonip)nLll E:

2tnsdwl Uwquagnyu (hwzywplywihl) npnujp

2tngdwl Ujwqwantu npnijpp gnig £ wnwihu hpwyw-
LUwgywé ubpnpnudubnh 2whnipwptnniejwU punniuth
Ujwquwaniu Jwwpnwyp: IGnbwpwn, wju npnagned £
Jwwhwnwih wjpuinpwupwihu UGpnpdwl 2whnipwpt-
npnLrjwl WYwd thnjuwnnt juwwhwwih Wwqugntu nn-

Unuwnpniph hhdwU pw Uepnpnudubph hpwwlwg-
Jwl wjpuinpwlpwjhu wpdtp):

LEpYw wpdtp

Jadwnpdwu Ywd yédwpndubph 2wnpph, npnup inGnh Gu nt-
ULkgt| wugjwind Ywd wnknh GU nlUELWNL wwwaquwjntdy,
wpdtpp’ ubpyw wwhh npnipjwdp (To):

JbEpouwlwl wndtp
LEpyw Jdwpdwl Ywd ydwnpnidubnh 2wpph wwwaw

wndtpp® dwdwlwywzpgwlh Y&pgh npnipjwdp (T,):
Udpnonwywl pwpph LGpYw wpdtp

Apwdwywl Uhengutiph hnuph' npnawyh wduweyh
npnipjwdp gbngdwu Ywd hwybiwah gnpdwlygny yGnpw-
hwodwnpyywé Jéwpnudubpp gndwnting’ unwuncd Gup
Jowpniduph 2wpph pupwghy wndtpp:

Cun npnud, wplnp gk, pE Untinptpu nL Gptpp?

uyqpnid yepwhwdwnpyyned Gu, htinn gnidwpynid
n

az -y A

¢ (1 + -) ‘o1 + i)

uyqpnid gnedwpyned Gu, hGunn yepwhwpqwpyynid

Goz

t

n

>

t = -m

Et— At

(1 + i)t
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werden. With:
Go = Gegenwartswert Go = Current value
t = Periode t = Period
m = Anzahl der Perioden (Vergangenheit) m = Number of periods (past)
n = Anzahl der Perioden (Zukunft) n = Number of periods (future)
i = Kalkulationszinsful® (dezimal) i = Internal rate of discount (decimal)
E = Einzahlungen E = Inpayments
A = Auszahlungen A = Amounts paid out
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9.3 Swpwdwdytwn Ukpnpnidutnh
2whnipwpbpnipjwl hwoqwpyp

Mpn aTom: npuintn’
Go = cerogHsLHASA CTOUMOCTb Go = ubpyw wndtp
t = nepwuoabl t = dwdwlwlwngwulbn
m = KOJMYEeCTBO NepuonoB (B NPOLLSIOM) m = dwdwlwlwpewultph pwlwyp Uwhunpn)
n = KONU4YeCTBO NepuoaoB (B byayLiem) n = dwdwlwyw2ngwllbph pwlwyp (Wuwwaw)
i = pacyeTHasi NpoLiEeHTHas CTaBKa (OecsrT.) i = gbngdwl Ubpphl npnp
E = MOCTYNreHus E = Untwnptp
A = BbINNathbl A = Gptp
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Finanzmathematische Faktoren
Faktoren zum Auf- bzw. Abzinsen von Zahlungen.

Bei Verwendung finanzmathematischer Faktoren
werden folgende Bezeichnungen verwendet:

p = Zinsful in Prozent z.B. 10%
i = Zinsfull als Dezimalzahl z.B. 0,1
q = 1+i z.B. 1,1
n = Perioden (ganzzahlig)

Aufzinsungsfaktor (AuF)
Formel: (1+i)" bzw. q"
Zinst einen jetzt falligen Geldbetrag Ko mit Zins und

Zinseszins auf einen nach n Jahren falligen Geld-
betrag Kn auf (verwandelt "Einmalzahlung jetzt" in

"Einmalzahlung nach n Jahren")

AuF
/—’
Kn
Ko
0 1 2 3 n Zeit

Abzinsungsfaktor (AbF)
1+i™ bzw. q
Zinst einen in n Jahren falligen Geldbetrag Kn» unter

Formel: "

Berucksichtigung von Zins und Zinseszins auf einen
jetzt falligen Geldbetrag Ko ab (verwandelt "Einmal-

zahlung nach n Jahren" in "Einmalzahlung jetzt")

AbF
Kn
Ko
. . . . : -
0 1 2 3 .. n Zeit
Diskontierungssummenfaktor (DSF)
= Abzinsungssummenfaktor
= Rentenbarwertfaktor
= Kapitalisierungsfaktor
Formel: (1+i)"-1  bzw. q"-1
i(1+i0) @-1)q"

Factors of financial mathematics

Factors for the discounting and/or compounding of
payments.

Formulae in financial mathematics use the following
variables:

p = interest rate in percent e.g. 10%
i = interest rate as decimal e.g. 0,1
q = 1+i e.g. 1,1
n = number of periods (integer)

Accumulation factor (AF)

Formula: (1+0)" or q"

Compounds an amount of money due at present (K;)
with interest and compound interest to an amount of

money due in n years (K,). (It converts a "single pay-
ment now" into a "single payment after n years".)

AF
Kn
Ko
r T T T T -
0 1 2 3 n time

Discount factor (DF)
(1+i)" or q"

Discounts an amount of money due in n years (K,)

Formula:

with interest and compound interest to an amount of
money due at present (Ky). (It converts a "single pay-
ment after n years" into a "single payment now".)

DF
K,
Ko
. : . . : >
0 1 2 3 n time
Capitalisation factor (CF)
= Capitalisation factor (CF)
= Capitalisation factor (CF)
= Capitalisation factor (CF)
Formula: (1+i)"-1 or q"-1
i(1+i0)" @-1)q"
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9.4 $huwlvwdwprtUwnhywywl gnpéwyhgutbnp

®durHaHcOBO-MaTeMaTuyeckue paktTopbl

dakTopbl 4N HAYMCNEHWUST UNN CHATUS NMPOLEHTOB C
nnaTexen.

Mpu ncnonb3oBaHU UHAHCOBO-MaTEMaTUYECKUX
(haKkTOpPOB NPUMEHSIIOT creaytoLme obo3HaYeHus:

p = npoueHTHas cTaBka B npoueHTax, Hanp. 10%
i = npoueHTHas cTaBka B oecaTblx, Hanp. 0,1
q=1+i Hanp. 1,1

n = nepuogbl (Luenble yucna)

KoadcdhduumeHT npoueHTHoro HapaweHus (KH)
(1 +i)° Te. q

HaqmcnﬂeTHacymmy,nonnemaquJonnaTeceﬁan

dopmyna:

Ko, NPOLIEHTBI 1 CROXHbIE NPOLEeHThI Ao nnaTexa K,
yepes n reT. (NpeBpallaeT "oaHOPa30BbIN NNaTex
cenvac" B "ogHOpasoBbIv NnaTex vyepes n net")

KH
Kn
Ko
0 I1 I2 I3 n Bpt:wﬂ

KoadcdhduumeHT gauckoHtnpoanus (K )
(1+i)" Te. q"

OuckoHTupyeT cymmy K, onnauneaemy yepes n net, ¢

dopmyna:

YYETOM NPOCTLIX N CAIOXHbIX MPOLLEHTOB B cyMMy Ko,
onnaynBaemyo cenyac, (npespallaeT "pasoBhbIii
nnatex" Yyepes n neT B "pasoBbIv NnaTex cendac")

KA
Kn
Ko
6 I1 I2 I3 n Bpems

dakTop cymm auckoHTMpoBaHua (PK)
CyMMoBON KO3(hPULMEHT ANCKOHTUPOBAHUSA
dakTop TeKyLlen CTOMMOCTU PEHTbI

dakTop KanuTanusaumm

1+)"-1 Te.
(1 +0)

dopmyna: q" -1

(-1 q"

dhuwlvwdwpbJwwnhjwywu gnpbwyhguknp
Jawpnidubnh qbingdwl ywd hwybiwagpdwu gnpéwyhg-
utp:

dhuwlvwdwprtdwnhywlywu gnpdwyhgubph hwaywny-
Jwlu pwbwalbpnd yuwnwnpynid U hEnlyw] Lpwlw-
yncdutpp®

p = wnynuwnpntpp, nnynulubkpny, on' 10%

i innynuwnnpnpp, mwulnpnwywuukpny, on* 0,1

q = 1+i

dwlwlwwzngwultiph phyp (wJpnng rytn)

n

3wybiwsh gnpswyhg (39)
PWlWAUD' (1+i)" yud q"

LGpyw (Ko) wwhpu JéwpdwU Gupwlyw gnudwnphU hw-
JGiwagnpnd £ ninynuubp pwpn tinynup pwuwébnyg’
unwluwny uGpyw gndwph wpdtpp n nwph hGnn (Kn)
(«Uhwugwdjw yéwpnudp Upyw wwhhu» yepwénud £
«UhwUgwdjw Jéwpdwl n tnwnh hGwnny):

I
Ko
I"{I:I 0 H
IEI 1I é 3I rl| EfU.I:ILLIUU.IH.
2Gnsdwu gnpbéwyhg (29)
Pwlwalp' (1+i)" ywd Q"

Pwnn ninynuh hhdwu ypw gbngnid £ n-nn tnwpned (Kn)
Jéwpdwl upwyw gnidwpp’ unwlwiny ytpghuhu ukp-
Yw wndtpp (Ko) («n tnwnh hGunn Jhwuqwdjw yéwpnt-
Up» yGpwénud £ «ubpyw wwhhlu Jhwugwdjw yéwp-
Jwly»

qFF""PJESFFFFFFFFF
- <
o
IEI 1I é 3I rl| dU.ITIU.IUU.IH

Ywwhwnwiwgdwl gnpbwyhg
= 2bngdwl gnidwnwjhu gnpéwyhg
= Yhuynunwynpdwl gnidwpwihlu gnpdéwlyhg

n

(1+0) -1 Ywu q"-1
i(1+0)" @-1q

Pwlwalp®
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Zinst die Glieder g einer Zahlungsreihe unter
Berucksichtigung von Zins und Zinseszins ab und
addiert gleichzeitig die Barwerte (verwandelt
Zahlungsreihe in "Einmalzahlung jetzt")

DSF
< T T 1

g g g g
0 1 2 3 .. n Zeit
Kapitalwiedergewinnungsfaktor (KWF)
= Verrentungsfaktor
= Annuitatenfaktor
Formel: i(1+1i)" bzw.  (g-1) q"
(1+i)"-1 q" -1

Verteilt einen jetzt falligen Geldbetrag Ko in gleiche
Annuitaten g unter Berlicksichtigung von Zins und
Zinseszins auf n Jahre (verwandelt "Einmalzahlung
jetzt" in Zahlungsreihe)

KWF
< W

9 g g 9
0 1 2 3 .. n Zeit
Restwertverteilungsfaktor (RVF)
Formel: i bzw. (g-1)
bzw. (1+i)"-1 q" -1

Verteilt eine nach n Jahren fallige Einmalzahlung Kn

unter Berticksichtigung von Zins und Zinseszins auf
die Laufzeit von n Jahren (verwandelt "Einmalzahlung
nach n Jahren" in Zahlungsreihe)

g 9 9 9
0 1 2 3 .. n Zeit
Endwertfaktor (EWF)
= Aufzinsungssummenfaktor
Formel: (1+i0)" -1 q"-1
bzw. i (9-1)

Discounts the terms of a series of payments under
consideration of interest and compound interest and
adds up the present values. (It converts a series of
payments into a "single payment now".)

CF
Ko
g g g g

. . . . . >

0 1 2 3 n time
Capital recovery factor (CRF)
= Annuity factor (AF)
= Annuity factor (AF)
Formula: i(1+i) or (@-1) q"

(1+i)"-1 q" -1

Distributes an amount of money due at present (K;)
into equal annuities g over n years under considera-
tion of interest and compound interest. (It converts a
"single payment now" into a series of payments.)

CRF
Ko
9 9 9 9
0 1 2 3 n time
Final value annuity factor (FVAF)
Formula: i or (g-1)
(1+i)"-1 q" -1

Distributes a payment due after n years (K,) into

equal annuities g over n years under consideration of
interest and compound interest. (It converts a "sing-
le payment after n years into a series of payments.)

Kn

g g g g
0 1 2 3 n time
Final value factor (FVF)
= Final value factor (FVF)
Formula: (1+i)"-1 or q"-1
i (q-1)
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9 UuBecTULUM
9.4 ®uHaHCcoOBO-MaTeMaTnyeckme aktopbl”

9 LEpnpnudutpp
9.4 $huwlvwdwprtUwnhywywl gnpéwyhgutbnp

[VCKOHTMpPYET YneHbl g psiga nnaTexen ¢ y4eTom
NPOCTLIX U CMOXHbIX NPOLEHTOB Y CYMMUPYET
OOHOBPEMEHHO TEKYLLYIO CTOMMOCTb (NpeBpallaeT
psag nnatexen B "04HOPA30BbIN NnaTex cenyac")

K
Ko

9 9 9 9

0 1 2 3 n  Bpews
®dakTop BoccTaHoBnNeHus kanurtana (PBK)
= dakTop pa3geneHus peHThl
= AHHYUTETHbIA GbaKTop
i(1+0) (@-1)q"

(1+i)"-1 q" -1
PacnpegensieT nognexatuyto onnarte cendac cymmy K,
Ha paBHble aHHYUTETbI g C Y4ETOM MPOCTbIX Y CIOXHbIX
NPOLIEHTOB Ha N neT (npeBpallaeT "o4HOPa30BbIN
nnaTtex cenyac" B ceputo nnaTexemn)

®opmyna nnm

dBK
Ko
g g g g
0 1 2 3 N Boews

dakTop pacnpen. okoH4yaTen. croumoctu (PPOC)

dopmyna i
(1+i)"-1
Pacnpenensiet ogHopasoBbiv nnaTtex K,

unu (9-1)

q"-1

C YYETOM MPOCThIX Y CMOXHBLIX MPOLEHTOB Ha BPEMS
B n neT (NpeBpalyaeT "04HOPA30BLIN NnaTex
yepes n neT" B CEPUIO NNaTexen)

PP OC
K
g g g g
0 1 2 3 n  Boews

®dakTop utoroeon croumoctu (PUC)
= CyMMapHbIN KO3(hPULMEHT NPOLEHTHOrO HapaLeHNs
(1+i)"-1 unu q" -1
[ (a-1)

dopmyna

Pwnn ninynuh hhdwu ypw gbingnud £ yéwnpnidubph 2wnp-
ph wnwudhu g ydwnpnedubpp W gnidwpnid unwgywé
Utpyw wndtpubpp (Jdwpnidubph 2wppp yGpwonwd £
«uGpyw wwhpu dJhwugwdjw Jowpdwly»):

T ua
K
£ g g g
IEI 1I é 3I rl| d‘U.I:.-IU.IUU.IH

Ywwhwnwih Jepuwywugudwl gnpéwlyhg

= Awdwuwpwiwh lnwpbEywu pw2hudwl gnpéwyhg

= Wunthinbwnh gnpéwyhg

Pwlwalp* i(1+i0) @Q-1)q"
1+ -1 q"-1

Pwnpn inynuh hhdwu ypw Ukpyw Ko gnidwnp pwp-

yuud

funwd E hwywuwnpwgwih g mwpGywU Jéwpnwdutph n
tnwphubph pupwgpntd («uGpyw wwhhu vhwugwujw
Jownpnudp» yGpwéned £ Jéwpnidubnh 2wpph):

JYbpouwywl wpdbph nwpbywl hwywuwpwgwi
pw2iudwl gnpsdwyhg
Pwlwaélp® i Jwu g-1)
(1+i)"-1 q"-1
Pwnpn ninynuh hhdwu ypw n tnwph htinn uwwnwpynn
Jhwugwdjw (Kn) yéwnnudp pwtunid £ hwdwuwpw-
swih g mwpGywUu yéwnpnwdutGph n tnwphutph puewg-
pntd («n tnwnh hGwnn Juwwnwnynn Jhwuqwdjw yow-
npnudp» yGpwéned £ Jéwpnidubnh 2wpph):

giigiiyg g

0 1 2 3 n  Jdwdwlwy

Jbpolwlywl wpdtph gnpéwyhg
= Swyblwséh gnudwpwihu gnpéwlyhg

Pwlwalp' (+0)"-1 Yuwu q"-1
[ (-1
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9 Investition
9.4 Finanzmathematische Faktoren

9 Investment
9.4 Factors of Financial Mathematics

Zinst die Glieder g einer Zahlungsreihe unter
Berucksichtigung von Zins und Zinseszins auf und
addiert gleichzeitig die Endwerte (verwandelt
Zahlungsreihe in "Einmalzahlung nach n Jahren")

Compounds the terms g of a series of payments and
adds up the final values under consideration of
interest and compound interest. (It converts a series
of payments into a "single payment after n years".)

\

224



9 LEpnpnudutpp
9.4 $huwlvwdwprtUwnhywywl gnpéwyhgutbnp

9 UuBecTULUM
9.4 ®uHaHCcoOBO-MaTeMaTnyeckme aktopbl”

HapalumBaeT uneHbl g cepum nnatexen ¢ y4eTom Pwnn winynuh pwlwélh hhdwl ypw hwytiwgnpned £
MPOCTbLIX U CIOXHBIX MPOLIEHTOB U CyMMUPYeT nnynulkp YGwpnidubph 2wpph wnwlahl g ydwpnid-
O[IHOBPEMEHHO UTOroBbIE CTOMMOCTU (NpeBpatiaeT ubkphu W gnidwpnid unwgywé Yepgwlwl wpdbplbpp

psag nnatexen B "O4HOPA30BbIN NnaTex Yepes n net") (Y6wpnidubph 2wnpp yepwénid £ «dpwlqudjw yéwp-
JwlU n tnwph hGuny):

r——=--

Jua |

K, |
g g9 g9 g 9 g g g
0 ) 2 5 . n Boow 0 1 2 3 .. o Jwlwlwy
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9 Investition
9.5 Beurteilungskennzahlen (dynamisch)

9 Investment
9.5 Ratios for Assessment of Investments

Kapitalwertmethode

Prifung der Wirtschaftlichkeit einer Investition durch
Ermittlung des Gegenwartswertes des Investitions-
Cash Flows, wobei der Bezugszeitpunkt To grund-
satzlich zu Beginn der Investition festgesetzt wird.
Es kommen deshalb nur noch abzuzinsende
Zahlungen vor.

Kapitalwert
= Nettobarwert

Der Kapitalwert ergibt sich als Differenz zwischen

e der Summe aller auf den Zeitpunkt To abgezinsten
Einzahlungen und

e der Summe aller auf den Zeitpunkt To abgezinsten
Auszahlungen, oder

als Summe der abgezinsten Einzahlungs-Auszah-

lungs-Uberschiisse der Perioden.

Kapitalwert = diskontierter und aggregierter
Cash Flow

Kapitalwertkriterium

Entscheidungskriterium zur Feststellung der Wirt-
schaftlichkeit einer Investition anhand des Kapital-
wertes.
Eine Investition ist wirtschaftlich, wenn die Einzah-
lungen mindestens die Auszahlungen sowie die
durch die Kapitalfestlegung entgangenen Alternativ-
verzinsung ausgleichen.
Nachdem die Alternativverzinsung durch die Diskon-
tierung mit dem Kalkulationszinsful® berticksichtigt
wird, ist eine Investition wirtschaftlich, wenn die
barwertigen Einzahlungen grofier (oder gleich)
den barwertigen Auszahlungen sind:

YEo > ZAo
bzw. wenn deren Differenz (der Kapitalwert oder
Nettobarwert (NBW)) groRRer (oder gleich) Null ist:

YEo — A0 2 0 bzw. NBW >0

Interpretation des Kapitalwertes

Der Kapitalwert kann negativ, gleich
Null oder positiv sein: wert

Das eingesetzte Kapital wird
nicht vollstandig wiedergewonnen; <0
keine Kapitalverzinsung.

Das eingesetzte Kapital wird
vollstandig wiedergewonnen; <0
keine Kapitalverzinsung

Kapital-

Net present value method

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment by determining the present value of the
investment's cash flow. The reference point of time
To is generally set at the start or before the start

of the investment (present time). Therefore, only
payments that have to be discounted occur.

Net present value

The net present value is the difference between

® the sum of all inpayments discounted to the
time Toand

¢ the sum of all amounts paid out discounted to
the time To, or

the surplus of discounted inpayments over the

discounted amounts paid out in the periods.

Net present value = discounted and aggregated
cash flow

Criterion of net present value

Decision criterion for the determination of the
economic efficiency of an investment by means of
capital value is net present value.
An investment is economically efficient, if the
inpayments at least balance the amounts paid out
as well as the interest payments lost for alternative
capital employment.
As the alternative rate of return is accounted for
in the adequate rate of discount, an investment is
economically efficient, if the discounted
inpayments exceed (or are equal to) the discounted
amounts paid out:

ZEo > ZAo
or if their difference (the net present value) is greater
than or equal to zero:

YEo — A0 2 0 bzw. NPV =0

Interpretation of the net present value

The net present value can be negative,
positive or equal to zero:

Net present
value

The employed capital is
not fully recovered; <0
no return on employed capital.

The employed capital is
fully recovered; <0
no return on employed capital.
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9 NHBecTMUMM
9.5 lNokasaTenu oueHkn (AMHaMMUYHbIE)

9 LEpnpnwdutpp
9.5 Lpnpnudutph guwhwwndwl gnigwuhubpp

MeToa ctommocTun Kanutana

MpoBepka NpUOLINBHOCTM MHBECTULMM PacHeETOM
cerogHsLWHen ctoumocTu nisectuumoHHoro Cash Flow,
npuyem ucxogHas Touka T, NpMHUMNMansHo onpeae-
nsaeTcs Ha Hayano nHeecTuumn. Noatomy BCcTpevaroTcs
TONbKO NnaTexu, noanexalune ANCKOHTUPOBAHWUIO.

CtoumocTb kanuTtana (CK)
= Yucras TekyLlas CTOMMOCTb

CTommocTb kanuTana obpasyeTcsi U3 pasHuLbl Mexay

® CYMMOW BCEX ANCKOHTUPOBAHHBLIX Ha MOMEHT T,
NOCTYNMAeHnn, n

e CYMMOW BCEX BbIMMaT, UCKOHTUPOBAHHbIX Ha
MOMEHT To

Kak CyMmma OUCKOHTMPOBAaHHbIX U3MWLIEK OT NOCTYM-

NEHUR-BLINMAT 3a Kaxabln nepuoa.

CToumocTb Kanutana = AUCKOHTUPOBAHHOMY
arperupoBaHHomy Cash Flow

Kputepui ctommocTu kanutana
Pelatowmii Kputepun ansi onpeaeneHust BbirogHOCTU
WHBECTULMN HA OCHOBAHUN CTOMMOCTM Kanutana.

MHBecTuuma npubbinbHa, ecnv NOCTYNNEHNS KOM-
MEeHCMpYIoT, MO MeHbLUEN Mepe, BbIMnaThl, a Takke
NOKPbIBAIOT anbTepPHATUBHOE HAYUCIIEHME NPOLEH-
TOB NPV BOXEHUM Kanutana.
Mocne Toro kak OyaeT yuTeHO anbTepHaTUBHOE HauuC-
fneHne NpoLEeHTOB ANCKOHTUPOBAHNEM pacyYeTHON
NPOLEHTHOW CTaBKOW, UHBECTULMSA CTAHOBUTCS BbIro4-
HOW, ecnu TekyLuue NocTynneHns 6onblue (Mnu
paBHbl) TEKYLIMM BbIMnaTam:

2Eo > ZAo
T.€., €CNM UX pasHuLua (CTOMMOCTb KanuTana, Unu Ync-
Tas Tekywasa croumocTtb (UTC) 6onbLue nnu pasHa
Hyno:

YXEo — ZAo

>0 m.e. YTC > O

MHTepH peTauusa CTOMMOCTU Kanutana

CToMMOCTb KanuTana MoXxeT bbITb Cmoumocmb
oTpuUUaTENbHOW, PABHOMW HYIIHO UIK Kanumana
NONOXUTENBHOMN:
BnoxeHHbIn kanuTan

BO3BpaLLAETCs HE NMOJTHOCTLH; <0

HeT Ha4YncrneHna npoueHToB Ha Kanutarn

BrioxeHHbIn kanuTtan
BO3BpaLLaeTCsi MNOSTHOCTLH,
HEeT HaYMCNeHUs NPOLIEHTOB Ha KanuTan

LEpyw gnun wpdtph JGennp

LEpnpnuduGph nunGuwywl wpnynibwyGnnipjwu guw-
hwwnd® ubpnpnudutph wpnyniupnid wnpwwgwd npw-
dwywl vhgngubph hnuptph UGpyw wpdtph npn2dwu
dhgngny: Iwpqwnyutph hwdwn npwtu To hEuwuhy
JGpgyntd E uGnpndutpp uyubint Ywu npwuhg wnwy
puywé npbt wduwprhy UGpYw wwhp): IGnbwpwn, nk-
nh GU nLuBUNLU Jhwju gbnsywU Gupwyw Jdwnpnidutnp:

LEpyw gnn wpdtpp

= PbGpJwéd qnuin wpdtp

LEpyw gnin wndtpp

* npwdwlwl vhgngubph pninp dniinpbph To wduweyh
npnepjwdp qbngywd wpdtpubpnh hwupwagnidwph W

e npwdwywl vhgngubph pninp Gptph To wduwpeyh
npnepjwUp qbnsgywéd wpdtpubph hwupwagnidwnh
wnwpptpnienlul £ ywd

dwdwlwyw2powlltbph pupwgpnid nphwdwywu Jvhgng-

utph Uniinpbiph qbngywéd wndbpubph gbpwqwugnudu £

Glpbph qbnsywé wnpdtpubph Uywwndwdp

Lbpyw gniin wpdtp = nhwdwywl vhgngubph gbingywé

gntwin hnuptiph hwupwagnidwp

LEpYw gniin wpdtiph swihnpn2hgp
Ywuwhwwih wpdtph vhgngny UGpnpnudubph inunbuw-
Ywl wpnynibwybwnniejwl guwhwwndwU swihnpn2hg £
utpyw gniin wndbph gnigwuhpp:
LEpnpnudp inbnBuwwGu wpnyntbwyGun E, Gt dnin-
ptGpU wnujwql thnfuhwwnnigned Bu GpGpp, huswtu
Lwl ywuwhwwih wjipunpwupwjhu UGpnpdwl wpdtpp:
Pwuh np wypuinpwupwjhu UGpnpdwl 2whnipwpbnnL-
rinLup hwadh E wnuynid gbnsdwu UJwquwantu npnipp
npn2Ghu, UGpnpnudp lunbGuwwbu wpnynltuwybun E,
Grb nhwJdwywu Uhongutnh Uniinptinh qbnsywd wndtpp
gbpwqwugnud £ (Ywd hwywuwnp E) GpGph gbngywé
wndtphu.

ZEo > ZAo
Ywd Grt npwlug nmwpptpnientup UGpYw gnin wndt-
pp) UGS £ ywd hwwuwnp 0-h*

YEo — A0 2 0

hwdwy. Lau >0

LEpyw gnuin wpdtph UGluwpwundp
LEpyw gnuin wndbpp Ywpnn £ (huby Lenlyw qniin
pwgwuwywlu, hwywuwn gpnjh Yud

npwywu:

wnaotp

LEpnpdwé Ywwhwwip
ng wdpnnontejwUp £ hwwnigyntd,
sh wwywhnyntd pwhnipwpbipnepyncl

<0

LEpnpdwé Ywwhwwip
wdpnnenipjwup hwunigyned E,
sh wwywhnyntd pwhnipwpbipnepyncl

<0
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9 Investition
9.5 Beurteilungskennzahlen (dynamisch)

9 Investment
9.5 Ratios for Assessment of Investments

Das eingesetzte Kapital wird The employed capital is )
vollstandig wiedergewonnen und fully recovered and bears
verzinst sich zum Kalkulationszinsful® =0 interest at the internal rate of discount. ;=0
y,
Das eingesetzte Kapital wird The employed capital is \
vollstandig wiedergewonnen, fully recovered, bears
verzinst sich zum Kalkulationszinsful® interest at the internal rate of discount
und es wird ein barwertiger Uberschuss >0 and a discounted surplus of the net pre- > >0
in Hohe des Kapitalwertes erzielt. sent value is achieved.
/
Kapitalwert <0 =0 >0 Net present value <0 =0 >0
Kapitalwiedergewinnung —/+ + Capital recovery —/+ + +
Verzinsung zu p*) - + Interest payment at p*) — + +
zusétzlicher Uberschuss — — Additional surplus — — +
*)p = Kalkulationszinsfufy +=Ja, - = Nein *)p = Internal rate of discount +=Yes, - = No

Annuitatenmethode

Prufung der Wirtschaftlichkeit einer Investition durch
Vergleich der durchschnittlichen Ein- und Auszah-
lungen je Periode, wobei bei der Durchschnitts-
bildung Zins und Zinseszins berlcksichtigt wird.

Bei der Annuitdtenmethode werden séamtliche
Zahlungen in einen gleichférmigen Zahlungsstrom
von gleichem Wert umgewandelt, durch

1. Berechnung des Kapitalwertes des Cash Flows

2. Verrentung des Kapitalwertes

Annuity method

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment by comparing the mean inpayments and
amounts paid out per period under considera-

tion of interest and compound interest

The annuity method converts all payments into a
uniform series of payments of equal value by

1. Calculating the net present value of cash flow

2. Distributing the net present value into equal
annuities over the periods of the investment

L anline

5 w ][]
LLLLTL

Aquivalente Annuitit
= Durchschnittlicher jahrlicher Uberschuss

Der periodisch gleichbleibende Betrag einer Zah-
lungsreihe, der einer einmaligen gegenwartigen
Zahlung wertmaf3ig gleich ist.

Die Berechnung der &quivalenten Annuitat erfolgt
durch Multiplikation eines Barwertes (Kapitalwertes)
mit dem Annuitatenfaktor (Verrentungsfaktor).

Equivalent annuity
= Mean annual surplus

The periodically uniform value of a series of pay-
ments which is equal in value to a single present
payment.

The calculation of the equivalent annuity is achieved
by multiplying the present value (net present value
with the capital recovery factor (annuity factor).
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9 NHBecTMUMM
9.5 lNokasaTenu oueHkn (AMHaMMUYHbIE)

9 LEpnpnwdutpp
9.5 Lpnpnudutph guwhwwndwl gnigwuhubpp

BnoeHHbI kanuTtan ) Lbpnpqwd Ywwhwwip )
BO3BpaLlaeTcs NONMHOCTbIO, N HAYUCNAKTCA wdpnnenipjwup hwunigyned E,
NPOUEHTHLI MO pacYETHOW NPOLEHT. CTaBke >= 0 wwwhnynid £ pwhnipwptipnipynilb’ qbinstdwb 0= 0
) GbnphG npnuyph swthny )
BnoeHHbI kanuTan \ Lbpnpywd uwhwwip \
BO3BpaLlaeTcs NOSIHOCTbIO, wdpnngnipjwUp hwunnitgyned E,
NPOLEHTbI HAYMCNATCS NO NPOLEHTHOMN wuwwhnyntd £ gbnsdwl UGpphU npnypp
CTaBKe, U JOoCTUraeTcs pakTnyeckun >> 0 gbGpwquwugnn whnipwptpniejwu >> 0
N30bITOK B paamepe CTOMMOCTU KanuTana dwywpnwy b dLwydnpyned £ wybigney’
) UGpyw gnuin wndtph swihny: )
CToMMOCTb Kanutana <0 =0 >0 LEpYw gniin wpdtp <0 =0 >0
BoccTtaHoBneHue kanutana —/+ + Uwwhwnwih yepwywuguncd —/+ + +
HauncneHne npoueHTOB Mo p* - + Snynu.thnfuhwwinnignud p*-ny — + +
[lononHUTENbHbLIN N3NULLIEK — — Lpwgntghs duwgnpn — — +
*)p = pacuyeTHas NpOLEeHT. CTaBka +=[a, - = Het *) p = qbngdwl Ubpphu npntjp +=Un, - =N

MeToa aHHyuTeTa

I'IpOBepKa BbIrOQHOCTUN MHBECTULIMN CpaBHEHNEM
cpeaHunx I'IOCTyI'IJ'IeHI/II;I M BbINNaT 3a nepuoa, npu 3ToM
npu O6paSOBaHVIVI cpegHero y4mtbiBakOTCA NPOCTbhIe

N CINOXHbl€ NMPOLUEHTbI

Mpun MeToae aHHyUTETa BCe NnaTexu npeobpasytoTes
B MOTOK NOAOOHbIX NnaTexen ¢ 0AMHAKOBOW CTOMMO-
CTbi0 MOCPEACTBOM

1. PacueTta ctommocTtu kanutana ans Cash Flows

2. Pacnpe,u,eneHMﬂ CTOMMOCTHK Kannutana

Swpblywl hwywuwpwgwih ydwpnidubph
(wunthntwnh) dGenn

dwdwlwywnowlh purwgpntd npwdwlwl dhgngubinh
dnwinptiph W Epbph UhghU JGénLp ntlUGph hwdtdwunnt-
rjwl Uhongny UEpnpndutph inbnGuwywl wprynitbw-
yGwnipjwl quwhwwnnudp, pun npnud® hwyh wnubiny
pwnn inynuwnpnLpn:

Wunthinbwnh dGennh dwdwlwy pninp ydwnpnidutbpp
thnfuwytpwdned U Unyu wpdtpny LWwlwwnhw yéw-
nnudutinh 2wngh’

1. npn2G Ny npwdwywU Jhgngutinh hnuptnph uEplyw
gnLwn wnpdbpn,

2. uGpyw gnun wpdbpp pw2hubinyd UGpnpnudubph hpw-
JwlwgUwl dwdwuwlwpewlubph pupwgpnid hwyw-
uumujzuuh Jowpnidubph (wuncthwnbunh) inbupny:

L1 1 ]

To

OKBUBaNeHTHbIN aHHyuTeT
= CpeaHuin rogoBOV N3NULLIEK

Mepuoamnyeckn NOCTOSAHHAsA CyMMa Ccepun NnaTexew,
KoTopas paBHa No CTOMMOCTU O4HOPa30BOMY
COBpPEMEHHOMY MraTexy.

PacueT akBMBaneHTHOro aHHyunTeTa OCyLLeCTBNAETCA
YMHOX€EHVEM TeKyLLen CTOMMOCTH (CTOMMOCTH KanuTa-
na) Ha cpakTop aHHyuTeTa (HauMCneHne peHTbI).

To

Swdwpdtp wunthinbwn

= UhghU tnwpBlwUu wybignLy

Jawnnidubph pwpph dwdwuwlwnpswulubph pupwg-
pnid hwuwnwwnntl Juwgnn wnpdtpp, npp hwywuwp £
JUhwlugwdjw Jydwpdwup UGpYw wnpdGphu:

Swdwnpdtp wunthnbwnp hw2dwnynid Gu uGpyw wpdt-
ppn (UEPYW gnin wpdtipp) pwquwwwnyting Yuwhunw-
th yGpwywugudwl (wunthinbwnh) gnpdwygny:
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9 Investition
9.5 Beurteilungskennzahlen (dynamisch)

9 Investment
9.5 Ratios for Assessment of Investments

Annuitatenkriterium

Entscheidungskriterium zur Feststellung der Wirt-
schaftlichkeit einer Investition anhand der
aquivalenten Annuitat.

Da die aquivalente Annuitat durch Verrentung des
Kapitalwertes mit dem Kalkulationszinsful ermittelt
wird, ist (analog zum Kapitalwert) eine Investition
demnach wirtschaftlich, wenn die aquivalente
Annuitat (wie der Kapitalwert) groRRer (oder gleich)
Null ist:

Aquivalenten Annuitat > 0
Zur Herleitung siehe "Kapitalwertkriterium".

Interpretation der dquivalenten Annuitat

Der aquivalenten Annuitat kann negativ, gleich Null
oder positiv sein und ist, da sie sich direkt aus dem
Kapitalwert ableitet in diesen Fallen genau wie dieser
zu interpreteren. Siehe daher "Interpretation des
Kapitalwertes".

Die aquivalenten Annuitat entspricht dem durch-
schnittlichen periodischen (z.B. jahrlichen) Uber-
schuss/Fehlbetrag, der dem im Kapitalwert einer
Zahlungsreihe ausgedruckten gesamten barwertigen
Uberschuss/Fehlbetrag wertgleich ist.

Criterion of annuity

Decision criterion for the determination of economic
efficiency of an investment by means of its
equivalent annuity.

As the equivalent annuity is calculated by distribu-
ting the net present value over the periods of the in-
vestment with the internal rate of discount, an invest-
ment is economically efficient (in analogy to the net
present value), if the equivalent annuity is equal to or
greater than zero:

Equivalent annuity > 0
For derivation see "criterion of net present value"

Interpretation of the equivalent annuity

The equivalent annuity can be negative, positive or
equal to zero. Since it is directly derived from the net
present value, it has to be interpreted in the same
way. Therefore read "interpretation of the net

present value".

The equivalent annuity corresponds to the mean
periodic (e.g. annual) surplus/deficit, which is equal in
value to the total discounted surplus/deficit of a series
of payments expressed in their net present value.

Annuitdt <0 =0 >0 Equivalent annuity <0 =0 >0
Kapitalwiedergewinnung —/+ + + Capital recovery —/+ + +
Verzinsung zu p*) - + + Interest payment at p*) - + +
zusétzlicher Uberschuss — — Additional surplus — —

*)p = Kalkulationszinsful® +=Ja, - = Nein *)p = Internal rate of discount +=Yes, - = No

Interne ZinsfuB - Methode

Prifung der Wirtschaftlichkeit einer Investition durch
Vergleich der Kapitalverzinsung durch die Investition
mit der Alternativverzinsung (ausgedriickt im
KalkulationszinsfulR).

Die Ermittlung der Verzinsung des Kapitaleinsatzes
geschieht durch die Anwendung der Kapitalwert-
methode. Es wird iterativ nach dem Kalkulations-
zinsfull gesucht bei dessen Anwendung der
Kapitalwert des Investitions-Cash Flows Null wird.

80 T
60 1
40 1

20 + ‘

0 —
|

200% 2% 4% 6% 1 8% % __12% 14%  16%

40 1+

60 L

Method of internal rate of return

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment by comparing the internal rate of return on
capital employed by the investment with the alternative
rate of return (expressed with the adequate rate of
discount). The calculation of the internal rate of return
on the capital employed is achieved using the net
present value method. Iteratively that internal rate of
discount is sought which, when applied, leads to a

net present value of zero.

80 T
60 1
40 1

20 + |
|

of R R e B S
|

200% 2% 4% 6% | 8% % 12% 14%  16%

40 +

.60 -
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Kputepun aHHyuTteTa

Peluatowmin kputepun onpegeneHns npubbInbHOCTU
WHBECTMLMN HA OCHOBaHWUW SKBUBANEHTHOrO aHHyuTe-
Ta.

Tak kaKk 3KBUBaNeHTHbIA aHHYUTET onpeaensieTcs
pacrnpeaeneHnemM CTOMMOCTM KanuTana no nepnogam
C pacyeTHOM NPOLLEHTHOW CTaBKoOW (aHamnormMyHo cToun-
MOCTM KanuTana), TO MUHBECTULMSA BbIrO4HA, eCrnin
3KBMBASIEHTHbIA aHHYMTET (Kak U CTOMMOCTb KanuTana)
fonbLle (Mnn paBeH) Hynto:

9KBUBANEHTHbIV aHHyuTeT > 0
MogpobHee cm. "Kputepuin ctommocTtu kanmtana"

MHTepH peTauusa 3KBUBAaNeHTHOro aHHyuteTta

OKBMBaNEHTHbIN aHHyUTET MOXeT OblTb oTpuLlaTenb-
HbIM, PaBHbIM HYSHO UMW NOMOXUTENBHLIM, U €ro crie-
OyeT MHTepnpeTUpoBaTh Kak CTOMMOCTb

Kanutana, T. K. OH BbIBEEH HanpsiMyto u3 Hee.
MosTtomy cm. "MHTepnpeTaumnio CTOMMOCTY KanuTtana".
OKBMBaNeHTHbIN aHHYUTET COOTBETCTBYET CpeaHEMY
nepuoanyeckomy (Hanp., rogoBomMy) nsbbITky / aedu-
LMTY, KOTOPbIN paBHOLEHEH CTOMMOCTY KanuTana
psAa nnaTtexen, BbIpaXXeHHOMY COBOKYMHbIM TEKYLLUM
n36bITKOM/OedunLMTOM.

Wunthinbwnh gwhnpn2hgp
Swdwndtp wunthinGwnh dhongny UGpnpnidutinh inbnk-
uwywl wpryntbwybunniejwl guwhwwndwl gwihnpn2hg:

Pwuh np hwdwpdbp wunthintGwnp hwgwpyynid £ qbng-
Jwl UGpphUu npniyph oquniejwdp UEpYw gnin wnpdtpp
Gepnpnuibtph hpwywlwgiwl dwiwlwywpowGatph
Uhol pw2fudwb dhongny, GEpnpnudp tnbwnbuwwbu wp-
mniuwytw E (hugwbu L' uEpyw gnin wpdbph nbwpnid),
Grb hwdwndbp wulnthnbunp 66 £ ywd hwdwuwp
annjh:

Rwdwpdbp wunthinbin > 0
Stu «LEpYw gnLwn wpdbph swthnpn2hsp»

Swdwpdtp wunthinbwnh dEYuwpwunidp

Swdwndtp wunthinbwnp Ywnpnn £ [hUG pwgwuwywl,
hwwuwn gpnjh Ywd npwwl: Bwuh np wju ntnnwyhn-
nEU nnipu £ pGpynud UEpYw gnun wpdbphg, www wu-
hpwdtwn £ JGYuwpwub] Uhluniu Yepw: Sku «LEpYw
gnLwin wndbph dGYuwpwuniejnLtup»:

Swdwndtp wunthinbnp hwdwwwwnwuppwunid £ dw-
dwUwywngwuh (on." mwnpyw) dhghu duwgnpnhl/ww-
YwuntpnhU, npp hwywuwn EuGpyw gniin wnpdbpny wp-
nwhwjnywé ydwpnidutph 2wpph punhwuncp gbnsywéd
duwgnpnhU/wywywuntpnhu:

AHHYUTET <0 =0 >0 WunLhwnbwn <0 =0 >0
BoccTaHoBneHue kanutana —/+ + LUwwhwnwih yepwywuguncd —/+ +
MpoueHThl No p*) - + Snynu.thnpuhwwnnignid p*-ny - + +
JononH1UTENbHbLIN OCTaTOK — — Lpwgntghs Juwgnnpn — —

p*) =PacyeTHas npoueHTHasi cTaBka +=[a, - =Her *) p = qbngdwl UbpphU npntjp +=U;n, - =N

MeToa BHYyTpeHHEN NPOLIEHTHON CTaBKMU
MpoBepka NpUOLINBHOCTM MHBECTULIMW CPaBHEHMEM

Ha4yMcneHns NPoLEeHTOB Ha Kanutan nHBec-
TULMK C anbTepHaTUBHBIM HAYNCIIEHUEM MPOLIEHTOB
(BbIpaXXeHHbIM pacyeTHOW NpoLEHTHON cTaskon). Onpe-
JeneHne BHyTPEeHHEN NPOLIEHTHOW CTaBky Npouc-
Xo4NT NpUMEeHeHeM MeToAa CTOMMOCTU KanuTana.
NTepaTnBHO MLLYT pacyeTHYIO NPOLEHTHYIO CTaBKYy,

npv NPUMEHEeHUM KOTOPOW CTOMMOCTb KanuTana

Cash Flows nHBecTULMUN paBHa Hyno.

80 T
60 1
40 +

20 + ‘

0 —
|
200% 2% 4% 6% | 8% % __12%  14%  16%
40 +
60 L

SwhnipwpbpnLejwl UEpphu npnLph UGennp
LEpnpnuduGph nunGuwywl wpnynibwyGnnipjwu guw-
hwuwndp' UEpnpywéd Yuwhwnwih b wypunpwlpwjhl
uGpnpUwl Qwhnipwpbpnipjwl UGpphu npniputnh hw-
dGdwunniejwl vhgngny (wpunnwhwjnwé qbnsdwl Ujw-
quagntju npnipnd): LepnpJwéd Ywwhwnwih pwhnipwpt-
npniejwU UGpphU npnypp hw2dwnyyned EubEpyw gnen
wndbph UGennny: hinGpwghwutbnh dhgngny gwnunid G
gbngdwl wju UEpphu npnypn, nph nGwpnid UEpnpnud-
utph UGpYw qnn wpdtpp hwdwuwp £ gpnjh:

60 +
40 +
|
o+t
200% 2% 4% 6% :W 16%
40 1+

60 L
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Interner ZinsfuB

Interne Kapitalverzinsung (IKV)

Effektivzins

(Interne) Rendite

Der Interne Zinsfuly driickt aus, zu welchem Zinsfuld
sich das eingesetzte Kapital einer Investition verzinst.
Er entspricht jenem Kalkulationszinsful3, bei dessen
Anwendung der Kapitalwert des Investitions-Cash
Flows Null wird, da fir einen Kapitalwert von Null gilt:
Das eingesetzte Kapital

- wird vollstandig wiedergewonnen und
- verzinst sich zum Kalkulationszinsful3.

Kriterium der internen ZinsfuBB - Methode

Entscheidungskriterium zur Feststellung der Wirt-

schaftlichkeit einer Investition anhand des internen

ZinsfuBes.

Eine Investition ist wirtschaftlich, wenn die interne

Verzinsung des eingesetzten Kapitals mindestens so

groR ist wie die Verzinsung bei alternativem Einsatz:
Interner Zinsful® (IKV) > Kalkulationszinsful® (p)

Interpretation des internen ZinsfuBes

Das eingesetzte Kapital wird
nicht vollstandig wiedergewonnen;
keine Kapitalverzinsung.

IKV <0

Das eingesetzte Kapital wird
vollstandig wiedergewonnen;
keine Kapitalverzinsung

Das eingesetzte Kapital wird }

IKV <p

vollstdndig wiedergewonnen und
verzinst sich zum Kalkulationszinsful®

IKV =p

Das eingesetzte Kapital wird
vollstandig wiedergewonnen und
verzinst sich hdher als alternativ.
(Die hohere Verzinsung ergibt sich
aus der Differenz IKV - p)

IKV > p

Internal rate of return

Internal interest on principal

Effective yield

= Annual rate of return

The internal rate of return states the rate of return on
the capital employed for an investment. It
corresponds to the adequate rate of discount, which,
when applied, results in the net present value of

the cash flow of the investment equalling zero, as the
following applies for a net present value of zero:

The employed capital is
- fully recovered and
- bears interest at the adequate rate of discount.

Criterion for the method of internal rate of return

Decision criterion for the determination of the econo-
mic efficiency of an investment by means of its

internal rate of return.

An investment is economically efficient, if the internal
rate of return for the capital employed at least equals
the rate of return of alternative uses of the capital:
Internal rate of return (IRR) > Adequate rate of discount

()

Interpretation of the internal rate of return

The employed capital is
not fully recovered;
no return on employed capital.

IRR<0

The employed capital is
fully recovered;
no return on employed capital.

IRR<p

interest at the internal rate of discount.

The employed capital is
fully recovered and bears
interest at the internal rate of discount
and a discounted surplus of the net pre-
sent value is achieved.

IRR>p

The employed capital is
fully recovered and bears IRR =p

Interner ZinsfuR <0 <p =p >p IRR <o <p =p >p
Kapitalwiedergewinnung - + + Capital recovery - + + +
Verzinsung zu p*) - - + Interest payment at p*) - - +
zusatzlicher Uberschuss - - - Additional surplus - - - +
*)p = Kalkulationszinsful® +=Ja, - = Nein *)p = Internal rate of discount +=Yes, - = No
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BHyTpeHHss npoueHTHasa ctaBka (BIC)

BHyTpeHHee Ha4vyncneHne npoueHToB Ha Kanutan

daKkTNYeCKNIA NPOLLEHTHbIN 40X04

(BHYTpeHHsAs) peHauTa

BHyTpeHHAs npoLeHTHas cTaBka nokasbiBaeT, Kakoun
NPOLEHTHbLIN JOXOA NPUHOCUT BIIOXEHHBIN B UHBECTU-
uuto kanutan. OHa coOTBETCTBYET pacyYeTHOM CTaBke,
npv NpumMeHeHun kotopor ctonmocTb Cash Flows
WHBECTULMKN paBHa Hyrio, T. K. AN CTOMMOCTU
Kanutana paBHOW HymM0, UMEET MECTO:

BnoxeHHbI kanuTan
- BO300OHOBNSAETCA NONMHOCTLIO, U Ha HEro
- Ha4MCNATCS NPOLEHTLI MO pacyYeTHON CTaBKe.

Kputepuit meToaa BHyTpeHHeN NpoLeHT. CTaBK1

Pelatowmin kputepun ans onpegeneHus BbirogHOCTH
WHBECTULMWN C MOMOLLLbIO BHYTPEHHEW NPOLIEHTHOMN
CTaBKM.

NHBecTnumsa npubbinbHa, ecnn BHYTPEHHee Hauncne-
HVe MPOLEHTOB Ha BIIOXEHHBIN KanuTarsn, No MeHbLUen
Mepe, Takoe e, KaK U Ha4yMCrneHne NPoLEeHToB Npu
anbTepHaTUBHOM MCMNOMb30BaHUN: BHYTPEHHSAS MPOLEH-
THas ctaBka (BINC) > pacueTHOM NpPOLIEHTHON CTaBke

(P)-

UHTepnpeTauus BHyTpeHHEN NPOLEHTHON CTaBKN

BnoxeHHbI kanuTan
BO3BpaLlaeTcs He NOMHOCTbIO, Bric <0

NPOLEHTbl HEe Ha4YnNCnNAKTCA

BroxxeHHbIn KanuTan
NMONHOCTbLIO BO3BpaLlaeTcs, BriCc <p

NPOLEHTbl HE HAYNCNAKOTCA

Ha4YncnarTCA no I'IpOU,eHTHOVI CTaBke

BrioxeHHbIN KanuTan
MOSTHOCTbLIO BO3BpaLLAeTCs, Y NPOLEHThI
HauncnsITCA Bbllle, YeM anbTepHaTu-
BHble (Bonee BbICOKME NPOLEHTLI €CTb
pesynbTaT pa3Hoctu BIC - p)

BnoxeHHbI kanuTan
MOSIHOCTbLI0 BO3BPALLAETCS, NPOLEHTbI BriCc=p
} Bric>p

SwhnLpwpbpnLejwl UGpphU RpNLp

Ywuwhwwih UepphU LinynuwjhU thnfuhwwnnignud

UpnynibwybGin tnnynuwnpnyp
LEpnnwé ywwhwwih Gywdnwpbpnieintu
CSwhnipwptnniejwl UGpphU npnipp puntpwannud £
utpnpywé ywwhwnwih whnipwpbpnieyniup: Wu hwd-
wwwwnwupwlunwd £ qbngdwu bjwquantju npnijphl,
nph nGwpnwd UEpnpNLdUGEPH wpnyntupnud wnwewgnn
npwdwywu Jhgngutph hnuptph UEpYw gnin wpdtpp
hwdwuwn £ qpnjh, pwGh np gpnjuywb Geplw gnen wp-
dtipp GGpwnpnid £ hGwnlywp.
utpnnqwé ywwhwnwip

- wdpnnontejwdp £ hwwnnigynid E,

- wwwhnyntd £ awhnipwpbinnipnib qtingtiwb Gepphb
nnnijph swihny

Swhnipwptpnipjwlu UEpphu npnyph dGennh
gwihnpn2hgn

Swhnipwptnnipjwl UGpphu npniph Jhgngny uGnpnpned-
ubph muntbuwlywu wpnyniwybnniejwl quwhwwndwl
swhnpnzhg:

Lepnpnidutpp nunbuwwbu wpnyntbwybwn Bu, Geb
utpnpywé ywwhwnwih whnipwpbpnipjwu Ukpphu
nnnijpp wnuywqu hwywuwn £ ywwhwnwih wjpunpwl-
pwjhu UGpnpdwl whnipwptpniejwU UEpphU NN phU.
Swhnipwptpnipjwl UGpphu npnipp (CLY) > qbnsdwl
udwquwantu npntjp (p):

SwhnLpwptpnLejwl Ukpphu ppnLph UEYUwpwUunwdp

Lepnngwé Ywwhwnwip
ng wdpnnontejwdp £ hwwnigyntd,
sh wwywhnynid pwhnipwptpnieniu

cLI<0

Lepnngwé Ywwhwnwip
wdpnngnipjwup hwunnitgyned E,
sh wwywhnynid pwhnipwptpnieniu

CLI<p

wuwwhnyntd £ whnipwptnpnie)niu
qtngdwl UGpRhU npntph swithny

LEpnpdwé Ywwhwwip
wdpnnenipjwup hwunigyned E,
wwwhnyntd E gbngdwl UbpphU npnijpp
gbGpwquwugnn Jwhnipwptpniejwu
Jwywpnwy W dbwynpyned £ wytigney’
UGpYw gnLwn wndbph swthny:

cL?>p

Lepnngwé Ywwhwnwip
wdpnngniejwdp hwwnnigynid E, cL?=p

BINC <0 <p =p >p U <0 <p =p >p
Ywwhwwih
Bo3so6HoBneHe kanuTana - + JGpwywugunid - + + +
Hauvcnexue npou. no p*) - - Snynu.thnfuhwun.p*-ny - -
[ononHutensHbii n36bITOK - - - Lpwgnighs duwgnnpn - - - +

*) p = PacyeTHas npou. cTaBka +=[a, - =Het

*) p = qtingdwl UkpphU npnyyp
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Amortisationsdauer

Bestimmung der Zeit, die vergeht bis die Auszah-
lungen einer Investition durch die Einzahlungen
nebst einer Mindestverzinsung (ausgedruckt im
KalkulationszinsfuR) wiedergewonnen sind.

Zur Berechnung wird der diskontierte Cash Flow vom
Zeitpunkt To ausgehend kumuliert, bis anfangliche
Auszahlungsuberschisse (diskontiert) durch
Einzahlungsiliberschisse (diskontiert) wertmaRig
ausgeglichen sind, d.h. wenn der Kapitalwert

den Wert Null erreicht.

40 -
20 -

20 4
40 -
60 -
-80 4
-100 -
-120 -

Amortisationskriterium

Eine Investition ist wirtschaftlich, wenn ihre
Amortisationsdauer innerhalb ihrer Nutzungsdauer
liegt, da so gewahrleistet ist, dass ihr Kapitalwert am
Ende der Nutzungsdauer nicht negtiv ist:

Amortisationsdauer < Nutzungsdauer

Im Vergleich zweier sonst gleicher Alternativen ist
diejenige mit der kirzeren Amortisationszeit vor-
zuziehen.

Benefit-Cost Ratio (BCR)

Prifung der Wirtschaftlichkeit einer Investition durch
Ermittlung des Verhaltnisses zwischen den Bar-
werten der Einzahlungen und der Auszahlungen
einer Investition.

Benefit-Cost Barwert der Einzahlungen

Ratio = Barwert der Auszahlungen
Ist die Benefit Cost Ratio grofier als 1, so wird eine
Uber dem Kalkulationszinsful} liegende Verzinsung
des Kapitals erzielt und die Investition ist sinnvoll.
Grundsatzlich folgt die Interpretation der BCR der

des Kapitalwertes wobei folgende Aquivalente gelten:

Pay-off period

Determination of the time necessary until the amount
paid out for an investment including a minimum
interest payment (expressed by the adequate rate of
discount) is recovered by the inpayments.

For the calculation the discounted cash flow is cumu-
lated starting at the point of time T, until the initial
discounted surplus of amounts paid out is balanced
by the discounted surplus of the inpayments, i.e.
when the net present value equals zero.

40 -
20 1

-20
-40
-60
-80 1
-100 -
-120 -

Criterion of pay-off period

An investment is economically efficient when the period
of amortisation is shorter than the operating span,
because this guarantees that the net

present value will not be negative at the end of the
operating span.

Pay-off period < operating life

When comparing two otherwise equal alternatives, the
one with the shorter amortisation time is to be preferred.

Benefit-Cost Ratio (BCR)

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment determining the ratio between the pre-

sent values of the inpayments and of the amounts
paid out of an investment.

Benefit-Cost
Ratio =

Present value of inpayments
Present value of amounts paid out

If the benefit-cost ratio is greater than 1, an internal
rate of return greater than the adequate rate of discount
is attained and the investment is economically viable.
Principally the interpretation of the BCR follows that

of the net present value with the following equivalents:
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Cpok amopTu3saumm

OnpegeneHve BpeMeHM 0O MOMEHTa, Korga BbinnaThbl
Mo UHBECTULMWN Hapsay C MUHUManNbHbIM HAYUCIEHNEM
NPOLUEHTOB (BbIPAXXEHHBLIM B paCYeTHOW NPOLEHTHOW
cTaBke) ByayT NOKPbITbl MOCTYNNIEHUAMM.

[ns1 pacyeTta AnckoHTMpoBaHHbIN Cash Flow Hakan-
nvBaeTcs co BpeMeHu T, MoKa HavarnbHble U30bITKM
BbIMMaT (AMCKOHTUPOBAaHHbIE) BbIPABHAKOTCS MO
CTOMMOCTM C (AUCKOHTUPOBAHHbLIMM) M3BbITKaMK
NOCTYNIEHWN, T. €. MOKa CTOMMOCTb KanuTana He
[octurna Hyns.

40 -
20 1

-20
-40
-60
-80 1
-100 -
-120 -

Kputepun amoptusauum

MHBecTnums BbirogHa, ecnu CPOK ee apMOoTun3a-

L1 HaxoguTcCA B npegenax Cpoka cny>|<6b|, TaK KakK
npu 3TOM rapaHTnpoBaHo, 4TO CTOMMOCTb Kanutana B
KOHLUE CpOkKa CJ'Iy)K6bI He 6yneT oTpuuaTenbHa:

CpOK amopTm3aumm < OnUTenbHOCTU NOJIb30BaHUA.

Mpu cpaBHEHUM OBYX MPU BCEX NPOYMX YCITOBUSIX
paBHbIX anbTepHaTUB MpeanodTUTeNbHEE Ta, KOTopas
nveeT Goree KOPOTKUIA CPOK aMopTU3aLmu.

Benefit-Cost Ratio (BCR)
MpoBepka NpubbLINLHOCTN MHBECTULMK onpeaene-

HMEM COOTHOLUEeHNA Mexay TeKyLLl,eI7I CTOMMOCTbIO
ﬂOCTyﬂﬂeHMVI 1 BbINAaT NO MHBECTULINN.

Benefit-Cost TekyLias CTOMMOCTb NOCTYNNEHNI

Ratio = TekyLas cToumMocCTb BbInnaT
Ecnu Benefit-Cost Ratio 6onbLue 1, To gocTuraetcsa
Oonbllee HaYMCrneHne NPOLEHTOB Ha KanuTan, Yem
pacyeTHas NpoLUeHTHas cTaBka, U MHBECTULNA UMEET
cmbicn. MpuHunnuanbHo nHTepnpeTauns BCR cnegyet
WHTepnpeTauun CTOMMOCTU KanuTana, npyu 3Tom
OEeNCTBYIOT CreayoLime aKBUBaNeHTbI:

LEpnpnudutph hEngudwl dwdwlwwhwwnywbdp

dwldwlwywhwwnywsh npnanudp, npu wuhpwdtoun E,
npwbugh uGpnpdwl hGwn uwyws npwdwlwl vheng-
utph Getpp, Uepwnjw)® UJwquagnyu tninynuwnpnipp
(wpunwhwjnywé gbngdwl UJwquwantu npnipny) thnfu-
hwwnnigytU nhwdwlwlu vhgngubph Uniinptph uheongny:
Sw2dwnpyu hpwywlwgubint bLywwnwyny npwdwywl
Uhgngutnph qtngywé hnuptpp uyuncd U Ynnnwyt)”
ujuwé To wwhhg UhUgl wju ywhp, Gpp Ynennwywé
gntdwpp hwjwuwpynid £ uygplwywl wpunwhnuph
qbngywé duwgnpnwihu gnidwnhl, wjuhupl® Gpp Ukp-
Jw gniin wpdtpp hwdwuwpynid £ gpnjh:

40 4
20 -
0
220 1
40
.60
-80
-100
-120 -

LEpnpnudutph hngudwl dwdwlwywhwwnywbh
gwihnpnzh¢n
Lbpnpnidutpp nunbGuwwbu wpnynitbwybwn Bu, Greb
utpnpnidubph hEungudwu dwdwuwywhwwnywdlu wyth
ywpé E, pwl pwhwagnpédwl dwdwlwlwppowln, pwlh
nn wjn ntwpenid Gpw2iuwynpnid E, np 2whwagnpddwl
dwdwluwwnewuh yEpgnd UGplyw gniin wpdbpp sh
punntup pwgwuwywl vténLenLl®

htwnqGiwl dwiwlbwywhwinyws <

2whwagnpéiwl dwiwbwywpowl
U hwjwuwp ywjdwuutbph nGwypnid Gpyne wjpunpwl-
pwjhU uGpnpnudwjhb bwhuwagstn pulwpybhu bwhiw-
wwwnynipjntup inpyned £ wju bwpuwagséhu, npu nLuh
hEwngudwl wybih Ywnpsd dwdybwn:

Untinptip-Gptp hwpwptpwygnieinup (BCR)
LEpnpnuduGph nunGuwywl wpnynibwyGnnipjwu guw-
hwuwnnidp' UEpnpdwu htn uwdwsd nhwdwlwu vhgng-
utph Uniwinpbph nu Gptph UGpYw wpdbputph hwpwpt-
npwygniejwl npnadwlu vhgngny:

Benefit-Cost Untinpbnh UGpyw wpdtp

Ratio = Getnh Ukpyw wndtp

Grb UnLinpbp-Giptn hwpwptpwygnep)niup UGs £ 1-hg,
whnipwptbpniejwl UEpphU nnnLpp gGpwquugned £
gqbGnsdwlu UJwquwanu npnipp W UGpnpNLdU wpnyntiw-
yGuwn E: Cuwn Encpjwl, Uniinpbin-6iptp hwpwpbpwygnt-
pjwl UGYUwpwUuntdu hpwlwlwgyntd £ UGpYw gnLn
wndbph vGuwpwudwup hwdwudwU' oginwagnnpsdtiny
hGwnljw| hwdwndtp gnigwuhpubpp.

235



9 Investition
9.5 Beurteilungskennzahlen (dynamisch)

9 Investment
9.5 Ratios for Assessment of Investments

Kapitalwert des Cash Flows <0 =0 >0

Benefit-Cost Ratio (BCR) <1 =1 >1

Die Verhaltniszahl kann weiterhin als Kosten-
deckungsgrad interpretiert werden. Z.B.:

BCR = 0,8
BCR = 1,2

—  Kostendeckung 80%
—  Kostendeckung 120%

Net Benefit - Investment Ratio (NBIR)

Prufung der Wirtschaftlichkeit einer Investition durch
Ermittlung des Verhaltnisses zwischen den Bar-
werten des positiven und des negativen Teils des
Cash Flows einer Investition.

NBIR = Barwert des positiven Teils des Cash Flows

Barwert des negativen Teils des Cash Flows

Interpretation siehe "Benefit Cost Ratio"

Net Benefit Increase (NBI)

Ermittlung des zusatzlichen Nutzens durch eine
Investition in einem bestehenden Betrieb durch
Vergleich der Kapitalwerte mit und ohne Investition:

Kapitalwert des Cash Flows mit Investition
/ Kapitalwert des Cash Flows ohne Investition
-1
x 100
= Net Benefit Increase (in Prozent)

Der Net Benefit Increase gibt an, um welchen Pro-
zentsatz sich der (konsumféhige) Netto-Uberschuss
durchschnittlich Gber den Betrachtungszeitraum
verandert, wenn eine vorgesehene
Entwicklungsmalinahme in einem bestehenden
Betrieb durchgefiihrt werden soll. Wie die zeitliche
Verteilung dieses Uberschusses aussieht, ergibt sich
aus dem Verlauf des Cash Flows.

Net present value of cash flow <0 =0 >0

Benefit-Cost Ratio (BCR) <A1 =1 > 1

Additionally the ratio can be interpreted as cost-
cover percentage. e.g.:

BCR = 0,8
BCR = 1,2

—  Cost coverage 80%
—  Cost coverage 120%

Net Benefit - Investment Ratio (NBIR)

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment by determining the ratio between the pre-
sent values of the positive and negative parts of the
cash flow of an investment.

NBIR =  Present value of the positive part of the cash flow

Present value of the negative part of the cash flow

For interpretation see "Benefit-Cost Ratio"

Net Benefit Increase (NBI)

Assessment of the economic efficiency of an invest-
ment in an existing farm by comparing the net
present values with and without the investment.

Net present value of cash flow with investment
| Net present value of cash flow without investment
-1
x 100
= Net Benefit Increase (in percent)

The net benefit increase states how much (%) the
(consumable) net surplus changes in average
throughout the considered time period, if a planned
development measure is carried out on an existing
farm.

The temporal distribution of this surplus is revealed
by the course of the cash flow.
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9 NHBecTMUMM
9.5 lNokasaTenu oueHkn (AMHaMMUYHbIE)

9 LEpnpnwdutpp
9.5 Lpnpnudutph guwhwwndwl gnigwuhubpp

cToumocTb kanutana Cash Flow <0 =0 >0

Benefit-Cost Ratio (BCR) <1 =1 >1

KoahpmuUMEHT COOTHOLLEHUSA MOXHO €eLLe MHTepnpeTu-
poBaTb Kak CTeneHb NOKPbITUSA pacxoaos. Hanpumep:

BCR =
BCR =

0,8 -
1,2 -

nokpbITMe pacxogos Ha 80%
nokpbITUe pacxoaos Ha 120%

Net Benefit - Investment Ratio (NBIR)
MpoBepka BbIFOAHOCTW MHBECTULIMU OnNpeaeneHnem

COOTHOLLEHUSA MeXay TEKYLLEeN CTOMMOCTBIO NMOMNOXMN-
TenbHOW 1 oTpuuartensHon Yyactu Cash Flows
MHBECTULMN.

NBIR = TekyLlaa cToMMoCTb nonoxutensHon yactn Cash Flow

TekyLaa cToMocTb oTpuuatensHon yactn Cash Flow

06 nHTepnpeTauun cm. "Benefit-Cost Ratio"

Net Benefit Increase (NBI)
OnpepgeneHve JOMNONHUTENBHOW NOMb3bl OT

MHBECTULUMN Ha CcyllecTBYyLeEM npeanpmnaTnn cpaBHe-
HMEM CTOMMOCTM KanuTana ¢ MHBeCTUUMen n 6es Hee:

CtoumocTb kanutana Cash Flow ¢ nHsectuumen
/ CtoumocTb kanutana Cash Flow 6e3 nusectnyum
-1
x 100
= Net Benefit Increase (B npoueHTax)

Net Benefit Increase nokasbiBaeT, Ha KaKyto NPOLEHT-
HYHO CTaBKYy B CpegHEM U3MeHsieTcsa (NoTpebuTenbCcKknin)
HeTTO-n30bITOK 32 paccMaTpUBaeMbIn Nepuog Bpeme-
HW, ecnn HeoBX0AMMO OCYLLLECTBUTL NPEAYCMOTPEHHOE
MeponpuaThe No pasBuUTMO Ha ENCTBYIOLLEM
npeanpuaTnm. Kakown BpemMeHHoON B1ua UMeeT pacnpe-
feneHuve nsbbiTka, BuaHo ns guHamukn Cash Flow.

Mwdwlwl vhgngubph <0 =0 >0
hnuptph UGpYw gnLwnn wndtp

JdnLinpbp-Giptn <1 =1 > 1
hwpwptpwygnipiniu (BCR)

Pwgh wjn, Untinpbp-Glptn hwpwpbpwygnieniu Ywnkh
E JEYuwpwUb] Uwl npwbu dwhuutph SwéyUwl wuwnh-
dwu: Ophuwy®

BCR = 0,8
BCR = 1,2

—  Owluubiph swéynid 80%-ny
—  Owhuubiph éwdynd 120%-ny

Net Benefit - Investment Ratio (NBIR)

LEpnpnuduGph nunGuwywl wpnynibwyGnnipjwu guw-
hwuwnnidp' UEpnpdwu htn uwdwsd nhwdwlwu dhgng-
utph hnuptph npwywl L pwgwuwwl Jwubnh UGplyw
wndtputnh Jhol. hwpwpGpwygniejwl npnadwl Jhen-
gnu:

npwdwywl vhgngutnh hnuptph npwywu Jwuh UGnyw

NBIR = wndtp

npwdwywl dhgngutph hnuptph pwgwuwywu dwuh
UGpYw wndbp

UGYUwpwuntdp intu «Untinpbp-Giptn hwpwpbpwygniejntup»

Net Benefit Increase (NBI)

Qnnpénn inuwnbuncejntunid Uepnpnidubph tnunGuwywu
wnnynilwyGwnniejwl guwhwwnnudp® Uepnpnudutpny L
wnwug uepnpndutph UEpYw gniwn wpdtpubph hwut-
dwuwnntpjwlu vhgngny:

Apwdwywu dhgngutiph hnuptip® Ubpnpnidutnny
/ Ywdwywl dhgngutnph hnuptp® wnwug UGpnpnidutnh
-1
x 100
= Oniwn ogniinubph wyblwgnid (nmnynundy)

Oniwn ogniinubph wybiwgnidp gniyg £ wnnwihu, pE nh-
nwpyynn dwdwuwywhwwnywénid dhehu hwyny hug
swihny (nnynuny) £ thnpudnud UGpYw gniin wnpdtpp
gnnénn inuwnbGunientunid qupqwgdwl bwuwwnBuywd
Uhgngwnnidubph hpwywlwgdwUu nGwpnid: énthnfunt-
pjwl dwdwlwyw)hUu pw2hudwénipintup pwgwhuwjwn-
dnud E npwdwywl Jhgngutnh hnuptnph pupwgphg:
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Bruttoinvestition 9.1
Bruttoproduktivitét 6.5
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Umlaufvermdgen 5.2
Umsatzkostenverfahren 3.8
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Unterbilanz 5.2 Wirtschaftsgut 5.2
Unterliquiditat 6.3

Unternehmensaufwand 6.1 7

Unternehmensertrag 6.1
Unternehmergewinn 6.1
Unternehmung (Unternehmen) 1.1
Unterproportionale Kosten 3.5
Unveranderliche Kosten 3.5

Zahlungsstockung 6.3

Zahlungsstrom 9.3

Zahlungsunfahigkeit 6.3
Zeitpunktliquiditat 6.3

Zeitraum 7.1

Zeitrdume (Perioden) und Zeitpunkte 9.3

\ Zeitraumechter Gewinn 6.1
Variable Kosten 3.5 Zeitraumliquiditat 6.3
Veralterungsgrad 6.4 Zeitwert 2.2

Veranderliche Kosten 3.5 Zerlegungswert 2.2
Veranderlichkeit von Kosten 3.2 Zerschlagungswert 2.2
VeraufRRerungswert 2.1 Zinsertrag des Eigenkapitals 6.1
Verbindlichkeiten 5.2 Zinsertrag des Gesamtkapitals 6.1
Verbrauch an kurzlebigen Produktionsmitteln 3.1 Zinseszinsrechnung 9.3
Veredelungswert 3.4 Zuerwerbsbetriebe 1.1
Verfugbares Einkommen 6.4 Zukunftserfolgswert 2.1
Vergleichsdeckungsbeitrag 4.4 Zusatzfutterflache (ZF) 1.2
Vergleichsdeckungsbeitrag 7.3 Zusatzkosten 3.6

Verkaufswert 2.1 Zuschreibung 2.3

Verkehrswert 2.1 Zuteilbarkeit von Kosten 3.2
Verkehrswert 3.4 Zwischenbilanz 5.2

Verkehrswertdifferenz 2.2
Verlustvortrag 5.2

Vermodgensgegenstand 5.2 Ubersichten:

Vermogensstatus 5.2 Deckungsbeitragsrechnung 4.3
Vermogensstrukturanalyse 6.4 ErfolgsgréRen des Betriebes 6.1
Vermdgensiibersicht 5.2 ErfolgsgroRen des Unternehmens 6.1
Verpfandung 8.2 Ergebnisse der Kostentragerrechnung 3.8
Verrentungsfaktor 9.4 Gliederung von Kosten 3.2
Verschuldungsgrad 6.4 Gliederung von Leistungen 3.3
Verstarkte Personalkredite 8.2 Kostenverlaufe 3.2

Vieh 1.2 Rentabilitdtskennzahlen fir PV 4.3

Vollerwerbsbetriebe 1.1
Vollkostenrechnung 3.8
Vorrate 1.2
Vorsichtsprinzip 5.1

W

Warenkredit 8.2

Wechsel 8.2

Wertanpassung 2.3
Wertberichtigung 2.3
Wertproduktivitat 4.2
Wertproduktivitat 6.5

Wesen von Produktionsverfahren 4.1
Wichtige Posten d. Gewinn- u. Verlustrechnung 5.3
Wiederbeschaffungswert 2.1
Wiederherstellungswert 2.1
WiederveraulRerungswert 2.1
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Accumulated deficit 5.2
Accumulation factor 9.3
Accumulation factor (AF) 9.4
Actual cost accounting 3.5
Additional costs 3.6

Additional profit from use within the farm 3.4
Additions to reserves 5.2
Adequacy of bookkeeping 5.1
Adjusted profit 6.1

Adjusted profit 6.1

Adjustment of valuation 2.3
Adverse balance 5.2
Agricultural utilisable area (AUA) 1.2
Allocatability of costs 3.2
Amounts paid out 5.1

Amounts paid out 6.3

Amounts paid out 9.3

Analysis of asset structure 6.4
Analysis of capital structure 6.4
Analysis of income 6.4
Analysis of matching maturities 6.4
Annual balance sheet 5.2
Annual rate of return 9.5
Annuity loan: 8.2

Annuity method 9.5
Appreciation 2.3

Area productivity 4.2

Asset value 2.2

Assets 1.2

Assets 5.2

Assignment as security 8.2
Assignment of receivables 8.2
Auxiliary farm 1.1

Available income 6.4

Average valuation 2.3

B

Balance sheet 5.2

Balance sheet continuity 5.1
Basic costs 3.6

Benefit-Cost Ratio (BCR) 9.5
Bill of exchange 8.2

Blank credits 8.2

Book value 2.3

Breakup value 2.2

Breakup value 2.2

Budget accounting 3.5
Buildings and structural installations: 1.2
Business capital (taxable) 5.2
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Capital profitability 6.2

Capital profitability 6.2

Capital recovery factor (CRF) 9.4

Capital recovery factor (CRF) 9.4

Capital recovery factor (CRF) 9.4

Capital reserve 5.2

Capital share 5.2

Capitalisation factor (CF) 9.4

Capitalisation factor (CF) 9.4

Capitalisation factor (CF) 9.4

Capitalisation factor (CF) 9.4

Capitalisation ratio 6.4

Capitalisation ratio 6.4

Cash drawings 5.2

Cash flow 6.3

Cash flow 8.1

Cash flow 9.3

Cash flow statement and flow of funds analysis 8.3
Cash outlay costs 3.5

Change of equity capital of the entrepreneur 6.4
Characteristics of multi-period calculation 9.3
Characteristics of static investment appraisal 9.2
Chart of financing 8.1

Classification of credits 8.2

Classification of farm planning methods 7.1
Collateral loan 8.2

Collateralisation of credit 8.2

Commercial balance sheet 5.2

Commodity credit 8.2

Common value 2.1

Comparable gross margin 7.3

Comparable total gross margin 4.4
Compound interest calculation 9.3
Compounding, accumulating 9.3
Conditionally variable costs 3.2
Consolidated balance sheet 5.2

Constant costs 3.5

Consumption of short-term means of production 3.1
Contribution margin percentage (%) 6.4
Cost accounting 5.1

Cost accounting 5.1

Cost accounting 5.1

Cost centre accounting 3.7

Cost centre overheads 3.7

Cost comparison 7.1

Cost of sales method 3.8

Cost type accounting 3.6

Cost unit accounting 3.8

Cost unit period accounting 3.8

Cost value 2.1

Cost-of-sales accounting format 5.3
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Costs 4.1

Costs 3.1

Costs 3.5

Costs 5.1

Costs depending on planning decisions 3.2
Costs for services 3.1

Costs for the use of capital 3.1

Costs not depending on planning decisions 3.2
Cover ratio of borrowed capital 6.4

Credit 8.2

Credit in current account 8.2

Credit worthiness 8.2

Credits secured by real property 8.2

Criterion for the method of internal rate of return 9.5
Criterion of annuity 9.5

Criterion of net present value 9.5

Current assets 5.2

Current market value 2.2

Current value 9.3

Current-outlay costs 3.6

D

Dealer credit 8.2

Debt financing 8.1

Debt surplus 8.1

Decision criteria 7.1

Declining-balance method of depreciation 2.3
Deductions from reserves 5.2

Deferred income 5.2

Deficit not covered by equity capital 5.2
Degree of indebtedness 6.4

Degree of use of the limit of debt service 6.3
Degressively rising variable costs 3.5
Dependency of costs on planning decisions 3.2
Deposit surplus 8.1

Deposits 5.2

Deposits from dormant partners 5.2
Depreciation 2.3

Depreciation on lower going-concern value 2.3
Depreciation with decreasing graduate rates 2.3
Determination by trial and error 7.1
Determination of profit (natural persons) 5.1
Difference to sales value 2.2

Different expense 3.6

Differentiated calculation of cash flow 9.3
Direct cost centre costs 3.7

Direct cost centre costs 3.7

Direct costs 3.7

Discount factor 9.3

Discount factor 9.3

Discount factor (DF) 9.4

Discounting 9.3

Discounting 9.3
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Disproportional output 3.3
Disproportional variable costs 3.2
Double-entry bookkeeping 5.1
Drawings 5.2

Drawings in kind 5.2

Drawings of output 5.2

Dynamic (multi period) 7.1

E

Earning capacity value 2.1

Earning capacity value 3.4
Economic goods 5.2

Effective interest load 8.2

Effective yield 9.5

Efficiency measures of farm business 6.1
Efficiency measures of farms 6.1
Elements of the annual account 5.2
End-of-period (closing) balance sheet 5.2
Equity capital 5.2

Equity capital formation 6.4

Equity capital ratio 6.4
Equity-to-fixed assets ratio 6.4
Equivalent annuity 9.5

Excess liquidity 6.3

Expense 5.1

Expense different from costs 3.6
Expense farm business 6.1
External financing 8.1
Extraordinary expenses 5.3
Extraordinary result 5.3
Extraordinary revenues 5.3

F

Factors of financial mathematics 9.4
Farm 1.1

Farm budgeting 7.2

Farm Business 1.1

Farm classification according to income sources 1.1
Farm enterprise, farm activity 1.1
Farm Enterprises 4.1

Farm machinery and implements 1.2
Field inventory 1.2

Final value 9.3

Final value annuity factor (FVAF) 9.4
Final value factor (FVF) 9.4

Final value factor (FVF) 9.4
Financial assets 1.2

Financial bookkeeping 5.1

Financial bookkeeping 5.1

Financial expenses 5.3

Financial plan 8.3

Financial planning 8.3

Financial power 6.3
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Financial result 5.3

Financial revenues 5.3

Financial strength 8.1

Financing 8.1

Financing from own resources 8.1
Financing funds: 8.3

Financing requirements: 8.3

First rate liquidity: 6.3

Fixed assets 5.2

Fixed costs 3.2

Fixed costs 3.5

Fixed costs 3.5

Fixed values 2.3

Flow of funds analysis 8.1

Flow of payments 9.3

Forage area 1.2
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Inpayment 5.1

Inpayments 6.3

Inpayments 9.3

Input of labour 1.2

Input of means of production 4.1
Insolvency 6.3

Instalment loan 8.2

Intensity 4.2

Intensity 6.5

Interest revenue of the total capital 6.1
Interim balance sheet 5.2
Internal balance sheet 5.2
Internal balance sheet 5.2
Internal financing 8.1

Internal interest on principal 9.5
Internal rate of discount 9.3
Internal rate of return 9.5

Formal balance sheet continuity 5.1
Full cost pricing 3.8
Full-time farm without any or with little extra 1.1

Interpretation of the equivalent annuity 9.5
Interpretation of the internal rate of return 9.5
Interpretation of the net present value 9.5

Full-time farms 1.1
Full-time farms with extra income 1.1
Future situation calculation 7.1

G

Going-concern value 2.3
Gross investment 9.1
Gross margin 4.3

Gross margin acc. To marginal value principle 4.3
Gross margin accounting (in a narrower sense) 3.8

Gross margin accounting (in a wider sense) 3.8
Gross margin applied in practice 4.3

Gross productivity 6.5

Group valuation 2.3

Guarantee 8.2

H

Hidden reserves 5.2

Ideal standard costing 3.5

Imparity principle 5.1

Important items of a profit and loss account 5.3
Important items of the balance sheet 5.2
Imputed costs 3.5

Imputed payback period 6.3

Inability to pay 6.3

Incidental purchase costs 2.3

Income from labour 6.4

Increasing balance method of depreciation 2.3
Indirect cost centre costs 3.7

Individual valuation 2.3
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Inverse valuation 2.3
Investment 9.1

Item of property (asset) 5.2

J

Job order cost accounting 3.8
Junior capital 5.2

L

Labour 1.2
Labour & Services 1.2
Labour capacity 1.2
Labour costs 3.1

Labour density 1.2
Labour input 1.2

Labour productivity 4.2
Labour requirement 1.2
Land 1.2

Leasing 8.1

Legal reserve 5.2

Legal rights 1.2

Level of planning 7.1
Liabilities 5.2

Liabilities 5.2

Limit for debt service 6.3
Linear programming (LP) 7.4
Liquid cash resources 6.3
Liquidation value 2.2
Liquidity 6.3

Liquidity at a certain point of time 6.3
Liquidity crunch 6.3
Liquidity crunch 6.3
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Livestock 1.2

Livestock 5.2

Loan 8.2

Loan with final maturity: 8.2

Loss brought forward 5.2

Loss for the year 5.2

Lower going-concern value 2.3

M

Main forage area 1.2

Main output 3.3

Main output 3.5

Marginal costs 3.8

Marginal profit 3.8

Marginal revenue 3.8

Marginal yield 3.8

Market or stock market value 2.3
Market value 2.1

Market value 3.4

Marketable output 3.3

Marketable output 4.1
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Material credit worthiness 8.2
Mean annual surplus 9.5

Mean capital employed 9.2
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Medium-term liquidity 6.3

Method of internal rate of return 9.5
Methods of valuation 2.3

Money budget 8.3

Money deficit 6.3

Money deficit 8.1

Money surplus 6.3

Money surplus 8.1

Multi-period investment appraisal 9.3

N

Necessary business property 5.2
Necessary private property 5.2

Net Benefit - Investment Ratio (NBIR) 9.5

Net Benefit Increase (NBI) 9.5
Net disinvestment 9.1

Net flow of payments 9.3

Net income 5.2

Net income / loss for the year 5.3
Net investment 9.1

Net present value 9.5

Net present value 9.5

Net present value method 9.5
Net productivity 6.5

Net profit 6.1

Net profitability 6.2
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Net revenue 9.2

Net revenue of the business 6.1
Net revenue surplus 6.1
Non-marketable output 3.3
Non-marketable output 4.1

O

Opening balance sheet 5.2
Operating expense 6.1
Operating expenses 5.3
Operating result 6.1
Operating revenue 6.1
Operating revenues 5.3
Optimisation 7.1

Other costs 3.1

Other profit reserves 5.2
Other taxes 5.3

Qutlays 5.1

Output 3.3

Output 3.5

Output 4.1

Output 5.1

Qutstanding contributions 5.2
Overhead costs 3.2
Overhead costs 3.7

P

Partial calculation 7.1

Partial costing 3.8

Part-time farms 1.1

Pay-off period 9.5

Percentage return on sales 6.4
Period of determination of profit 5.1
Periods and points of time 9.3
Permanent crops 1.2

Permanent crops 1.2

Personal credit worthiness 8.2
Physical productivity 4.2

Planning of long-term financing 8.3
Pledging 8.2

Possibilities of output valuation 3.4
Practical value 2.2

Prepayments (Prepaid expense) 5.2
Present situation calculation 7.1
Present value 9.3

Present value of future profits 2.1
Primary cost types 3.7

Principle of caution 5.1

Principles of adequate and orderly bookkeeping 5.1

Production branch 1.1
Production cost value 2.1
Production cost value 2.1

Production costs or costs of establishment 2.3
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Production factors 1.2 Reinforced personal credits 8.2
Production factors: Land & Assets 1.2 Reinstatement Value 2.2
Production threshold 4.3 Re-investment 9.1

Productivity 4.2 Relative cost value 2.1

Productivity 6.5 Relative cost value 3.4

Productivity 6.5 Relative production value 2.1
Profit 6.1 Relative selling value 2.1

Profit and loss account 5.3 Relative selling value 3.4

Profit brought forward 5.2 Rental value of the apartment/building 5.2
Profit reserves 5.2 Replacement cost value 2.1
Profit/loss 5.3 Replacement cost value 3.4
Profitability 4.2 Replacement investment 9.1
Profitability 6.2 Replacement value 2.1

Profitability coefficient 6.2 Reproduction cost value 2.1
Profitability of capital invested 6.2 Requirement of production factors 4.1
Profitability of labour input 6.2 Requirements of non-marketable products 4.1
Profitability of owners' equity capital 6.2 Resale value 2.1

Profitability of tenant-type capital invested 6.2 Reserve for debt service 6.3
Profitability threshold 4.3 Reserve for own shares 5.2
Profitability 6.5 Result of ordinary activities 5.3
Programme Planning 7.3 Result reserves 5.2

Programme planning | 7.3 Return on employed capital 9.2
Programme planning Il 7.3 Return on owners' equity capital 9.2
Progressively rising variable costs 3.5 Return to owners' equity capital 6.1
Progressively rising variable costs 3.5 Return to total labour 6.1
Proportional costs 3.5 Return to unpaid labour 6.1
Proportional output 3.3 Revenue 5.1

Proportional variable costs 3.2 Revenue of farm business 6.1
Provisions 5.2 Right of lien 8.2

Purchase costs 2.3

Purchase price 2.3 S

Purchase value 2.1
Purchase values 2.1
Purpose of the annual account 5.2

Sales value 2.1

Sales values 2.1

Second rate liquidity: 6.3
Secondary cost types 3.7

Q Secondary output, Spin-off output 3.5
Quantification of farm enterprises 4.1 Section of farm 1.1

Selection of the appropriate value 3.4
R Selling value 2.1

Sentimental value 2.2
Rate of obsolescence 6.4

Rate of profit 6.4

Rate of return on owners' equity capital 9.2
Rate of return on total capital (on investment) 9.2
Ratio of borrowed capital to total capital 6.4
Realizable value 2.1

Realization principle 5.1

Receipts 5.1

Redeemable loan 8.2

Reduced value 2.2

Reducing balance method of depreciation 2.3
Reference to one or more periods 7.1
Reference to period 7.1

Regressive costs 3.5

Services 1.2

Short-term liquidity 6.3
Single-entry bookkeeping 5.1

Soil amelioration 1.2

Special balance sheets 5.2
Special costs 3.2

Special costs 3.7

Special Costs 4.1

Special depreciation allowance 2.3
Special item with accrual character 5.2
Special operation value 2.2
Spin-off output 3.3

Stability 6.4
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Stability of income 6.4
Statement of assets and liabilities 5.2 vV
Statement of assets and liabilities 5.2

Static 7.1

Static investment appraisal 9.2

Statutory reserves 5.2

Stocks 1.2

Straight-line method of depreciation 2.3

Structure of a profit and loss account 5.3
Subdivision of a profit and loss account 5.3
Subscribed capital 5.2

Substitution value 2.1

Substitution value 3.4

Sum of income from all type of income 6.4
Sum-of-the-year-digits method of depreciation 2.3
Supplementary forage area 1.2

Supplier credit 8.2

Surplus comparison 7.1

Valuation adjustment 2.3

Valuation by average method 2.3
Valuation by Fifo-method 2.3
Valuation by Lifo-method 2.3

Value added 6.1

Value of collateral 2.2

Value of the effect of crop rotation 3.4
Value productivity 4.2

Value productivity 6.5

Variability according to scale of production 3.2
Variable costs 3.5

Voluntary business property 5.2

Figures:
Classification of costs 3.2
Classification of Output 3.3

T Efficiency measures of farm business 6.1
Tasks of the bookkeeping 5.1 Efficiency measures of farms 6.1

Tax balance sheet 5.2 Gross Margin Calculation 4.3

Tax result 5.3 Profitability measures for farm enterprises 4.3
Taxes from income and revenue 5.3 Results of the job order cost accounting 3.8
Terms for the preparation of balance sheets 5.2 Various cost curves according to output 3.2

Third rate liquidity: 6.3
Time-span 1.2

To capitalise 5.2

To carry as a liability 5.2

Total calculation 7.1

Total capital profitability 6.2
Total cost method 3.8

Total farm area 1.2

Total Gross Margin 4.4

Total income 6.4

Total interest revenue 6.1

Total labour profitability 6.2
Total-cost accounting format 5.3
Trade credit 8.2

True and correct presentation of balance sheet 5.1
True personal credits 8.2

Type of calculation 7.1

Types of balance sheets 5.2
Types of credit 8.2

U

Unambiguous presentation of balance sheet 5.1
Unappropriated earnings 5.2

Unchangable costs 3.5

Unchangable costs 3.5

Unit-of-production method of depreciation 2.3
Unpaid labour profitability 6.2

Use of durable means of production 3.1
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Apantauusa ctoumoctn 2.3

Aktue 5.2

AmopTusauusa 2.3

Ananus goxoga 6.4

AHanus cTpykTyphbl kanuTana 6.4

AHanua cTpykTypbl OCHOBHbIX CpeacTs 6.4
AHanua cTpykTypbl NOKpblITNA 6.4

AHHYUTETHBIN 3aem: 8.2

AHHyUTETHBIV hakTop 9.4

ApundmeTt. OderpeccuHble (OBWN) gurutansHoe 2.3

b

BanaHc 5.2

BanaHc MMyLLecTBEHHOrO COCTOAHMA 5.2
BanaHcoBasi npunbbinb 5.2

BanaHcoBas ctoumocTb 2.3
BanaHcoBble notepn 5.2

BeccmeHHble kynbTypbl 1.2

bnaHkoBble kpeantol 8.2

Byxrantepckuin yueT Ha npeanpuatun 5.1

B

BaxHble cTatbu cyeTa npmbbinen n youiTkoB 5.3
Banoson poxon 6.1

Banosble niBectuumm 9.1

BeneHwne onepauunoHHbIX cyeToB 5.1

Bekcenb 8.2

BsHocbl 6.3

Bua pacuyetoB 7.1

Buabl 6anaHca 5.2

BHelwHee cdmHaHcmpoBaHme 8.1

BHyTpeHee Hauucnexne % % Ha kanutan 9.5
BHyTpeHHee dnHaHcupoBaHue 8.1
BHyTpeHHWe Npou3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaThl
BHyTpeHHbIN 6anaHc 5.2

BHyTpeHHss npoueHTHas ctaBka (BMC) 9.5
BHyTpeHsas penguta 9.5

BoameleHne 3aemHoro kanutana 6.4
Bo3melleHne kanutanosnoxeHun 6.4
B03MOXXHOCTW OLEHKM NPOM3BOACTBEHHbIX 3.4
BoccTtaHoBuTENbHAA cToumMocTb 2.1

3.3

BoccTaHoBuTenbHas ctroumocTtb 2.1
BTopuyHbie Buabl pacxogos 3.7

Bbibop cooTtBeTCTBYIOWEN CTOMMOCTK 3.4
Beinnatel 5.1

Bbinnatel 6.3

Bbinnatel 9.3

Bobinyck npoaykummn 4.1

Beinyck npoaykummn 5.1

Bbinyck pbiHOYHOM npoaykuun 4.1
Bbipyuka 5.1

AndaBuTHbIV yKkasaTenb
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Bbipyyka ot BnoxeHH. CobctBeHHoro kanutana 9.2
Bblpy4dka OT BrioxeHHoro kanutana 9.2
Bbipy4ka OT NpoLeHTOB Ha COGCTBEHHbIN Kanutan 6.1
Bblpyyka oT coBokynHoro kanutana 6.1
Bbipyyka oT coBokynHoro Tpyaa 6.1
Belpyyka oT TpyAa Heonnavnsaemom pabou.
Cunbl 6.1
Boipyuka npegnpusatusa 5.3
Bbipyuka npegnpuatusa 6.1

r

reomeTpuyeckn aurpeccmsHoe OBU 2.3
lopgoBowt 6anaHc 5.2

opoBow octaTok / gecpmumt 5.3
'pynnoBas oueHka 2.3
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[BoviHas cuctema Gyxrantepckoro ydeta 5.1
OerpeccuBHoe cnucaHue 2.3

[eHexHasa cmeTta 8.3

[eHexHble pacxogbl 3.5

[eHexHbI ocTaTtok 6.3

Heno3ntbl 5.2

[enoantbl HernacHbIX KOMMNaHLOHOB 5.2

Oedwnunt roga 5.2

Oedounuunt geHer 6.3

Oecovuunt geHer 8.1

OedunuuT, He BO3MeLLEH. COOCTBEH. kanuTanom 5.2
OvHamnyeckuii (MynbTunepuognyeckuin) 7.1
[vnckoHTnposaHune 9.3

OnddepeHumposaHHoe onpegeneHne Cash flow 9.3
[onga 3aemHoro kanutana 6.4

[ona mapXxvHanbHOro NokpbITnA 6.4

Jons npubbinu B npoueHTax 6.4

Hons cobctBeHHoOro kanutana 6.4
JononHutensHbIe Nog KOPMOBbLIMU KynbTypamu 1.2
HononHutenbHble pacxoabl 3.6

[JononHutenbHble pacxodbl Ha npuobpeTeHne 2.3
JononHutenbHbIA NPOU3BOACTBEHHbIN pe3dynbTat 3.5
HoctoBepHocTb 6anaHca 5.1

HocTtoBepHocTb byxranTtepckoro yyeta 5.1

[oxoa nmetoLmncs B pacnopsbkeHun 6.4

Hoxopn ot npombicna 6.4

Hoxon npegnpusitua 6.1

HoyepHee npounssoacteso 1.1

3

3aBNCMMOCTb PacxofoB OT NnaHupoBaHus 3.2
3aroTtoBuTenbHas ctoumocts 2.1

B3apaum byxrantepckoro yyeta 5.1
BaknounTtensHbli 6anaHec 5.2

3akynoyHasi ctroumocTb 2.1
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3akynoyHas LeHa 2.3

3anor 8.2

3anorosoe npaeo 8.2
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B3aHeceHue B naccuB 5.2
3aHmkeHHast cToumocTb 2.2
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M36bITOYHas NMKBUMAHOCTL 6.3

M3pepxkn npomssoactea 2.3

M3noxeHne BaxHbIX cTaTten pacxogos 5.2

MN3meHeHne cobCTB. kanuTana npea-matens 6.4

N3ameHsemocTb pacxogos 3.2

M3meHngaowmeca pacxogbl 3.5

N3bATre HanuyHocTy (oeHer) 5.2

N3baTne npodykuun 5.2

N3baTua ns pesepsa 5.2

N3bsatua 5.2

MmyLiecTBeHHbIN cTaTyc 5.2

Umyuiectso 1.2

MmylLuecTBO B OTpacnu XMBoTHoBoAcTBa 5.2

MHBecTnummn Ha 3ameHy obopyaoBaHusa 9.1

MuBecTnuum HeTTto 9.1

MuBectuumsa 9.1

MHomBuayanbHas oueHka 2.3

MHTeHcnBHOCTL 4.2

MHTeHcnBHOCTL 6.5

WHTepnpeTaumsa BHyTPEHHEN NPOLEHTHON
craBkn 9.5

WHTepnpeTauusa YucTon HannyHom ctommoctn 9.5

MHTepnpeTaumsa aKkBMBaneHTHoro aHHynteta 9.5

WHble pe3epBbl 13 Nnpubbinu/utoros pabotel 5.2

Wcnonb3oBaHue gonroBpem. cpeacts npoms-sa 3.1

Mcnonb3oBaHune kpaTkocpod. cpeacTs np-Ba 3.1

VMcnonb3oBaHue cpefcTB nponssoactea 4.1

WNcuepnaHwue rpannubl obcnyxunsanna gonra 6.3

K

KanutanuanposaHHas npubbinb 3.4

Kanutanoemkoctb 6.4

Knacudmkauns kpeamtos 8.2

Knaccudumkaumsa metogos nnaHvposaHus npo-sa 7.1

Knaccudukaums npeanpusaTnuin no xapakrepy
goxopa 1.1
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KonuuectBeHHas npon3BoanTENbHOCTL 6.5
KoHconnanpoBaHumn 6anaHc 5.2

KoHcTaHTHble pacxogbl 3.5

KoHcTaTtupytowmm pacyet 7.1

KoHTOKOppeHTHbIN kpeanT 8.2

KocBeHHble pacxofbl MO MecTy BO3HUKHOBEHUSA 3.7
KoadbdpumumeHT HapalleHms 9.3

KoadbdpumumeHT HapaweHns (KH) 9.4
KoacbdumumeHT peHTabenbHocTn 6.2

Kpeaut 8.2

Kpeaut knueHTty 8.2

Kpeawut Toprosuy 8.2

KpeautocnocobHocts 8.1

KpeantocnocobHocTe 8.2

KpeauTbl nog 3anor peasnbHbiX LLeHHOCTEN 8.2
KpeouTtbl, o6ecneyeHHble umyLiecTBom 8.2
Kputepun npnHaTua pewwexnmn 7.1

Kputepun aHHyuteta 9.5

Kputepuin MmeToga BHYTpeHHeN NpoLeHT. cTaBkn 9.5
Kputepuin HanmyHon ctoumocTu kanutana 9.5

n

JInsumur 8.1

JlnkBnpgaunoHHasi ctommocTtb 2.2
JlnksmgHocTb 6.3

JlnkBmagHocCTb 1-om cTenexn: 6.3
JlnkBngHocTb 2-om cteneHn: 6.3
JNlnkBngHocTb 3-en cteneHn: 6.3
JlukBngHocTb Ha onpegeneHHoe Bpems 6.3
JlnkBngHoCTb Ha onpefdenexHyto aaty 6.3
JInkBngHoOCTb HaNn4YHocTn 6.3

JInHenHoe nporpammMmmnpoBaHue 7.4
JInHenHble (NOCTOsIHHbIE) amopT3al,. cnucaHusa 2.3
Jiobutenbckas ueHa 2.2

Mapxa 4.3

Mapxxa no npaktndyeckomy metoay 4.3
Map>ka no npuvHumny npegensbHon ctoumoctn 4.3
MatepuanbHHas kpeantTocnocobHocTb 8.2
MaTepunanbHble LeHoctn 5.2

MauuHbel u opyans 1.2

MeHblias YyacTnyHas ueHa 2.3

MeTtopg aHHyuTeTa 9.5

MeTop BHyTpeHHel npoueHTHou cTaBkn 9.5
MeTog o6wmx pacxogos 3.8

MeTog o6wmnx pacxogos 5.3

MeTog pacxopos no obopoty 3.8

MeTog pacxogos no o6opoty 5.3

MeToa unctom HanmyHom ctoumoctn 9.5
MeToabl oueHkn 2.3

MHoroneTHue kynbTypbl 1.2
MHoronepuoguyeckuin yyet nHsectuumi 9.3
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Onpepgenenne npubbinu (chmsnydeckmx nuu) 5.1
H OnTtumaneHoOe nporpammupoBaHune 7.1
OcHoBHOV BUA NPON3BOACTBEHHON AesiTenbHocTn 3.5
OcHOBHble NpOn3BeACTBEHHbIE pe3ynbTaTthl 3.3
OcHoBHble pacxogbl 3.6
OcHoBHble cpencTBa npeanpusatns 5.2
Ocobas ctatbs ¢ gonen pesepea 5.2
Ocoboe cnucaHune 2.3

Ha kpaTkuin cpok 6.3

Ha cpegHun cpok 6.3

HapgexHocTb hnHaHcupoBaHua 6.3
HaknagHele pacxogpl 3.2

HaknagHble pacxogbl 3.7

Hanorun Ha goxoa u Belpy4ky 5.3
HaTypanbHas nponssoantenbHOCTb 4.2
HatypanbHble nsbsatusa 5.2

OcraTtok aktneoB 8.1

OctaTtok roga 5.2

OcTtatok geHer 8.1

OcTtatok gonros 8.1

OTHOCcUTENbHas 3aKyrnovHas CToMMocTb 2.1
OTHOcUuTeNbHasi NpoaaxHasa ueHa 2.1
OTHOCMTENbHasA CTOMMOCTb NOKYMNHKN 3.4
OTHocuTenbHas ueHa nsrotosutens 2.1
OTHocuTenbHas LeHa npogaxu 3.4
OTtpacnb nponseoacTtea 1.1

OTpe3kn BpemeHu (nepuoppbl) n Bpems 9.3
OTuncneHus No NPOM3BOAUTENBHOCTU 2.3
OueHka no metogy Fifo 2.3

OueHka no metopy Lifo 2.3

OueHka no meToay ycpeaHeHusa 2.3
OunLLeHHbIn goxon 6.1

HauvanbHbih 6anaHc 5.2
HauncneHne npoLeHTOB Ha COBCTBEHHbIN

kanutan 9.2
HauncneHne npoLeHTOB Ha COBOKYMHbIV kanuTtan 9.2
HauucneHne cnoxHbix npoueHToB 9.3
HeBHeceHHble nan 5.2
HepocTaTok B OCH. 1 060pOTHBIX cpeacTBax 5.2
HeunsmeHHble pacxogbl 3.5
HenukBugHocTb 6.3
Heobxogumoe nuyHoe umyectso 5.2
Heobxooumoe Npon3BoACTBEHHOE UMyLLECTBO 5.2
HennatexecnocobHocTb 6.3
HenonHasa nukBngHoctb 6.3
HenpeasugeHHas Bblpydka 5.3
HenpeasuaeHHble 3atpatbl 5.3

HenpeasugeHHbin pesynesTtat 5.3 n

HenponopuuoHansHO nepemMeHHble pacxogbl 3.2 Maccue 5.2

HenponopumnoHarnbHble NPON3BOACTB. MepBuyHble BuAbI pacxogos 3.7

Pesynbtatbl 3.3 Mepepnayva npas obecneveruns 8.2

HenponopuwnoHanbHble pacxoabl 3.5 MepemeHHble pacxoabl 3.5

HexopoBble NPon3BOACTBEHHbIE pe3yrnbTaThl 3.3 MepeHoc notepb 5.2

Hoas ctoumoctb 2.2 MepeHoc npubbinn 5.2
MepenpogaxHasi ctoumocTb 2.1

(o) Mepwog 7.1

Mepwvog onpepenexns pasmepa npmbsbinm 5.1
MepcoHanbHas kpeanTocnocobHocTb 8.2
Mucens 5.2

Ob6ecneveHuve kpeguta 8.2

O6nacTtb nnaHupoBanus 7.1

O6opoTHOE onpeaeneHne ctoumoctn 2.3
O6opoTHble cpeacTea 5.2

O6Gpa3soBaHne cobcTBEHHOrO KanuTana 6.4

O6was kanbkynaums 7.1

O6was mapxa 4.4

O6was nnowaab nog KOPMOBLIMU KynbTypamu 1.2
O6wasn ctoumocTtb 2.1

O6wasn ctoumocTb 3.4

O6wwas cymma naesbix B3HOCOB 5.2

O6Lwume pacxoabl N0 MECTY BO3HUKHOBEHUST 3.7
O6vem Tpyaa 1.2

O6basaTenbHbIv pesepB 5.2

Ob6s3aTenbcTBa 5.2

OBW c ymeHbLUaowenca wragensHon Hopmon 2.3
Oxupaemas ctoumocTtb 2.1

MnaHoBo-3aBMCMMbIE pacxodbl 3.2
lMnaHoBoO-He3aBMCUMbIE pacxoabl 3.2

MnaHoBbIN yyeT 7.1

MnaTexHble nocTynnexHmsa HeTto 9.3

MnoTHoCcTb paboyen cunbl 1.2

Mnowaam nop rmaBHbLIMU KOPMOBBLIMUW KynbTypamu 1.2
MoakpenneHHble NepcoHanbHble KpeanTsl 8.2
MoonuHHBIM foxon 3a onpedeneHHbIn nepunon 6.1
MoanucHon kanutan 5.2

MoaTtoBapHbIn Kpeant 8.2

MoneBou nHBeHTapb 1.2

MoHsATMA cocTaBneHus 6anaHca 5.2

Mopor nponssoactea 4.3

MocneoTtyeTHbIN KanuTan 5.2

MocTosHHbIE pacxoabl 3.2

OkoH4yaTenbHas ctoumoctb 9.3
MocTosiHHbIE pacxoabl 3.5

Onpegen. NnapameTpbl TEXHON. NpousBoacTea 4.1
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MocTynneHusa 5.1

MoctynneHua 9.3

MoTok nnatexen 9.3

MoTpebuTtensckas ctoumoctb 2.2

MoTtpebHocTb B paboyem Bpemenn - 1.2

MoTtpebHocTb B hakTopax 4.1

MoTtpebHocTb B hmnHaHCMpoBaHun: 8.3

MpaBa 1.2

Mpepen obecnyxueaHua gonra 6.3

Mpepen peHtabenbHocTn 4.3

MpenenbHas Bbipyyka 3.8

MpenenbHas npubbine 3.8

MpenenbHble pacxoabl 3.8

MpepenbHbIn goxoa 3.8

MpegomeT nmywectea 5.2

Mpegnonaraemas ctoumocTtb 2.1

Mpeanpuatre 1.1

MpeanpuaTre ¢ gononHMTenbHbIM goxogom 1.1

MpenonpunsaTs ¢ OCHOBHLIM UCTOYHUKOM goxoda 1.1

MpeanpusaTtna c no6o4HsIM goxogom 1.1

MpeonpusaTtna ¢ nonHeiM goxogom 1.1

MpekpalieHne nnatexen 6.3

Mpubbinb 6.1

MpnbbInb / yObITOK COOTBETCTBEHHO 5.3 -

Mpubbinb npegnpuHumaTtens 6.1

MpubbINbHOCTL 6.5

[pun3Hakmn mHoronepunogmyecknx pacyetos 9.3

MpusHakm cTaTnyeckoro pacyeTa nHBectuumm 9.2

[MpumeHeHre nocTosHHONM cToumocTn 2.3

MpyHuun nmnaputeTta 5.1

MpuHUKMN MaTepmnanbHOM NnpeeMcTBeHHoOCTM 5.1

MpuHuun ocmoTputensHocTn 5.1

MpuHUMN peanusaummn 5.1

MpuHUMNBI JOCTOBEPHOCTUN ByXranTepckoro
yyeta 5.1

Mpuxog 5.1

MporpammHoe nnaHnpoBaHue 7.3

[porpammHoe nnaHuposaxue | 7.3

[porpammHoe nnaHuposanue Il 7.3

MporpecusHo pactywne pacxogbl 3.5

MporpeccusHoe cnucaHve 2.3

[MporpeccuBHble pacxogbl 3.5

MpogaxHasa ctoumoctb 2.1

MpogomxuTenbHoCcTL paboyero BpemenHn 1.2

MpoayktnBHoCTL 6.5

MpoaykTnBHOCTL GpyTTO 6.5

MpoaykTMBHOCTL HETTO 6.5

MpoAyKTUBHOCTb, BblpaxeHHas B cToumoctn 6.5

Mpoaykuus ansa BHyTpeHHero nponssoactea 4.1

MpounssoantensHocTb 4.2

[MNponsBognTeneHOCTL KanuTana 4.2

[Mpon3BoaMTENBHOCTL C eAnHULbI Nnowaan 4.2

MpounsBoguTensHocTb Tpyaa 4.2

[NponssoanTensHOCbL cToMmocTn 4.2
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MpounsBoacTeeHHasn ocobas ctonmoctb 2.2

MpounsBoacTBeHHOE UMyLLlecTBO (obnar. Hanor.) 5.2

MpownssoacTeeHHble nnowaaw (MNMM) 1.2

MpounsBoacTBeHHble pacxoabl 6.1

MpownssoacTeeHHble pesdynbTaThl (MP) 3.3

MpounsBoacTBeHHbIe hakTopbl 1.2

lMpoun3soacTBeHHblE haKkTopbl: 3eMNS U
umywectso 1.2

Mpownssoacteo 1.1

[Mpon3BoacTBO AN BHYTPEHHUX HyxAa 4.1

MpomexyTouHbIn banaHc 5.2

[MponopumnoHanbHbIe NepemMeHHble pacxodbl 3.2

MponopumnoHaneHble pacxogsl 3.5

MponopumnoHanbHble pe3ynbTaTthl AesTensHocTn 3.3

MpocTtas cucrtema byxyyeTa (conbaupoaHune) 5.1

MpoueHTHas ckngka 9.3

Mpoune Hanorn 5.3

Mpoune pacxogpl 3.1

Mpoumne pacxogbl 3.6

Mpsimble pacxoabl pacxoabl 3.7

MpsAmble pacxodbl NO MECTY UX BO3HUKHOBEHMSA 3.7

P

PasrpaHunyeHue 3atpaTt 1 NOCTYNMAEHUA MEXOY CMEXHBIMU
nepvogamu B naccmee 5.2

PasneneHHas ctoumocTtb 2.2

Paamep 3anora no ccyge 2.2

Paamepbl fjoxogHoCTW npeanpuatna 6.1

Pa3wmepbl peHTabensHOCTM NpeanpusTusa 6.1

PasHuua mexay pbIHOYHOW CTOMMOCTbIO 2.2

PasHoCTb uncTol Bbipyykn 6.1

Pacnpepnenenue pacxogos 3.2

Pacxogbl 3.1, 3.5,4.1, 5.1

Pacxogpl 3a ycnyru, 3.1

Pacxopabl Ha 3amelleHne 2.1

Pacxogbl Ha ncnonb3oBaHue kanutana 3.1

Pacxogpbl Ha onnaty Tpyga 3.1

Pacxogpbl Ha npuobpeTteHune 2.3

Pacxogpl npeanpuatma 6.1

Pacxogbl, paBHble 3aTpatam 3.6

PacueT oBWXEHWS AEHEXHbBIX CPEACTB U
kanuTana 8.3

PacueT mapxu (B y3kom cmbicrne) 3.8

PacuyeT HopmaTuBHLIX pacxogos 3.5

PacueT nnaHoBbIx pacxogos 3.5

PacyeT no mapxe (B WMpokom cmeicne) 3.8

PacyeT (paktnyecknx pacxogos 3.5

PacueTHas npoueHTHasa ctaBka 9.3

PacyeTHble pacxogbl 3.5

PacyeTHbIn neprog noraweHns 6.3 -

PacueTbl no nepuogam 7.1

PeanbHas pblHOYHas ueHa 2.1

PeanbHas ctonmocTtb 2.2
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PerpeccuBHble pacxoabl 3.5

Peseps kanutana 5.2

PesepB obcnyxuBaHusa gonra 6.3

PesepBbl onst co6cTBEHHLIX NaeB 5.2
Pesepsbl npnbbinn 5.2

PesepBbl pe3ynbTaTtoB pabotbl 5.2
PesynbTtat HanoroobnoxeHunst 5.3

PesynbTat 0ObI4HOM X03AMCTBEHHON AeATenbHOCTM 5.3
Peunsectnuun 9.1

Pengnta 6.2

Penguta (BHYTpeHsist) 9.5

PeHpnTta ocHoBHOro kanuTana opengaropa 6.2
PeHTabenbHocTb 4.2

PenTabenbHocTb 6.2

PeHTabenbHOCTb BNOXeHHOro kanutana 6.2
PeHTabenbHocTb kanutana 6.2
PeHTabenbHoCTb HETTO 6.2

PeHTabenbHocTb 06opoTa 6.4
PeHTabenbHocTb cobCcTBEHHOMO Kanutana 6.2
PeHTabenbHOCTb COBOKYMHOro Kanutana 6.2
PeHTabenbHOCTb COBOKYNHOro Tpyaa 6.2
PeHTabenbHocTb Tpyaa 6.2

PeHTabenbHocTb Tpyaa 6.2

Pyuyatenscteo 8.2

PbiHOYHasA 1 Gupxxesas ctonmocTs 2.3
PbiHOYHasa ctonmocTts 2.1

Cc

C yctynkon TpeboBaHuii 8.2

CamocTtoaTenbHO onpegensieMoe nmyLiecTso 5.2
CeopgHas Tabnuua drHaHcnpoBaHusa 8.1
CBofHbIi 6anaHc ABMXeHus kanutana 8.1
CenbCKoX035INCTBEHHbIE UCNONb3yeMble yroaba 1.2
Ckot 1.2

CkpbITble pe3epBbl 5.2

CwmeTa npeanpusatmsa 7.2

Cob6cTBEeHHOE (nHaHcupoBaHve 8.1
CobCTBEHHbIN KanuTan 5.2

CoBoOKynHas Bblpyyka OT NpoueHToB 6.1
CoBokynHbIvi foxon 6.4

CokpalLeHne niectTuumn Hetto 9.1
ConyTcTBytoLLMe NPOU3BOACTBEHHbIE pe3dynbTaTtbl 3.3
CocTraBHble 4YacTu rogoBoro otyeta 5.2
CneumnanbHble 6anaHcbl 5.2

CneuunanbHble pacxogbl 4.1

CneuunanbHble pacxogbl 3.2

CneumanbHble pacxogbl 3.7

CnucaHue Ao HU3LWen YacTUYHOM CTOMMOCTU 2.3
CpaBHeHune goxogdos u pacxogos 7.1

CpaBsHeHue 3atpat 7.1

CpaBHuTenbHasa mapxa 4.4

CpaBHuTenbHasa mapxa 7.3

CpeaHun BNoxeHHbIn kanutan 9.2
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CpepgHun rogoBow nanuwek 9.5

CpepnHss oueHka 2.3

Cpeacrtea cmHaHcupoBaHus: 8.3

CpeHuii BNOXeHHbIN COOCTBEHHbIN kanuTan 9.2

Cpok amopTtu3aumm 9.5

Ccyna c noraweHuem 8.2

Ccypa c noralleHMeM B yCTaHOBIEHHbIN CPOK 8.2

Ccyabl 8.2

Ccynpbl ¢ kOHeYHowW onnaton 8.2

CrabunbHocTb 6.4

CrtabunbHocTb B cdepe npubbinu 6.4

Cratuctuueckun 7.1

Cratnyecknii y4eT niBectuummn 9.2

CraTbu pasrpaHu4eHns yyeta Mexay CMeXHbIMN
nepunogamu B aktmee 5.2

CraTtbu pacxoga, pasnuyHbie no nsgepxkam 3.6

CteneHb 3agomKkeHHocTn. 6.4

CreneHb nsHoca 6.4

CroumocTb 3ameHbl 2.1

CTonmocTb Hanma xunmwa 5.2

CrounmocTb nepepaboTtkn 3.4

CTtonmocTb Npon3BOACTBEHHbIX 3aTpaTt 2.1

CrtoumocTb pacxofoB Ha 3ameHy 3.4

CtommocTb peanusaumm 2.1

CtommocTb couta 2.1

CtommocTb ceBoobopoTta 3.4

CTpykTypa cyeTta npubbinen u youitkoB 5.3

Cymma noctynneHui no sugam 6.4

CyMMapHbI hakTop HauMcneHms npoueHTos 9.4

CyTb TexHoMnormn nponssoacTea 4.1

CyuwlecTBytoLlas pblHOYHast CTOMMOCTb 2.2

CueT npubbinen n yobiTko 5.3

T

Tabnuua: pasmepbl 4OXOAHOCTN NpeanpuaTmsa 6.1

Tabnuua: pasmepbl peHTabensHOCTH
npeanpusatma 6.1

Tabnuvua: pesynbTaThl y4eTa 3atpar rno
Hocutensam 3.8

TexHonorusa npoussoactea 1.1

ToproBbii 6anaHc 5.2

Toprosbin kpeant 8.2

Tpya 1.2

y

YBenuyeHune ctoumoctn 2.3

YnyyweHue 3emens 1.2

YnopsagodeHue ctommoctn 2.3

YCcnoBHO nepeMeHHble pacxoabl 3.2

Yenyrm 1.2

YcTaBHble pe3epBbl 5.2

YyeT 3aTpart No MecTy UX BO3HUKHOBEHUSA 3.7
YyeT 3aTpaT no yKpynHeHHbIM Yyactam 3.8
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Y4eT n kanbkynuposaHue 3.8

YyeT no Hocutenam u nepunogam 3.8

YyeT pacxofoB Ha eguHuly npogykumm 3.8
YyeT pacxogos no sugam 3.6

YyeT pacxogos no Hocutenam 3.8

>

dakTnyeckas ctoumoctb 9.3

dakTnyeckas ctommoctb HeTTo (PCH) 9.5

dakTnyeckun npoueHT 8.2

dakTnyYecKkmin NpoLUeHTHbIN goxoa 9.5

dakTnyeckumn yyet 7.1

dakTop BOocCTaHOBNEHUS kanutana 9.4

dakTop BoccTaHoBneHus kanutana (®PBK) 9.4

dakTop AMCKOHTMpOoBaHUSA 9.3

dakTop guckoHTMpoBaHusa (®) 9.4

dakTop utorosow croumoctun (PUC) 9.4

dakrTop kanutanamsaummn (®K) 9.4

dakTop NpoueHTHOM cknuakm 9.3

dakTop pacnped. oCTaTo4YHON CTOMMOCTH
(PPOC) 9.4

QOunman 1.1

duHaHcupoBaHue 8.1

duHaHcoBas Bbipyyka 5.3

®duHaHcoBuNn nnaH 8.3

®duHaHcoBoe (gonrocpoyHoe) nnaHnposaHve 8.3

durHaHcoBOE MnaHupoBaHne 8.3

®duHaHcoBoe cyeToBOACTBO 5.1

duHaHcoBO-MaTeMaTuyeckne aktopol 9.4

duHaHcoBble 3aTpaTthl 5.3

duHaHcoBble cpeactBa 1.2

®duHaHCcoBbIE CPeACTBa M3 TEKYLLEro
npoussoact. 8.3

®duHaHcoBbIN pesynbTat 5.3

®doHOoeMKoCTb Kanutana 6.4

dopmanbHas HenpepbiBHOCTL 6anaHca 5.1

dopmebl kpeaguta 8.2

dyHKUMM rogosoro otyeta 5.2

X

XoaoBble NPON3BOACTBEHHbIE pe3ynbTaThl 3.3
Xo039iCcTBEHHbIN 6anaHe 5.2

L

LleneBble oTuncneHusa 5.2
LleHa nsrotoButensa 2.1

y

YacTtuyHas kanbkynsumsa 7.1
YacTtnyHasa ctoumocts 2.3

YeTtkocTb 6anaHca 5.1

YucTasa HanuyHas ctoumocTtb (UHC) 9.5

255

Yuctun gpoxon 9.2
YucTble nepcoHarnbHble KpeanTbl 8.2
YucTbih goxon 6.1

3

OKBUBANEHTHbIN aHHyUTeT 9.5

Benefit-Cost Ratio (BCR) 9.5

Cash flow 6.3

Cash flow 8.1

Cash flow 9.3

Net Benefit - Investment Ratio (NBIR) 9.5
Net Benefit Increase (NBI) 9.5

Cxembl:

Cxema: anHamuka pacxogos 3.2

CxeMa: Knaccudmkaums npom3BoACTBEHHbIX pe3ynbTaToB
M 1X oueHka 3.3

Cxewma: Knaccudmkaums pacxogos 3.2

Cxewma: NokasaTenu peHT-CTU Npoun3B. TexHonormn 4.3

Cxema: PacyeT mapxun 4.3



UpptiGwlwh gnighs

u

Uywnhyutp 5.2

Uywnhyubph dwluwgndp 5.2

Uyunhyutph Ywnenigywoéph ybpinidnieiniup 6.4

Uywinhyutiph W jwwhwnwih 2wndh hwaytyzhn 8.1

Udpnnewlwl 2wnpph UGpyw wndtp 9.3

Udnpinhqughw (Jw2ywénip)niu) 2.3

Uj| 6whuubp 3.1, 3.6

U hwpytp 5.3

Ujipuinpwlpwjhb wndtp 2.1

Uy puinpwlpwjht wpunwnpwywl dwhuunwdubp 2.1

Wlwulwwwhniejwl puwgqwywnh wynhyutp 5.2

Uuhwwnwlwlu guwhwwnnd 2.3

Wuhpwdtywn wuduwywlu gnijp 5.2

Uuhpwdtwn dnuwpyuwnmhpwywu gnyp 5.2

Wuduwlwl Junpyniuwynipynt 8.2

Uuyswnpniuwynipntu 6.3

Uuncthintbunh gnpéwiyhg 9.4

Wunthintunh gwihnpn2hsp 9.5

Uuntnnwyh éwhuubn 3.2, 3.7

Uuthnthntu dwhuubp 3.5

Whwwnwuph 2whnipwpbpnip)ntup 6.2

Whwwnnidh wnyw)nipintup 1.2

Whiwwnnidh dwhuu 1.2

Whwwnwup 1.2

Whwwnwup L Swnwjnipyntltp 1.2

Whiwwnwlupwjhu Swhiuntdubp 3.1

Whwwnwuph wpnwnpnnuwywuncpyniu 4.2

Whwwnwuph swwip 1.2

Whwwnwdwdwlwyh dwhuu 1.2

Whwwnwdwdwlwyh wwhwuswny 1.2

Whwwnwdwdwluwyh nnlinnniejntup 1.2

Uwuwaguw Gywuniinubph ywwhunwiwgywsd wpdtp 2.1, 3.4

Uwpwupwjhu Juny 8.2

UwpwupwjhlU (Jwwnwhwuynn) wpunwnpwup 3.3, 4.1

Uwpwuplbn 5.2

UnwyolwjhUu swhuukp 3.7

Unyw $hlwluwywl dhgngutpp 8.3

Unlinpwjhu Juny 8.2

Unlinpwjhu hwaytyohn 5.2

Uunhdwlwywl bjwagnn wunpinhqughw 2.3

Ujwunutp 5.2

Uyblwgywé wndtp 6.1

Uytgntywjihu hpwgybinipjnitu 6.3

UpryntbwyGun innynuwnpnyp 8.2, 9.5

UpdGpwjhu tnGupny wpunwhwjnjwsd
wpunwnpnnuwwuncpyniu 4.2

Updtph hwlwnwné npnpnudp 2.3

Updtph 62gpnnudutpp 2.3, 2.3

Upunwnpwywl gnpépupwg 1.1

Upunwnpwlwu gnpdpupwgh guwhwwndwl
swihwuhubpp 4.1

Upunwnpwywl gnpépupwgh Entpjniup 4.1

Upwnwnpwywu gnypp 1.2

Upunwnpwywl hupuwnpdbp 2.1, 2.3

Upunwnpwlwu dwhutbp 6.1

Upunwnpwywu swhuunwdubph hwupwanwdwnpp 2.1

Upunwnpwlwl hwdwnnd 5.1
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Upunwnpwlwl hwwnniy wpdtp 2.2

Upunwnpwup (w2huwwnwlpltp, Swnwjnipiniuutn) 3, 3.3

Upunwnpwuph quwhwwndwl huwpwynpniejntuutpp 3.4

Upwnwnpwuph pnnunynwd (Output) 4.1

Upwnwnpwuph hwdwdwulwywu pnnupynd 3.3

Upwnwnpwuph hwpwpbGpwwl hupuwndtp 2.1

Upwnwnpwuph Jhwynph hupuwpdtph hwpywnnid 3.8

Upunwnpwuph ng hwdwdwulwwl pnnupynid 3.3

Upwnwnpnquywunipynit® dhwynp tmwpwénipjwl
hwdny 4.2

Upwnwnpnnwywuniejntu 4.2, 6.5

Upwnwnpnquywunipinil® wpdtpwjhu
wpunwhwjnnipjudp 6.5

Upwnwnpnnuywunipinit® pubntu wpunwhwjnnipjwudp
6.5

Upunwnpniejwl wpnjntbwydbwnniejwl gnigwlhubpp 6.1

Upwnwnpniejwlu gnpénuutph wwhwlugwnyp 4.1

Upwnwnpniejwl gnpénulpp 1.2

UpwnwnpniejwU gnpénuutnp. hnn W wpunwnpwywlu gnip
1.2

Upwnwnnpniejwu §jntn 1.1

UpwnwnpniejwU Uhgngubph oginwagnpénid (Intput) 4.1

UpwnwnpniejwU bwhiwhwdh yuwqunwdp 7.2

Upwnwnpniejwu 26Up 4.3

Upunwnpniejwl wwlwynpdwl UGennutph
nwuwywnpgnidp 7.1

Upwnwnpnipntu 1.1

Upwnwunynnp nGwptnphg Ynpniunutbn 5.3

Upwnwunynp nGwptphg 2whnije / Juwu 5.3

Upwnwunynp nGwptinhg ogniinutn 5.3

UpwnwphU $huwluwynpned 8.1

fa)

PwqUwdjw Jwywpniubp 1.2
Pwduthwyjwp Ywwhww| 5.2

Pwnn tinynuwnnpnyph hwpqwpyp 9.3

Pwnn nnnynuph hwpdbgnpnud 9.3

Pwpap mbEdwbpny wénn thnthnpuwlwu dwhuubp 3.5

Pwnén nbdwbpnd wénn ng hwdwdwulwywl Swhuubn
3.5

Pwgwuwywl hwayty2hn 5.2

Pwgwnéwy hpwgybihnie)ntu 6.3

RGnJwé gnin wpdtp 9.5

Plwuywjhu ywpybn 8.2

RuwhpwjhUu nnLpugpnidutn 5.2

FUwlwl wpnwnpnnwywunip)nit 4.2

Puwywnpwup/26Uph ywpbdwlwnipjwl wndtpp 5.2

£ninp mGuwyh GYwdnuinubph hwupwagnwdwpp 6.4

qQ

Qéwjhu dpwagpwynpnid 7.1

Qyninwwntnbuwlwu dowybh hnnwunwpwénipynLuubp 1.2

QjnLnwntnbuwlwl Lpwuwynipjwl hnntp (QGLI) 1.2

QjnLnughwlwu wnuwnbuntejnlultp, npnug GUwdwnnh
qqwih Jwuh wnpjnipp ng gjninuinunGuwlywu
gnpéniLutnientUU £ 1.1

Qninwghwywl nuwnbuntejnitbutn, npnug GYwdwnh
hhduwywl wnpjnipp gjninununuwywl
gnpéniubnieinluu £ 1.1

Qjninwghwlwu nuwnbGuntejnluubp, npnug GUwdwnnh
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Jhw(y wnpjnipp gjntnuinnuinGuwywu
gnpéniLutnientUU E 1.1

Qjntnwghwlwu nnuwnbuntpjntulbph nwuwlwnpgnidu puwn
Gywdwnh wnpjniph 1.1

QUwhwwnJdwu UGennutpp 2.3

QUuwhwuwnnd LSO JGrennny 2.3

QUwhwwnnid UhohUu Y2nywé wpdtph UGpnnny 2.3

QUwhwuwnnd bSO JGennny 2.3

Qudwl ghu 2.3

QnpéwnUwlwl GYwdniin 5.

Qnpéwnuwlwl Swhuubp 5.3

Qpuy 8.2

Qpwywnpnd® wnwug gpwyh wnwplwih mhpwwbwndwlu
8.2

Qpwyh wpdtp 2.2

Qpuwyh hpwynitup 8.2

Qpwyny wwywhnyywé Jupytn 8.2
Qnijpwjhu hwpyby2hn 5.2
Qnipny wwwhnyywé Jwunybn 8.2

I

Qwpwnwjhu gnypp 1.2

Yhuynunwynpdwl gnpdwyhg 9.3

Yhuynunwynpdwl gnidwpwjihu gnpéwyhg 9.4

Yhuynunnwynpned 9.3

Apwdwlwu dwhuubpn 3.5

Apwdwlwlu vhengubph wybigniy / wwywunipn 6.3

Mwdwlwlu vhgngubinh nnLpugpnidutbn 5.2

Apwdwlwu vhgngutph gnin hnuptn 9.3

Apwdwlwu vhgnnutnph gniwn hnuptph lmwppbpwywéd
npnanudp 9.3

Mwdwlwlu vhgngutph Juwgnpn / ywywuntpn 8.1

Mwdwlwlu vhgngutinh hnuptp 6.3, 8.1

Awdwlwlu vhgngubph hnuptph bwhiwhwhy 8.3

Mwdwlwlu vhgngubnh b wwhwwih hnuptph
hwpytyohn 8.3

AniLpugnpnudubn 5.2

G

Glptp 5.1,6.3

Glptn (wpwnwhnup) 9.3
Glwuniin 5.1, 6.1

GUwdJwnh yGpiniéniejnil 6.4

GUwdJwnh yujniuncpynitup 6.4

Gnw2huhpubpny W Gpwhuwynnpniejntuubpny
wwwhnywé Junytp 8.2

Gnywpwdwdybn phuwluwynpdwl wyiwuwynpned 8.3

Gnynpnpnwywl wpnmwnpwwl wpryniup 3.5

Gnypnpnwjhu dwhuutp 3.7

0

26ngJwl gnpdwyhg (29) 9.3, 9.4

2tnsdwl gnidJwpwjhu gnpéwyhg 9.4

26nsdwl bJwquwanyu (hw2dwnyuwjhu) npnyp 9.3
2Gnsnd 9.3

Onin wpnwnpnnwywuntp)ntl 6.5

2nin Gywdnh wybgney 6.1

2niin Gywdnin 6.1

2niwn UbEpnpnudutp 9.1
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2nin Qwhnipwptpnie)nlu 6.2
Onin Qwhnyp 6.1
2niwin ydwnpwjhu hnuptp 9.3

C

Cunhwuntp w2puwwnwlph hwwnnigp 6.1

Cunhwuntp w2fuwwnmwlph pwhnipwpbnpnieinll 6.2

Cunhwuntp wpdbp 2.1

Cunhwuntp wpnwnpnnwywunieinu 6.5

Cunhwunip wpunwnpnipjwl hwdwpiwnl 2whnjeh
dwpdw 4.4

Cunhwuntp GYwUniin 6.4

Cunhwuntp éwhuutph hwpywndwl Jtenn 3.8

Cunhwuntp ywwhwwih gény gnun 2whnyyp 9.2

Cunhwuntp ywwhwwih hwwnnyg 6.1

Cunhwuntp Ywwhwwih whnipwptpniejwl gnpdwyhgp
9.2

Cunhwuntp Ywwhwwih Qwhnipwptpnip)ntu 6.2

Cunhwuntp ywwhwwih tinynuwjht GHwuniin 6.1

Cunhwuncp wiwuwdnpnd 7.1

CUpwghy wywnhyutp 5.2

Cupwghy wywnhyutph oginwgnpénid 3.1

Cupwghy hpwgybihnipnl 6.3

Cupwghy hwauh Jupywynpnid (oytpnpwdnh
npwdwnpned) 8.2

Cupwghy 2nLtjwjwlywl wpdtp 2.2

(¢
fdwpuywé wwhniunubp 5.2
fnnwpyywé wpunwnpwup 6.1

d

dwdwlwlwpowultbn L wduwpytn 9.3

dwdytwnp ybpgnid dhwugwdjw dwnpdwp thnfuwnnipinlu
8.2

h

hUuwntGuuhynieintt 4.2

hUuwntGuuhyniejntl 6.5

hupuwnpdtp 2.1

hupluwnpdtph hwutGdwwnnid 7.1

hUpUwpdtph Jwulwyh hwpdwnnid 3.8

hupluwpdtph UG shwpywnynn dwhuubn 3.6

hupuntpniju npn2ynn gnp 5.2

bPpwywl 2ntywjwlywu wndtp 2.1

bpwyntuplutp 1.2

bpwgdwl wpdbp 2.1

bpwgdwl hwpwptpwlywu wnpdtp 3.4

bpwgdwl Qwhnipwptpnie)nll 6.4

Ppwgywsé wpnwnpwuph (wwnpwlpltph,
w2luwwmwlupltph, Swnwjniejnluutph) hupuwnpdtpp
3.6

hPpwgywéd wpnwnpwlph (wwpwlpltph,
w2iuwwnwlupltph, dwnwjniejnitlUtnh) hupuwnpdtGph
Jtnnn 3.8

bpwgybihnipjwl gnpdwyhg 1 6.3

bpwgythnipjwl gnpéwyhg 2 6.3

bpwgybihnipjwl gnpdéwyhg 3 6.3

bpwgythnipjwl Gpywpwdwdytn fuunhputn 6.3
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bpwgythnipjwl yuptwdwdytwn puunhputp 6.3

bpwgybhnipjwl uygpnilp 5.1

bpwgytihnientu 6.3

bpwgythnieintup npnpwyh wduwpeyh npniejwdp 6.3

bpwgytihnieintup npnawyh dwdwlwywhwwnywéh
pUupwgpntd 6.3

L

Lpwgnighg GUwdwnh wnpjnipny gjninughwywu
wnuwnbuntpniutp 1.1

Lpwgnighg Swhuuntdutn 3.6

Lpphy hupbwndtph hw2ywnnid 3.8

hu

ludpwjhu guwhwwnd 2.3

(0]

Owfuubin 5.1, 6.1

Owhuubin, npnug UGdnLe)ntup Ywhudwé £
wrwuwynpnwdhg 3.2

Owhuubp, npnug uGéniejnitup yuwhujwé sk
Wlwbwynpnidhg 3.2

Owfhuubiph punyph (punhwunip dSwhuutkph) UGennp 5.3

OSwhuubph gnpéwnnyreh (Jwwnph hupuwnpdtph) UGennp
5.3

Owhuubph Ywhujwéniejntup wiwuwynpnidhg 3.2

OSwhuubph hw2wnnidlu pun wpunwnpwwnbuwyubph 3.8

Owhuubph hwpqwnnidu puwn punieh 3.6

Owhuubph hwogwnnidu pun gnpéwnniph 3.7

Owhuutiph UténLpjwl thnthnfunie)ntup® Yuwhjwé
wpunwnpnipjwl Swywihg 3.2

Owhuubph yGpwgpnidu wpunwnpwuphu 3.2

OSwhuubph thnthnpuwlwuniejnitup 3.2

Owhuunwdubp 3.1, 3.5, 5.1

OSwnuwjnipjnLllbp 1.2

OSwnuwjnipintlltph nhdwg dwhuuntdubp/dwhuutnp 3.1

Opwagpwjhu wyiwluwynpnid 7.3

Opwagpwjhu yiwluwynpnd | 7.3

Onpwagpwjhu wiwlbwynpned Il 7.3

Y

YwagUwybpwnipjwl wpdtpp Jwulwwnywé ywbwnph
nGwpnwd 2.2

YwagUwybpwnipjwl wpdbpl wju wnwudhu Jwubpny
Jwoéwnph nGwpnid 2.2

Ywagdwybpwnipyntu 1.1

YwquwybpwnieniuuGpnid Junynn hw2dwwwhwywu
hwdwnnudp 5.1

Ywluwyddwpubn Uwhiwddwputbn) 5.2

Ywunuwnpwywl yuwhwnwp 5.2

LYwunlwnpwywl ywhniuwnubn 5.2

Ywwhwnwjwwwpniejntt 6.4

Ywwhwnwjwgdwlu gnpéwyhg 9.4

Ywwhuwwh wpunwnpnqwywunceintu (nunwhwnntg)
4.2

Ywuwhwwh Ywrnigwséph yGpniénie)niup 6.4
Ywuwhuwwih UGpphU tinynuwjht thnfuhwwnnignid 9.5
Ywwhwwih 2whnipwpbpnieintu 6.2

LYwwhwnwih yepwlwlgudwlu gnpéwyhg 9.4
Ywwhwwih oginwgnpédwU dwhuutbn 3.1
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Ywnwywpswlywl hwpdwnnd 5.1, 5.1

Utnwjhu Luwywpniutph nwy ginuynn hhduwywl
hnnwwwpwdénie)ntuutn 1.2

UGpw hUu Jpwwlwpniubph nwy gunuynn (pwgnighg
hnnwunwpwénipyntuutp 1.2

Undwunhwnhuwnubph wywunutpp 5.2

Untinwyywé Qwhnyp / yuwu 5.2

:‘

SRwdwnnth hwdwhiwnUu whnyph Jwupdw 7.3
Rwdwhiwnl Qwhnyph hwdwnptGh Jwpdw 4.4
SwdwhiwnU 2whnyph dwpdw 4.3, 6.4

Rwdwuwnu pwhnieh Jwnpdw' hwdwawju uwhdwlwjhu
wndtGph uygpniuph 4.3

SRwdwhiwnU 2whniyph dwpdwjh gnpsSbwywu
Uhpwnnipjnitup 4.3

Rwdwhiwnu UGpnpnudutp 9.1

Rwdwhudpywé hwpyty2hn 5.2

Rwdwdwulwywlu dwhuukp 3.5

Rwdwdwulwywu thnihnpuwwl dwhuubn 3.2

Rwdwwwwnwupuwl wpdtph puwnpnieintup 3.4

SRwdwndtp wunthinbwn 9.5

Rwdwndtp wunthinGwunh dGYuwpwunwdp 9.5

Ruw2Jwwwhwywl hwoqwndwl wpdwlwhwywwnnipyniup
5.1

Rwodwwwhwywl hwpqwndwl ypyuwyh ghwugdwdp
Jwpdwl hwdwlwnpg 5.1

Rw2Jwuwwhwywl hw2qwndwl bywwnwyp 5.1

Rw2wuwwhwlwl hwawndwU JwpdwU ywpg
hwdwlwpg 5.1

Rw2Jwuwwhwywl hwpgwnnid yuwpbnt uyqpniupubpp
5.1

Rwywuwwhwywl hwytyphn 5.2

Rw2dwuwwhwywl hwytyznh jugdwl dwdwluwy
Uhpwnynn hwubwgnipjntlltpp 5.2

Rwywuwwhwywl hwytyzrh ywplnp hnnjwélutpp 5.2

Rw2qwndwl npnawyh onwyh gytpwagnynn wuninnwyh
Swhuubp 3.7

Sw2qwndwlU npn2wyh onwyh yGpwanynn wuntnnwyh
Swhuubp 3.7

Swpqwpywiphu Swhuubp 3.5

Swyby2nwiht wpdtp 2.3

Rwpybky2nwihb wpdtph pwpépwgnid 2.3

Sw2yby2nh wpdwuwhwywwnnientup 5.1

Rwpyby2nh p nulnwyniejwl Lywndwdp
hGnlwnnwywuntejntup 5.1

Sw2yby2nh hwuywlwihnipntup 5.1

Rwyty2nh hEnmbnnwywunip)nitup 5.1

Rwyty2nh duh Uywwndwdp htnnnwywunip)nitup 5.1

Rwyby2nh mbuwyutpp 5.2

Swybuywuinnipjwu uygpniupp 5.1

Rwdbnnt nwpyw gnin Qwhnyp / yuwu 5.2

Swuwnwwinntu npnyputph Yyhpwnnwdp 2.3

Rwuwnwwnntu dwhuukp 3.2, 3.5

Swuntjp 5.1

Rwywuwpwswih mwpbywl pwiudwlu gnpébwyhg 9.4

RwyGlwsdh gnpéwyhg (39) 9.3, 9.4

Rwyblwéh gnidwpwjhu gnpéwyhg 9.4

SRwuwnywgndubp ywhniunhu 5.2

RwwnnLy wdnpinhqwghnu Jwuhwunwdubp 2.3

wuwnniy dSwhuubp 3.7

Swuwnncy hwpybyphnutn 5.2
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wwnniy ywhnun ubthwywu Ywwhwnwih gény 5.2

Rwpwpbpwywl hupuwndtp 2.1, 3.4

Swpywjhu hwaytyzhn 5.2

wnytp® awhnipehg W GYwdwnhg 5.3

Swnpydwlu gniin wnpnniup 5.3

RGnwagqywé Gywuniinubp 5.2

Rpdbwywl wpnwnpwup 3.3, 3.5

Rhduwywl dwhuutp 3.5, 3.6

hduwywl dhgngutph thnfuwphudwul ninnywé
uGpnpnudubn 9.1

3nn 1.2

nnw pwpbwynid 1.2

Q

Qtnuwnpywunhpwywl gnyp (hwpyynn) 5.2
Qtnuwnplwwnhnpng uGthwywu Ywwhwwih thnthnfunieniu
6.4

QtnppGpdwl wndbp 2.1
Qtinpptpdwl [pwgnighg Swhuunwdubp 2.3

a]

B2qpnywé Qwhnie 6.1

U

UwpJwéniejwl wuinhdwup 6.4

Uw2qwénipjwl hwpqwpydwlu géwjhu (hwywuwpwgwth)
JGennp 2.3

UwJwéniejwl hwpdwpydwl bjwgnn duwgnpnh
JdGrnnp 2.3

Uw2qwénipjwl hwpqwnpyuwu tnwnphutGph
hwUupwagnidwnh JGennp 2.3

UwJwénipjwl hwpdwpynid bjuquaneyu
gnpbwnUwywl wndtph hhdwlu Yypw 2.3

Uw2qwénipjwl hwaqwpynidu pun pnnunpyywéd
dhwynputph JGpnnh 2.3

Uwulwyh wpdtp 2.3

Uwulwyh Jwpndubpny thnpjuwnnienibubn 8.2

Uwulwyh yiwbuwynpnd 7.1

Uwulwgnin 1.1

Uwndwl dwdybunutph hwdwwwwnwuhiwuntpjwu
yGpiniénipinilp 6.4

UbpGLUwubpu nL uwppwynpnidubpp 1.2

Uhwuywgqg ubpnpnidutph 2whnipwpbpniejwl
hw2ywpydwl wnwluduwhwwnyniejniubpp 9.2

Uhwudwag uGpnpnudubph gwhnipwptpniejwU hwdwnyp
9.2

Uhwynp hnnwwnwpwéniejwUu hwyny ubpnpywsd
Jwwhwwih 2whnipwpbpnieintup 6.2

Uhowuyjw| hw2ytyohn 5.2

UhghU wpdtputph dhgngnd quwhwuwnnd 2.3

UhghU nwpGywUu wybignty 9.5

Uhguwdwdytwn hpwgdbihnipintu 6.3

Uliwgnpnwjhu ((nLbwpwjhb wpdbp) 2.2

Ulwgnpnutph hwdtdwuwnnid 7.1

Uounwlwl dwiuubn 3.5

U2unwlwl Jpwlwpniubpp 1.2

Unwwnptip 5.1, 6.3

Untwnptp (UGphnup) 9.3

Unwinptp-G1ptp hwpwpbpwygnieiniup (BCR) 9.5

Untphwly 8.2
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U

LEpnpywé jwwyhwnwih Gywdwmwpbpnipintu 9.5

LEpnpdwé Ywwhwnwih Jheht UGdnLpinitup 9.2

LEpnpywé ubthwlywu Ywwhwnwih dhohUu UGéniejnitup 9.2

Ltnpnpnud 9.1

LEpnpnudubph gnun Yypdwwnned 9.1

Lbpnpnudubph hEngudwu dwdwuwywhwwnywép 9.5

LEpnpnudubpp Qwhwagnpédwl hwdwhiwnu wpnyniup 6.1

Lbpyw wpdtp 2.1, 9.3

LEpYw gniin wpdtpp 9.5

Ltpyw gniwn wndtph dGennp 9.5

LEpYw gniin wpdtph JGYUuwpwunwdp 9.5

Lbpyw gniin wndtph swihnpn2hsp 9.5

LEpnunGuwlwUu ogunwgnpsdwl wpnyniupnud unnwgynn
npwywu Qwhnyp 3.4

LbpnunBuwlwlu ogunwgnpsdwl wpunwnpwup 3.3

Ltpphu hwyytyphn 5.2

Lbpphu $huwuuwynpnid 8.1

Ujntpwywl Jupynitbwyneejniu 8.2
Unpdwinhywjhu swhuutph hwdwnnwd 3.5
Lwquwagnyu Jwulwyh wpdbp 2.3
Lywqbgywé wpdtp 2.2

LJwaqgnn (rGgpGuhy) Swiuubp 3.5

¢

Swhnipwpbpnipjwl ghpéwyhg 6.2

Swhnipwpbpnipjwl UGpphu npnyp 9.5

Swhnipwpbpnijwl UEpphU npniph UGennp 9.5

CSwhnipwpbpnipjwl UEpphu npnyph JGrennh
swihnpnz2hgp 9.5

Swhnipwpbpnijwl UEpphu npnyph JGUUwWpwUnwdp 9.5

Swhnipwpbpnipjwl 26Up 4.3

Swhnipwpbpnip)ntu 4.2, 6.2

Cwhnije 6.1

Swhnijeh hwayhu dLwynpynn wjl ywhniunltp 5.2

Swhnijeh hwpyhu dlwynpynn wywhniunnubp 5.2

Swhnieh npn2dwl dwdwlwwhwwnywép 5.1

Swhnijeh b Juwuh nwppEpwywsd hwpqwndwlu

uygpniup 5.1

Swhnije /Juwu 5.3
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